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FELEVES JELENTES 2014 - BUDAPEST BONITAS ALAP

B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund

Rovid neve Budapest Bonitas Alap

Révid név angolul Budapest Bonitas Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 1997. mdrcius 3. (APTF engedély szama: 110.071-1/97
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kod: HU0000702725
JU" sorozat  névérték 1 HUF ISIN kod: HU0000712914
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci it 99.

Aktualis alapkezelési dij 1.5% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarléinak.

Az Alapkezel6 a befekteték pénzének biztonsdga érdekében az Alap eszkozeit elsésorban dllampapirokba
(kincstarjegyek, allamkotvények), dallamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vdllalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe, valamint révid lejaratd betétekbe fekteti be.

Az Alapkezel6 az Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a révid, illetve hosszl lejératd, a fix, illetve valtozd kamatozdsu
értékpapirok és konstrukcidk ardnydt az Alapkezel6 Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték kevéssé
ingadozd novekedése mellett lehetéleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szdmdra.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot az alacsony kockdzattlré hajlanddsdggal rendelkezé Ugyfeleinknek ajanljuk, akik a betétek
kamatdval versenyképes hozami megtakaritasi format keresnek. A befektetés alapkezelé dltal javasolt
legrévidebb befektetési idétartama: 1 hénap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatas Nyito 2aré

Atruhdzhaté értékpapirok 39,144,169,524 33,463,172,473

Banki egyenlegek 12,775,675,049 12,868,715,799

Egyéb eszkdzok -2,075,324,887 -2,547,204,316

Osszes eszkoz 49,844,519,686 43,784,683,956

Dijakbol szarmazo kotelezettségek -69,165,475 -60,620,631

Nett6 eszkozérték 49,775,354,211 43,724,063,325
A portfolié bontdsa fobb eszkézkategoridk szerint

Budapest Bonitas Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 160,767,692 0.3% 51,184 0.0%
Betét 12,614,907,357 25.3% 12,868,664,615 29.4%
Jegybanki kotvény 15,087,433,906 30.3% 3,295,578,112 7.5%
Diszkont kincstdrjegy 21,556,994,018 43.2% 28,054,190,541 64.1%
Allomkétvény 588,235,200 1.2% 0 0.0%
Jelzdloglevel 0 0.0% 203,660,620 0.5%
Vdllalati kotvény 1,911,506,400 3.8% 1,909,743,200 4.4%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 24,294,833 0.0% -64,868,950 -0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek -2,099,619,720 -4.2% -2,482,335,366 -5.7%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 49,844,519,686  100.0% 43,784,683,956  100.0%
Dijak -69,165,475 -60,620,631

Nett6 eszkozérték: 49,775,354,211 43,724,063,325

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkdzeinek tételes dsszetétele, illetve alakuldsa a ,Szédrmaztatott Ugyletek bemutatdsa”

fejezetben taldlhatd.
Az alap devizaneme: magyar forint




Ertékpapirok

nyitoé allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Arany
Allomkétvény A140502A94 HU0000401849 588,235,200 1.2% 1.5%
Diszkont kincstdrjegy | D140129 HU0000519707 3,745,438,339 7.5% 9.6%

D140319 HU0000519764 894,361,500 1.8% 2.3%
D140102 HU0000519665 2,103,069,302 4.2% 5.4%
D140115 HU0000519673 1,633,768,558 3.3% 4.2%
D140122 HU0000519699 1,651,628,765 3.3% 4.2%
D140205 HU0000519715 2,319,080,086 4.7% 5.9%
D140212 HU0000519723 1,901,824,486 3.8% 4.9%
D140219 HU0000519731 1,899,190,130 3.8% 4.9%
D140312 HU0000519756 2,373,562,630 4.8% 6.1%
D140402 HU0000519798 2,099,619,720 4.2% 5.4%
D140806 HU0000519608 304,046,652 0.6% 0.8%
D141015 HU0000519681 357,348,007 0.7% 0.9%
D141126 HU0000519780 274,055,843 0.6% 0.7%
Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 9,852,433,906 19.8% 25.2%
MNB131231 HU0000624887 5,235,000,000 10.5% 13.4%
Vdllalati kdtvény CIB CLASSIC 2015/A | HU0000350780 1,911,506,400 3.8% 4.9%
100.0%
zar6 allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték PfArény Ep Ardny
Diszkont kincstdrjegy | D140723 HU0000519954 3,271,093,108 7.5% 9.8%

D150401 HU0000519921 2,033,376,111 4.7% 6.1%

D140813 HU0000519970 4,398,387,338 10.1% 13.1%

D150527 HU0000520002 1,273,881,700 2.9% 3.8%

D140702 HU0000519913 2,599,597,000 5.9% 7.8%

D140730 HU0000519962 1,236,465,086 2.8% 3.7%

D140821 HU0000519988 3,040,734,160 7.0% 9.1%

D140903 HU0000520010 2,987,007,000 6.8% 8.9%

D140910 HU0000520028 1,049,063,756 2.4% 3.1%

D140924 HU0000520044 3,085,789,648 7.1% 9.2%

D141001 HU0000520051 2,482,335,366 5.7% 7.4%

D150121 HU0000519848 596,460,268 1.4% 1.8%

Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 3,295,578,112 7.5% 9.8%
Jelzdloglevél FHB FJ15NFO4 HU0000652722 203,660,620 0.5% 0.6%
Vdllalati kotvény CIB CLASSIC 2015/A | HUO000350780 1,909,743,200 4.4% 5.7%
100.0%

Pf ardny: Nettd eszkodzértékhez viszonyitva

Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
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Folyoszdmla és betétek

Foly6szamla

Deviza Kéd  Nyitd % 28rb %

Magyar forint  HUF 160,767,692 0.3% 51,184 0.0%

Osszesen HUF 160,767,692 51,184

Betét

Deviza Kod  Nyitd % 28ré6 %

Magyar forint  HUF 12,614,907,357 25.3% 12,868,664,615 29.4%

Osszesen HUF 12,614,907,357 12,868,664,615
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
Kovetelések/kotelezettségek

Kovetelés/Kotelezettség Fajta  Instrumentum ISIN Eszkozérték

Pénzkovetelés/kotelezettség A130320A93 0

Ertékpapir addsvétel D141001 HU0000520051 -2,482,335,366
B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db 2ar6 db

"A" sorozat 21,281,912,153 18,548,398,197

"U" sorozat 0
B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito 2aré

"A" sorozat 2.3389 2.3573

"U" sorozat 2.3389 2.3573
WA befektetési alap dsszetétele

Idészaki NEE %- Eszkézok
Nyito valtozds% 2ard ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato

értékpapirok 39,144,169,524 -14.5% 33,463,172,473  76.5% 76.4%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott

atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott

atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 39,144,169,524 -14.5% 33,463,172,473 76.5% 76.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok 39,144,169,524 -14.5% 33,463,172,473  76.5% 76.4%
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Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
D140813 Diszkontkincstdrjegy 4,398,387,338  10.1% 10.0%
MNB140702 Jegybanki kétvény 3,295,578,112 7.5% 7.5%
D140723 Diszkontkincstdrjegy 3,271,093,108 7.5% 7.5%
D140924 Diszkontkincstdrjegy 3,085,789,648 7.1% 7.0%
D140821 Diszkontkincstdrjegy 3,040,734,160 7.0% 6.9%
Ertékpapirok 6sszesen: 33,463,172,473 76.5% 76.4%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékat mdés befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 0,0% |

A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomdanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési kéltségei
Nem alkalmazand®é.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekciét kovetéen komoly erésoédést produkdltak az elsé félévben és
minden lejérati szegmensben ) torténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kuléndsen a forintban
kibocsdtott papirok teljesitettek jol, elvélt a devizdéban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
allampapirok teljesitménye az MNB hathatds kdzbenjdrdsdnak eredményeként. Az MNB az elsd félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony infléciéval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB katvény megsziintetése és az azt levaltd MNB betét dllomdnydnak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett egy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsara gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflacid tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kbézelében dllt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjdt tekintve negativ volt az éves drindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magdrindex is szép csokkenést produkdlt. A nemzetkdzi trendek a
hazai  folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly mdjusi FED irdnyvdltast koévetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hosszd kotvények jokora hozamcsdkkenésen
mentek keresztul, ami tdmogatta a vildg kdtvénypiacait is, igy a hazai kotvényeket is.

Az alap befektetései 2014-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfeleléen, alacsony kamatérzékenységl eszkdzokbe fektette
vagyondt, amivel biztositani tudta befektetéi szamara a folyamatos kiszamithatd névekedést. Az alap célja
tovabbra is a legnagyobb biztonsdgot szem elbtt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam biztositdsa
befektetdi szamdra. Alapvetéen e cél elérése érdekében az alap jellemz&en 3 hdnapos vagy anndl rovidebb
diszkont kincstarjegyekbe, vdltozé kamatozdsa dllamkotvényekbe és pénzpiaci eszkozokbe (kilonbozd
lejdratd bankbetét, repo) fektette vagyondt. Az alap az elsé félévben a fokozddd kamatcsokkentési
varakozdsoknak megfeleléen tovabb novelte diszkont kincstdarjegy dllomdnyat, és a hosszabb lejératd
betétek dllomanydt. A portfélié kis mértékben tartalmazott és tartalmaz banki kétvényt, amely a biztonség
megtartdsa mellett az elérheté magasabb hozam érdekében kerllt az alap vagyonelemei kozé.
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B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizdljdk.

Tokeszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 21,393,266,275 0
Vétel (db) 19,820,765,042 0
Visszavdltas (db) 22,646,489,679 0
2aré Allomany (db) 18,567,541,638 0

Az dlap nettd eszkozérték szamoldsi sajdtossagabdl addddan az idészak utolsd napjdra készilt nettd
eszkdzértékben szereplé befektetési jegy dllomdny eltér a KELER-ben nyilvdntartott értéktdl.

Az alap devizaneme: magyar forint

"A" sorozat "U" sorozat
Datum Nettd eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2014.01.31 48,893,730,508 2.3423 2.3423
2014.02.28 49,974,560,708 2.3452 2.3452
2014.03.31 49,336,808,637 2.3483 2.3483
2014.04.30 47,589,253,493 2.3511 2.3511
2014.05.30 45,962,163,040 2.3547 2.3547
2014.06.30 43,724,063,325 2.3573 2.3573

m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

LA” sorozat LA” sorozat ,U” sorozat ,U” sorozat

D4tum nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 52,757,572,029 1.7972 7.21%
2009.12.31 54,110,140,041 1.9453 8.24%
2010.12.31 62,306,037,011 2.0291 4.31%
2011.12.30* 61,438,458,581 2.1265 4.81%*
2012.12.28* 48,594,432,453 2.2574 6.16%*

2013.12.31* 49,775,354,211 2.3389 3.58%* 2.3389 0.11%*

*:t6rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 1997-ben indult.

AZ ,U" sorozat 2013-ban indult
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszlé Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiko.

Az Alapkezel& mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-I11-766/2013 szam( hatdrozatdval 2013. december 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és

kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



