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FELEVES JELENTES 2014 - Budapest Arany Alapok Alapja

B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds

Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Gold Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2010. oktober 18. [MNB engedély szama: PSZAF KE-III-426/2010)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kod: HU0O000709290
JU" sorozat  névérték 1 HUF ISIN kod: HU0000712898
Alapkezelo Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdag tér 7.
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci it 99.

Aktudlis alapkezelésidij 2.0% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kindljon Ggyfeleinek, melyen keresztil a
befekteték az arany, mint tékepiaci eszkdz teljesitményébdl részesednek, mikozben vallaljgk az arany
arfolyamdnak mozgdasabdl szarmazd kockdzatokat.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Azon hosszabb tavon gondolkodd befektetének elényds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjuket olyan
befektetésben elhelyezni, amelynek d&rfolyam alakuldsa kotédik az arany, mint tékepiaci eszkdz
arfolyamdnak alakuldsdhoz, azaz az arany piaci értékéhez. Mivel az arany értéke naprél napra jelentdsen
ingadozik, igy a magasabb hozam reményében az atlagosndl nagyobb kockdzatot is fel kell véllalnia a
befektetéknek. A Budapest Arany Alapok Alapjdval a befekteték részesedhetnek az arany, mint nemesfém
teljesitményébdl, amely védelmet nydjthat az infléciéval szemben.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt véasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro6

Atruhdzhaté értékpapirok 2,545,343,591 2,574,124,509
Banki egyenlegek 1,238,579 4,905,879
Egyéb eszkdzok 64,181,947 25,807,289
Osszes eszkoéz 2,610,764,117 2,604,837,677
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -5,536,006 -5,322,607
Nett6 eszkozérték 2,605,228,111 2,599,515,070

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

Budapest Arany Alapok Alapja
Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomany 2aro6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 1,238,579 0.0% 4,905,879 0.2%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 241,759,676 9.3% 77,990,016 3.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 0.0% 99,017,500 3.8%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 2303583915  882% 2397116993  92.0%
Derivativ Ugyletek 52,907,587 2.0% -10,540,407 -0.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 11,274,360 0.4% -55,294,507 -2.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 91,642,203 3.5%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkbzérték) 2,610,764,117 100.0% 2,604,837,677 100.0%
Dijak -5,536,006 -5,322,607
Netto eszkozérték: 2,605,228,111 2,599,515,070
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok
nyitoé allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Arény
ETF SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 2,303,583,915 88.4% 90.5%
Jegybanki kotvény | MNB140108 HU0000624895 105,929,404 4.1% 4.2%
MNB140115 HU0000624903 135,830,272 5.2% 5.3%
100.0%
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zaré allomany

E
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany Arépny
Allomkétvény Al171220C14 HU0000402821 99,017,500 3.8% 3.8%
ETF SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 2,397,116,993 92.2% 93.1%
Jegybanki kotvény | MNB140702 HU0000625140 77,990,016 3.0% 3.0%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Deviza Kod Nyitod % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 866,434 0.0% 599,099 0.0%
USA dollér usb 372,145 0.0% 4,306,780 0.2%
Osszesen HUF 1,238,579 4,905,879

Az adott idészak végén nem volt betét.
%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az idészak végén nem tartalmazott ilyen eszkodzt.

Kovetelések kotelezettségek

Kovetelés/Kotelezettség Fajta  Instrumentum ISIN Eszkozérték
| Ertékpapir addsvétel | SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 | 91,642,203 |

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyito db 2aré db
"A" sorozat 3,024,314,836 2,770,136,354
"U" sorozat 0 0

B Az egy befektetési jegyre es6 nett6 eszk6zérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték  Nyitod 2ar6
"A" sorozat 0.8614 0.9384
"U" sorozat 0.8614 0.9384
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WA befektetési alap 6sszetétele

IdSszaki NEE %- Eszkdzok
Nyitd valtozds% Zaré ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 2,545,343,591 1.1% 2,574,124,509  99.0% 98.8%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 2,545,343,591 1.1% 2,574,124,509 99.0% 98.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 241,759,676 -26.8% 177,007,516 6.8% 6.8%
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban  Eszkdzok %-ban
SPDR GOLD TRUST  ETF 2,397,116,993 92.2% 92.0%
Al171220C14 Allomkétvény 99,017,500 3.8% 3.8%
MNB140702 Jegybanki kotvény 77,990,016 3.0% 3.0%

Ertékpapirok sszesen: 2,574,124,509 99.0% 98.8%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mdés alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 92.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terhelS alapkezelési dijak legmagasabb mértéke: 0,4%
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikédési koltségei

Az alap neve Az alap kezelési dija %
SPDR GOLD TRUST 0.4%

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

A FED 2014 els6 felében a vdrakozdsoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programijénak
kivezetését, mely a jelen tempdban ez év észére fejezédhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartndl
kedvezObb makréadatok Iattak napvildgot, ami Uj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Eurépdban a
valségbdl vald talpra dliés nem zokkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelent6s Iépéseket tett a
hitelezés felpodrgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnydba. A ndvekedést hatréltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régidé ugyanis tébb orszdgnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kdzel keleti konfliktusokat - a Gdza dvezetben, illetve szir-iraki régidban tevékenykedd Iszldm
Allam nev( szervezet harcol tébbek kozott az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulencidt
okoznak a borzéken. Tobb feltorekvé orszagban is vélasztdsok vannak az idén, Indidban tavasszal
megalakulhatott az Uj Modi kormdny, melyet megelézéen jelentés rally volt a helyi indexekben. Brazilidban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vdélasztok, itt a hatalmon lévé Dilma Rousseff tlnik a befutonak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovabbra is a vértndl jobb eredmények domindlnak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamdn 14 éves cslcsra tudott emelkedni.
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Az alap befektetései 2014-ben

Az alap tldlnyomorészt fizikai aranyba fekteté SPDR Gold Trust ETF-et tartalmazott, aminek USD
devizakitettségét forintra fedeztuk.

W Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavéltdsaval realizdljék.

Tokeszamla valtozasa

"A" sorozat "U" sorozat

Nyit6 Gllomany (db) 3,024,314,836 0

Vétel (db) 266,478,961 0

Visszavdltas (db) 520,657,443 0

2aré Allomény (db) 2,770,136,354 0

"A" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam Arfolyam

2014.01.31 2,617,750,775 0.8872 0.8872
2014.02.28 2,722,901,332 0.9371 0.9371
2014.03.31 2,621,097,779 0.9089 0.9089
2014.04.30 2,647,550,056 0.9128 0.9128
2014.05.30 2,514,278,661 0.8871 0.8871
2014.06.30 2,599,515,070 0.9384 0.9384

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

arfolyam ,A” hozam ,A" arfolyam ,U” | hozam ,U”
DAtum nettd eszkozérték (Ft) sorozat (Ft/db) sorozat(%) | sorozat (Ft/db) | sorozat (%)
2010.12.31* 1,786,011,170 1.0240 2.40%*
2011.12.30* 3,301,496,454 1.0676 4.27%*
2012.12.28* 3,345,126,998 1.1403 6.81%*
2013.12.31 2,605,228,111 0.8614 -24.29% 0.8614 -2.60%*

*:10rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.

Az ,U" sorozat 2013-ban indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig
Az Alapkezelé Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LaszI6 Zoltdn.
Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellétd vezetdje: Habsz Déniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovdcs Ildiké.
Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds vdltozds a 2014. . félév folyaman.
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Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozds, egyéb informdciok
A PSZAF H-KE-111-683/2012 szdmU hatdrozataval 2013. mdrcius 4-t6 médosult az Alap tdjékoztatdja és

kezelési szabdlyzata.

A PSZAF H-KE-I11-764/2013 szam( hatdrozatdval 2013. december 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



