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B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Government Bond Investment Fund

Rovid neve Budapest Allampapir Alap

Révid név angolul Budapest Government Bond Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Indulés datuma 1996. februdr 2. (AETF engedély szam: 110.004-5/1992
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702691
JU" sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712922
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci Gt 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci Ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1.5% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vdllalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési
jegyek vasdrldinak. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot tartja szem
elétt, azonban az értékmegdbrzésen tul valds értéknovekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkdzeit elsésorban a Magyar Allam dltal kibocsdtott dllampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejératd, a fix, illetve véltozd kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok ardnydt az Alapkezelé Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositdsa mellett a leheté legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték
szdmdra. A portfolid kialakitdsandl az Alapkezelé kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes
kamatkockdzata mérsékelt maradjon.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk
Azok a befektetok, akik legaldbb 6 hdnapra szeretnék alacsony kockdzat mellett elhelyezni
megtakaritdsaikat.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds
Vagyonkimutatds Nyitd

2aré

Atruhdzhaté értékpapirok 47,627,206,922

Banki egyenlegek 5,440,491,618
Egyéb eszkdzok 98,447,496
Osszes eszkoéz 53,166,146,036
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -69,155,410
Netto eszkozérték 53,096,990,626

71,715,477,955
7,231,596,766
-318,651,002
78,628,423,719
-97,216,629
78,531,207,090

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

Budapest Allampapir Alap
Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomadny 2aro6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 297,146,791 0.6% 4,814,620 0.0%
Betét 5,143,344,827 9.7% 7,226,782,146 9.2%
Jegybanki kotvény 1,735,053,614 3.3% 458,941,248 0.6%
Diszkont kincstarjegy 3,508,434,913 6.6% 1,725,523,148 2.2%
Allomkétvény 31,126,748,691 58.5% 46,057,483,290 58.6%
Jelzdloglevél 231,732,200 0.4% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 11,025,237,504 20.7% 23,473,530,269 29.9%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 58,573,164 0.1% -371,939,085 -0.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 39,874,332 0.1% 20,624,953 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 32,663,130 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 53,166,146,036  100.0% 78,628,423,719  100.0%
Dijak -69,155,410 -97,216,629

Netto eszkozérték: 53,096,990,626 78,531,207,090




Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok

nyit6 allomadny
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Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Ardny

Allomkétvény A150212A04 HU0000402268 337,135,800 0.6% 0.7%
A151222B10 HU0000402482 2,757,978,699 5.2% 5.8%

A160212C05 HU0000402318 32,606,670 0.1% 0.1%

A170224B06 HU0000402375 737,430,405 1.4% 1.5%

Al171124A01 HU0000402037 982,683,900 1.9% 2.1%

A190624A08 HU0000402433 228,777,814 0.4% 0.5%

A201112A04 HU0000402235 421,603,530 0.8% 0.9%

A231124A07 HU0000402383 170,765,464 0.3% 0.4%

REPHUN 6.75 07/2014 XxS0441511200 472,242,156 0.9% 1.0%

Al140822D11 HU0000402516 528,290,668 1.0% 1.1%

REPHUN 4.5 01/29/14 XS0183747905 166,371,381 0.3% 0.3%

PEMAK 2015/X HU0000402615 2,965,904,741 5.6% 6.2%

A150824C12 HU0000402581 449,547,053 0.8% 0.9%

A281022A11 HU0000402532 29,145,496 0.1% 0.1%

SLOREP 4.375 04/14 510002102935 2,770,976,496 5.2% 5.8%

A161222D13 HU0000402623 2,118,404,704 4.0% 4.4%

A181220A13 HU0000402631 853,847,422 1.6% 1.8%

A190520B13 HU0000402649 4,602,861,658 8.7% 9.7%

PEMAK 2016/X HU0000402664 2,081,736,030 3.9% 4.4%

PEMAK 2016/Y HU0000402698 5,070,525,744 9.5% 10.6%

REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 2,209,322,287 4.2% 4.6%

REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 760,827,221 1.4% 1.6%

REPHUN 5 05/09/17 X50219107918 377,763,352 0.7% 0.8%

Diszkont kincstdrjegy | D140108 HU0000519285 1,303,997,933 2.5% 2.7%
D140305 HU0000519350 497,479,500 0.9% 1.0%

D140430 HU0000519442 396,216,400 0.7% 0.8%

SLOVENIAT-BILL 10/16/14 | S10002103321 1,310,741,080 2.5% 2.8%

Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 1,420,053,614 2.7% 3.0%
MNB131231 HU0000624887 315,000,000 0.6% 0.7%

Jelzdloglevél FHBHU 10 02/09/15 HU0000652672 231,732,200 0.4% 0.5%
Vdllalati kdtvény MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 817,993,036 1.5% 1.7%
DK2015/01 HU0000348768 702,731,250 1.3% 1.5%

MAGYAR 5.875 05/16 x50632248802 1,581,874,303 3.0% 3.3%

OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 2,224,576,313 4.2% 4.7%

MAEXIM 5.5 02/18 XxS0864511588 543,074,107 1.0% 1.1%

OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 1,405,739,885 2.6% 3.0%

DK2014 5.5 HU0000347281 209,904,200 0.4% 0.4%

DK2015 7.75 HU0000350376 32,954,130 0.1% 0.1%

DK2016 5.5 HU0000352448 209,987,277 0.4% 0.4%

FHB FK15NF02 HU0000353693 901,463,200 1.7% 1.9%

FHB FK16NDO1 HU0000352497 1,361,868,000 2.6% 2.9%

MAGYAR 6.25 10/21/2020 | XS0954674312 448,994,203 0.8% 0.9%

MOLHB 6.25 09/26/19 XxS0834435702 584,077,600 1.1% 1.2%

100.0%




zaré allomany
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E
Fajta Név ISIN Eszkozérték  Pf Arany Arézy

Allomkétvény A140822D11 HU0000402516 4,721,829 0.0% 0.0%
A150824C12 HU0000402581 33,297,653 0.0% 0.0%

A151222B10 HU0000402482 1,077,362,958 1.4% 1.5%

A160212C05 HU0000402318 32,199,990 0.0% 0.0%

A170224B06 HU0000402375 735,304,272 0.9% 1.0%

Al171124A01 HU0000402037 146,077,000 0.2% 0.2%

A190624A08 HU0000402433 1,773,941,430 2.3% 2.5%

A201112A04 HU0000402235 417,174,120 0.5% 0.6%

A220624A11 HU0000402524 322,985,790 0.4% 0.5%

A231124A07 HU0000402383 811,334,370 1.0% 1.1%

A281022A11 HU0000402532 34,603,235 0.0% 0.0%

PEMAK 2015/X HU0000402615 3,158,567,838 4.0% 4.4%

REPHUN 6.75 07/2014 XxS0441511200 499,104,413 0.6% 0.7%

A161222D13 HU0000402623 123,287,584 0.2% 0.2%

A190520B13 HU0000402649 12,871,343,925 16.4% 17.9%

PEMAK 2016/X HU0000402664 2,187,813,441 2.8% 3.1%

REPHUN 5 03/30/16 X50249458984 2,048,555,295 2.6% 2.9%

REPHUN 5 05/09/17 X50219107918 409,850,098 0.5% 0.6%

REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 336,350,021 0.4% 0.5%

REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 2,784,856,260 3.5% 3.9%

PEMAK 2016/Y HU0000402698 7,636,673,109 9.7% 10.6%

REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 755,516,628 1.0% 1.1%

A171220C14 HU0000402821 4,363,364,566 5.6% 6.1%

A180425B14 HU0000402730 1,243,208,470 1.6% 1.7%

A250624B14 HU0000402748 2,249,988,995 2.9% 3.1%

Diszkont kincstdrjegy | D150401 HU0000519921 1,235,568,648 1.6% 1.7%
D150527 HU0000520002 489,954,500 0.6% 0.7%

Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 458,941,248 0.6% 0.6%
Vdllalati kotvény MAEXIM 5.5 02/18 X50864511588 3,734,454,317 4.8% 5.2%
MAGYAR 5.875 05/16 X50632248802 1,622,366,070 2.1% 2.3%

MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 2,575,077,031 3.3% 3.6%

MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 2,961,233,493 3.8% 4.1%

OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 2,407,988,480 3.1% 3.4%

OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 1,581,824,350 2.0% 2.2%

FHB FK16NDO1 HU0000352497 1,432,863,000 1.8% 2.0%

MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 2,041,223,163 2.6% 2.8%

SEDABI 3 04/21/15 XS0504013912 474,131,073 0.6% 0.7%

DK2015 7.75 HU0000350376 1,157,482,585 1.5% 1.6%

DK2016 5.5 HU0000352448 2,124,041,445 2.7% 3.0%

MAGYAR 6.25 10/21/2020 | XS0954674312 508,289,782 0.6% 0.7%

FHBHU 4 09/25/17 HUO0000355003 654,365,400 0.8% 0.9%

FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 198,190,080 0.3% 0.3%

100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva

Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
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Folyoszdmla és betétek

Folyoszdamla

Deviza Kod Nyitod % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 231,470,290 0.4% 1,794,593  0.0%
Euro EUR 65,535,463 0.1% 12,074  0.0%
Angol font GBP 0 0.0% 2,928,393 0.0%
USA dollar uso 141,038 0.0% 79,560 0.0%
Osszesen HUF 297,146,791 4,814,620
Betét

Deviza Kod Nyito % 2aroé %
Magyar forint ~ HUF  5,143,344,827 9.7% 7,226,782,146 9.2%
Osszesen HUF 5,143,344,827 7,226,782,146

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések kotelezettségek

Kovetelés/Kotelezettség Fajta  Instrumentum ISIN Eszkozérték
| Ertékpapir addsvétel A250624B14 HU0000402748 32,663,130 |

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db 2aro db
"A" sorozat 7,227,908,153 10,309,077,661
"U" sorozat 0 0

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték  Nyitod 2aro
"A" sorozat 7.3461 76177
"U" sorozat 7.3461 76177

BA befektetési alap 6sszetétele

Idészaki NEE %- Eszkézok
Nyito valtozas% 2zaroé ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 47,627,206,922 50.6% 71,715477955 91.3% 91.2%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 47,627,206,922 50.6% 71,715,477,955 91.3% 91.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 47,627,206,922 50.6% 71,715477955 91.3% 91.2%
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Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban

NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
A190520B13 Allamkatvény 12,871,343925 16.4% 16.4%
PEMAK 2016/Y Allamkétvény 7,636,673,109 9.7% 9.7%
A171220C14 Allamkatvény 4,363,364,566 5.6% 55%
MAEXIM 5.5 02/18  Vdllalati kotvény 3,734,454,317 4.8% 4.7%
PEMAK 2015/X Allamkotvény 3,158,567,838  4.0% 4.0%
Ertékpapirok 6sszesen: 71,715,477,955 91.3% 91.2%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mdas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mdés alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 0,0% |
A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomdanyaban 20% részesedést meghalad6 értékpapirok mikédési kéltségei
Nem alkalmazandb.

A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekcidt kovetéen komoly erésddést produkdltak az elsé félévben és
minden lejdrati szegmensben Uj toérténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kiléndsen a forintban
kibocsdtott papirok teljesitettek jél, elvélt a devizéban denominadlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
dllampapirok teljesitménye az MNB hathatds kozbenjérdsdnak eredményeként. Az MNB az elsé félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony infldciéval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB kdtvény megsziintetése és az azt levaltd MNB betét allomdnydnak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett egy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsara gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflécid tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kozelében d4llit meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjat tekintve negativ volt az éves drindex, ezek nagyrésze még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magadrindex is szép csdkkenést produkdlt. A nemzetkdzi trendek a
hazai folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly mdjusi FED irdnyvdltdst koévetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hosszd kotvények jékora hozamcsokkenésen
mentek keresztul, ami tdmogatta a vildg kétvénypiacait is, igy a hazai kotvényeket is.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap az elsd félévben jol idézitett pozicidvdltdssal biztositotta befektetéinek a kevésbé ingadozéd
hozamot. Az év elején az alacsony hozamszinteken csdkkentette kotvénypozicidit és devizakitettséget is
vallalt, majd a megugré hozamszinteken visszavdsarolta a kdtvényeket és zarta a deviza pozicidkat. A mar
eléz6 évre jellemzé stratégidjdnak megfeleléen hazai allamkotvényeken felll egyre nagyobb mértékben
kerUlt az alapba devizdban kibocsdtott hazai dllampapir is. A magasabb hozam elérése érdekében a
portfélibba magyar dllamkatvényeken kivil jelzdloglevelek és vallalati kotvények is keriltek. Ez utobbiak
kozll is nagyobb mértékben kerllt nem forintban denomindlt, elsésorban banki, illetve kvazi dllami
garancidval rendelkezé kotvény a portfélidba.
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B Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban
Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizdljdk.

Tokeszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 7,227,875,185 0
Vétel (db) 4,316,696,115 0
Visszavdltds (db) 1,201,169,827 0
2aré Allomény (db) 10,343,401,473 0

Az alap nettd eszkozérték szdmoldsi sajdtossdgdbdl adéddan az idészak utolsd napjara készllt nettd
eszkozértékben szerepld befektetési jegy dllomdny eltér a KELER-ben nyilvantartott értéktél.

Az alap devizaneme: magyar forint

"A" sorozat "U" sorozat
Datum Nettd eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2014.01.31 55,741,806,197 7.3896 7.3896
2014.02.28 58,215,544,199 7.4099 7.4099
2014.03.31 61,153,943,749 7.4438 7.4438
2014.04.30 65,147,094,735 7.4942 7.4942
2014.05.30 71,252,027,829 7.5631 7.5631
2014.06.30 78,531,207,090 7.6177 7.6177

m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

Alap nettd LA” sorozat ,U" sorozat
Dtum eszkdzértéke (Ft) darfolyam (Ft/db) hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)

2008.12.31 36,990,744,045 5.3325 6.61%

2009.12.31 34,834,265,756 5.8055 8.87%

2010.12.31 41,563,642,818 6.0937 4.96%

2011.12.30* 36,174,166,135 6.3017 3.42%*

2012.12.28* 35,006,617,543 6.9985 11.06%*

2013.12.31* 53,096,990,622 7.3461 4.93% 7.3461 0.18%*

*:16rt év, nem annualizdlt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az alap 1996-ban indult.

Az ,U" sorozat 2013-ban indult.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszlé Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiko.
Az Alapkezel& mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-I1-750/2013 sz&mi hatdrozatdval 2013. december 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



