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Indulds datuma
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Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvénos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

hatdrozatlan

2008. janudr 18. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.588-1/2008)
HUF

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat  névérték 10,000 HUF ISIN kdd: HU0000706056

Alapkezel6
Letétkezelo
Kényvvizsgalo

1138 Budapest, Vdci Ut 193.
1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
1139 Budapest, Vaci Gt 99.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
KPMG Hungdria Kft.

1.5%

Aktualis alapkezelési dij

Az Alap célja

Az Alap célia, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és
biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfeleld6 kombindcidjdval vonzé hozamu, de a
tiszta részvényalapoknadl kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap
eszkozeinek befektetésénél elsdsorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést, illetve a korldtozott
kockdazatvallalds mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A Budapest 2016 Alapok Alapjéval a befekteték az Alap tékepiaci periddusdban részesedhetnek a
részvénypiac teljesitményébdl, mindezt dgy, hogy a jelentésebb tékeveszteségek elkerllése érdekében az
Alapkezeld elére lefektetett feltételek szerint a részvénykitettség mértékét dinamikusan kezeli. Az Alap
eszkozeinek jelentés részét alacsony kockdzatl pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzok alkotjak. A
befekteték részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja ugyanakkor -
figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - kockdzatosabb eszkozoket,
részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Alap a befektetési politikdban részletezett feltételekkel és eszkdzokkel a jelentésebb tékeveszteség ellen
korldtozott védelmet kivan nydjtani az Alap befektetdi szdmdra. Ezen védelemmel az Alap azt kivdnja
biztositani, hogy az alap befektetési jegyeinek drfolyama, ezdltal a befektetdk befektetett t6kéjének érteke
ne essen a befektetési politikdban meghatdrozott szint ald. A védelem megvalésithatdésdgdnak feltételei a
befektetési politikdban és a kockdazati tényezékben részletesen megtalalhaté.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon kdzép- és hosszabb tavon gondolkodd befektetdinknek ajénljuk, akik a pénzpiaci hozamokat
meghalad6 hozam elérése érdekében kissé magasabb, de évrél évre csdkkend mértékid kockdzatot tudnak
vallalni befektetéseiken.

Ajelenlegi ad6zdsi szabdlyok szerint a Tartds Befektetési Szerz6dés addeldnyt jelenthet az Ugyfeleknek.
Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési id6tdvra ajdnlott.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2ar6
Atruhdzhaté értékpapirok 2,439,830,352 2,749,772,869
Banki egyenlegek 12,061,672 55,570,921
Egyéb eszkdzok 18,591,326 3,622,905
Osszes eszkoz 2,470,483,350 2,808,966,695
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -3,624,606 -4,096,643
Nett6 eszkozérték 2,466,858,744 2,804,870,052
A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint
Budapest 2016 Alap
Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomadny 2aro6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 12,061,672 0.5% 55,570,921 2.0%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 1,214,916,604 49.2% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 378,091,863 153% 732,602,016 26.1%
Allomkétvény 0 0.0% 1,427,663,750 50.8%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 377,050,367 15.3% 0 0.0%
Részvény, ETF 469,771,518 19.0% 589,507,103 21.0%
Derivativ Ugyletek 6,313,073 0.3% -7,381,262 -0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 12,278,253 0.5% 11,004,167 0.4%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 2,470,483,350  100.0% 2,808,966,695  100.0%
Dijak -3,624,606 -4,096,643
Netto6 eszkozérték: 2,466,858,744 2,804,870,052
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Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok

nyit6 allomadny

Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany | Ep Arany
Befektetési jegy BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A | HU0000702725 377,050,367 15.3% 15.5%
Diszkont kincstdrjegy | D140129 HU0000519707 49,867,900 2.0% 2.0%
D140319 HU0000519764 99,373,500 4.0% 4.1%
D140108 HU0000519285 228,850,463 9.3% 9.4%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 469,771,518 19.0% 19.3%
Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 745,503,164 30.2% 30.6%
MNB140115 HU0000624903 469,413,440 19.0% 19.2%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | PfArany | Ep Ardny
Allamkatvény A190520B13 HU0000402649 486,997,500 17.4% 17.7%
Al171220C14 HU0000402821 940,666,250 33.5% 34.2%
Diszkont kincstdrjegy | D140723 HU0000519954 137,797,416 4.9% 5.0%
D140813 HU0000519970 398,822,800 | 142%|  145%
D150527 HU0000520002 195,981,800 |  7.0% 7.1%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 589,507,103 | 21.0%|  214%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszamla és betétek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 2,544,484  0.1% 879,209 0.0%
USA dollér uso 9,517,188 0.4% 54,691,712 19%
Osszesen HUF 12,061,672 55,570,921

Az adott id6szak végén nem volt betét.
%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az idészak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6észak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

B A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Nyito db

2ar6 db

| 200,005

223,728
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B Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték
Nyito 2aro
| 12333.9854 12,536.9648 |

BA befektetési alap 6sszetétele

Id8szaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozds% Zaré ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 2,439,830,352 12.7% 2,749,772,869  98.0% 97.9%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 2,439,830,352 12.7% 2,749,772,869 98.0% 97.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 1,593,008,467 356% 2,160,265766 77.0% 76.9%

Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
Al171220C14 Allamkétvény 940,666,250  33.5% 33.5%
SPDR S&P DIVIDEND ETF  ETF 589,507,103 21.0% 21.0%
A190520B13 Allamkétvény 486,997,500 17.4% 17.3%
D140813 Diszkont kincstdrjegy 398,822,800 14.2% 14.2%
D150527 Diszkont kincstdrjegy 195,981,800 7.0% 7.0%
Ertékpapirok sszesen: 2,749,772,869 98.0% 97.9%

A portfélioban levo alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mdés befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk aranya az eszkdzokhdz: 21.0% |
A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.35%.
Erintett befektetési forma: SPDR S&P DIVIDEND ETF

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

SPDR S&P DIVIDEND ETF 21%
M(ikodési koltségek: 0,35%

A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A FED 2014 els6 felében a vdrakozdsoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programijénak
kivezetését, mely a jelen tempoéban ez év &szére fejezédhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartndl
kedvezdébb makréadatok Idttak napvildgot, ami Uj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Eurépdban a
valségbdl vald talpra dlids nem zokkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelentfs 1épéseket tett a
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hitelezés felporgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnydba. A novekedést hatréltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régié ugyanis tobb orszagnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kozel keleti konfliktusokat - a Gdza évezetben, illetve szir-iraki régidoban tevékenykedd Iszldm
Allam nev( szervezet harcol tébbek kozdtt az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulencigt
okoznak a borzéken. Tobb feltérekvé orszagban is vélasztdsok vannak az idén, Indidgban tavasszal
megalakulhatott az Uj Modi kormdny, melyet megelézéen jelentds rally volt a helyi indexekben. Brazilidban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vélasztok, itt a hatalmon lévé Dilma Rousseff tlnik a befutdnak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovabbra is a vértndl jobb eredmények domindlnak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamdn 14 éves cslcsra tudott emelkedni.

Az alap befektetései 2014-ben

2014 |. félévben az alap 6%-0s esés elleni tékevédelmet igért befektetdinek, a befektetési politikdban
megfogalmazottan. Ezzel 6sszhangban alakitotta az Alap befektetési portfolidjat, aminek tékepiaci részét
egy az amerikai részvénypiac magas osztalékot fizeté véllalataibdl dsszedllitott részvényindexet kovetd ETF
(exchange traded fund - tézsdén forgalmazott befektetési alap) alkotta, aminek részaranya a tékevédelem
biztositdsdhoz szlkséges mértékben kerllt vdltoztatdsra az év folyamdn. A befektetési politikdval
6sszhangban - a védelmet biztositandd - az év sordn az alap vagyondnak jelentds részét biztonsdgos,
alacsony  kockdzati kamatozé eszkozokbe, pénzpiaci befektetési alapba, banki betétekbe,
diszkontkincstdrjegyekbe és MNB-kotvényekbe fektette.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljdk.

Tokeszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 200,005
Vétel (db) 59,018
Visszavdltds (db) 35,043
2aré Allomany (db) 223,728

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 2,670,261,215 12,297.3608
2014.02.28 2,639,991,922 12,360.2650
2014.03.31 2,720,910,395 12,385.7338
2014.04.30 2,788,903,617 12,419.5247
2014.05.30 2,811,656,451 12,453.1354
2014.06.30 2,804,870,052 12,536.9648
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m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

DAatum nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2009.12.31 2,882,469,394 9,571.1908 8.17%
2010.12.31 2,909,313,608 10,039.9055 4.90%
2011.12.30* 785,117,113 10,506.6123 4.65%*
2012.12.28* 731,439,871 11,223.7394 6.83%*
2013.12.31 2,466,858,744 12,333,9854 9.81%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2011 janudrjdig tékevédett alap volt.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezelé Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs lldiké.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

Az MNB H-KE-IlI-167/2014 szdmU hatdrozatdval 2014. dprilis 18-t moédosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



