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B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest 2015 Investment Fund

Rovid neve Budapest 2015 Alap

Roévid név angolul Budapest 2015 Fund

Harmonizacid Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulas datuma 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély széma: PSZAF KE-11-424/2010)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

"HUF” sorozat névérték 1 HUF ISIN k6d: HU0000709274
Alapkezeld Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdég tér 5-6.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktudlis alapkezelési dij 2% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy kozepes kockdzat véllaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési
jegyek vésdrldinak. Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az
értékmegdrzést tartja szem el6tt.

A t6kepiaci periédus alatt az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzéen részvény- és pénzpiaci
jellegl eszkdzok kombindcidja alkotja, az 6téves periddus elején jellemzéen magasabb, az 6téves peridédus
végéhez kdzeledve pedig évenként fokozatosan csdkkend atlagos, jellemzd kockdzatos eszkdz kitettséggel.
A portfoli6 kialakitdsandl az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockdazata
mérsékelt maradjon.

Az alap célja hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke (drfolyama) a tékepiaci periédus minden egyes
forgalmazdsi napjén az elézé naptdri év utolséd forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti
idészak legmagasabb drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) meghatdrozott szdzalékdandl
(ez a szdzalék a tdkepiaci periddus elsd évében 90%, a masodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a
negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%) egyetlen forgalmazdsi napon se legyen alacsonyabb.

Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alapkezelé az Alap részvénybefektetéseit féként a magyar részvénypiacra
kivdnja Osszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikdcidval és specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetdinknek ajanljuk, akik kissé magasabb
kockdazatot is vdllalinak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a
biztonsdg és a befektetés értékének megdrzése. A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb
befektetési id6tartama: 5 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 24aroé

Atruhdzhaté értékpapirok 141,416,206 121,769,721

Banki egyenlegek 21,981,654 20,984,517

Egyéb eszkdzok 4,036,683 455,524

Osszes eszkoz 167,434,543 143,209,762

Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -535,855 -510,063

Nett6 eszkozérték 166,898,688 142,699,699
A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

Budapest 2015 Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 1,946,586 1.2% 632,079 0.4%
Betét 20,035,068 12.0% 20,352,438 14.2%
Jegybanki kotvény 74,938,992 44.8% 49,993,350 34.9%
Diszkont kincstdrjegy 39,821,860 23.8% 56,472,324 39.4%
Allamkoétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 26,655,354 15.9% 15,304,047 10.7%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 934,992 0.6% 455,524 0.3%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,101,691 1.9% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 167,434,543  100.0% 143,209,762  100.0%
Dijak -535,855 -510,063

Netto eszkozérték: 166,898,688 142,699,699

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Ertékpapirok

Nyito dllomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany | Ep Arany
Diszkont kincstarjegy | D140129 HU0000519707 19,947,160 12.0% 14.1%
D140319 HU0000519764 19,874,700 11.9% 14.1%
Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 55,962,704 33.5% 39.6%
MNB140115 HU0000624903 18,976,288 11.4% 13.4%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) | HU0000073507 2,845,154 1.7% 2.0%
MOL TORZS HU0000068952 8,395,500 5.0% 5.9%
OTP Bank HU0000061726 8,376,300 5.0% 5.9%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 7,038,400 42% 5.0%
100.0%
2aro6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték PfArany | Ep Ardny
Diszkont kincstdrjegy | D140723 HU0000519954 26,960,364 18.9% 22.1%
D150401 HU0000519921 29,511,960 20.7% 24.2%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 49,993,350 35.0% 41.1%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) | HU0000073507 2,010,323 1.4% 1.7%
MOL TORZS HU0000068952 4,114,000 2.9% 3.4%
OTP Bank HU0000061726 5,056,724 3.5% 4.2%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 4,123,000 2.9% 3.4%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszamla és betétek
Folyoszamla
Deviza Kod Nyito % 2ar6 %
Magyar forint ~ HUF 1,946,586 1.2% 632,079 0.4%
Osszesen HUF 1,946,586 632,079
Betét
Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 20,035,068 12.0% 20,352,438 14.3%
Osszesen HUF 20,035,068 20,352,438

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6észak végén nem tartalmazott kdveteléseket, kotelezettségeket.

B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2ar6 db
136,368,461 |

Nyito db
| 158,681,284
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W Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

2aré
10464 ]

Nyito
1.0518

BA befektetési alap 6sszetétele

Id6szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% 2aré ban %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok 141,416,206 -13.9% 121,769,721  853% 85.0%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 141,416,206 -13.9% 121,769,721 85.3% 85.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 114,760,852 -7.2% 106465674  74.6% 74.3%
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
NEE %- Eszkdzok
Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
MNB140702 Jegybanki kotvény 49,993,350 35.0% 34.9%
D150401 Diszkont kincstdrjegy 29,511,960 20.7% 20.6%
D140723 Diszkont kincstdrjegy 26,960,364  18.9% 18.8%
OTP Bank Részvény 5,056,724 3.5% 3.5%
RICHTER G.TORZS  Részvény 4,123,000 2.9% 2.9%
Ertékpqpirok dsszesen: 121,769,721 85.3% 85.0%

A portfélioban levo alapok alapkezelési dijainak legnagyo

bb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba

fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legn

befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
agyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz:

0.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: Nem alkalmazandé.

Erintett befektetési forma: Nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazand®é.
A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A vildg részvénypiacain dsszességében ugyan pozitiv hangulat uralkodott 2014 elsd félévében, a kdzép-
eurdpai tézsdék nem tudtdk tartani a Iépést a legtobb, érezhetd emelkedést mutatd fejlett és feltorekvd
piaci indexszel, és a félév egészét csak minimdlis pluszban zartdk (indexszint( teljesitmény - cseh: +2,0%,
lengyel: +0,3%, magyar: +0,2%). A globdlis hangulatot véltozatlanul a valsagbdl torténd kilabaldst tamogatd
jegybanki politikdk hataroztdk meg - és bdr ebben a tekintetben az amerikai jegybank folytatta kordbbi

rendkivili |épéseinek tavaly év végén meginditott fokoza

tos kivezetését, vildgszerte maradt az extrém

alacsony kamatkornyezet. Mindez pedig a kockdzatos eszkdzoknek, ezen beldl a részvényeknek is kedvezé
befektetési kdrnyezetet biztositott. Ugyan a kildbalds a gazdasdgi ndvekedés szempontjabdl a kdzép-

4
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eurdépai orszagokban is érezhetd volt, egyedi vallalati hirek és a régiéra is befolydssal 1évé tdrsadalmi-
politikai konfliktusok (melyek kdzul kilon ki kell emliteni a térséget tdbb szdlon érinté orosz-ukrdn helyzetet)
a részvénypiacok emelkedését ezekben az orszdgokban visszafogtdk. A tdgabb EMEA régid atfogo indexe,
az MSCI EMEA Index dollarban szamolva 1,4%-ot emelkedett. Az EMEA régidn belll relativ értelemben a
leggyengébben teljesité index a mdar emlitett orosz piac volt, mig a legjobban az egyiptomi borze teljesitett.

Az alap befektetései 2014-ben

Az alap a befektetési politikdjaban megfogalmazott, a tékeveszteség elleni - korldtozott védelmet megcélzd
- befektetési politikdjanak megfeleléen vagyondt biztonsdgos és kockdzatos eszkozok kombindcidjdba
fektette. A biztonsdgos eszkozok irdnti kitettséget jellemzéen alacsony kockdzatl pénzpiaci jellegl
eszkozokon, a kockdzatos eszkozok irdnti kitettséget pedig a magyar tézsdén kereskedett részvényeken
keresztll vette fel. A portfoliét egy modell alapjdn kezeljik, ami alapjdn az alap vagyondhoz mért
részvénykitettség a félév sordn jellemzéen a 7-16% kdzotti sGvban mozgott.

W Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidoszakban
Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamadt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizdljdk.

Tokeszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 158,681,284
Vétel (db) 4,636,563
Visszavdltds (db) 26,949,386
Zaré Allomany (db) 136,368,461

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 166,451,544 1.0541
2014.02.28 165,068,183 1.0448
2014.03.31 152,876,240 1.0422
2014.04.30 148,396,896 1.0415
2014.05.30 150,303,344 1.0506
2014.06.30 142,699,698 1.0464

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (Ft) drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2010.12.31* 732,527,306 1.0055 0.55%
2011.12.30* 455,839,458 0.9751 -3,03%
2012.12.28 194,190,089 1.0324 5.88%
2013.12.31 166,898,688 1.0518 1.86%

*16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszlé Zoltdan.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellétd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok
Az MNB H-KE-III-62/2014. szdmU hatdrozatdval 2014. marcius 10-t6l modosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



