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Budapest Aranytrio 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvegi
Befektetési Alap

Z4&rt végU, szarmaztatott Ugyletekbe fektetd értékpapir alap

Futamideje: 2006. dprilis 28. - 2009. dprilis 28.

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vdaci Gt 188.)

Letétkezel6: Citibank Zrt. (1051 Budapest, Szabadsag tér 7.)

Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, VAci Ut 99.) - Rdzsai Rezsé / 005879

Forgalmazok

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Véci Ut 188.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadség tér 7.
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe 1055 Budapest, Honvéd utca 20.
Jegyzésiidbszak: 2006.03.13 - 2006.04.14

Lejegyzett mennyiség (db): 435,989
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 4,446,274,785

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én* 10,198.1352

*Névérték 10.000.-Ft

nem tézsdei szarmaztatott

Szdrmaztatott Uigylet megnevezése: termak

1/12 HSCEI; 1/12 TWY; 1/12 KOSPI2; 1/12 NKY;
Mogottes termék: 1/12 CL1 Cmdty; 1/12 GOLDLNAM Cmdty; 1/12
LOAHDY Cmdty; 1/12 LOCADY Cmdty; 1/3
TSEREIT
Névérték: 4,359,890,000
Eszkozérték: 46,214,834
Kotésnap: 2006.04.28
Lejdrat: 2009.04.28
Arfolyam: 1.0600
A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)
Datum Budapest Aranytrié 3. Alap
nett6 eszkozérték arfolyam
06.04.28 4,359,996,648 10,000.2446
06.05.31 4,343,630,430 9,962.7065
06.06.30 4,019,076,096 9,218.2970
06.07.31 4,113,028,260 9,433.7891
06.08.31 4,065,905,724 9,325.7071
06.09.29 4,011,673,670 9,201.3185
06.10.31 4,086,922,208 9,373.9113
06.11.30 4,219,405,330 9,677.7793
06.12.29 4,446,274,785 10,198.1352

Névérték 10.000.-Ft
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Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

2006. november 6-t6l Fodor Tamads a Felligyel6 Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem toértént egyéb jelentds vdltozds a 2006-o0s év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdan nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengild
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem lIatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% fo6lé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakcidja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdny bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bar volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, s6t a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmualva erésédtek. Ez az erésddés
azonban minddssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a rovidebb allampapirok hozamdt
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

2006. dprilis 28-én indult a zdrtvégl alap, 3 éves futamidbvel. Az alap - a befektetési politikdnak
megfeleléen - induldskor opcids struktldrdba, és bankbetétbe fektette tékéjét. Az opcids struktira révén az
alap az arupiac, valamint az azsiai részvény- és ingatlanpiac arfolyam-alakuldsaban érintett.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUkodési koltségek (eFt) :

Eves jelentés 2006.

MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés

El6z6 év
efFt

Ta

rgyév
eFt

Alapkezel6i dij

Letétkezel6i dij

Kozzétételi, hirdetési dij
Fellgyeleti dij

Konywvizsgaldi dij
Bankkoltség, forgalmi jutalék
Forgalmazasi dij

Egyéb koltség

96,875

O O O O O O O

M(ik6dési kéltség dsszesen

(=} [eNeoNeoNoNoNoNoNo]

96,881

Budapest Aranytrio 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap befektetési eszkdzeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Id6szak nyito allomanya

Id6szak zaro6 allomanya

2006.04.28* 2006. december 31.

Bankbetétek 0 4,369,251 0 4,422,486
Citibank folydszdmla |atraszolo 5,057 0 2,211
Budapest Bank lekotott betét 4,359,890 4,420,274
Budapest Bank lekotott betét 4,305

Tézsdei Tézsdén kivili Tézsdei Tézsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 0 0 0
Diszkont kincstdrjegy 0 0 0
Allamkoétvények 0
MNB kotvény 0
Kamatoz6 kincstdrjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpotlasi jegy 0 0
Struktaralt termék 0 0 0 46,215
Nem tézsdei szdrmaztatott termék 0 46,215
MINDOSSZESEN 0 4,369,251 0 4,468,700

*: Az Alap induldsa
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése 2006.04.21 modositdsai Tdargyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 4,359,890 0 4,362,096
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0
17. b) _egyéb 0
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 4,359,890 4,362,096
19. 1. Pénzeszkdzok 4,359,890 4,362,096
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 0 0 62,402
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 62,402
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 46,215
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 4,359,890 0 4,470,713
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 4,359,890 0 4,447,578
27. 1. /INDULO TOKE (28.+29. sor) 4,359,890 0 4,359,890
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,359,890 4,359,890
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 0 0 87,688
31. a) _ visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 46,215
33, c) __eléz6 éviek) eredménye 0
34, d)  Uzleti év eredménye 41,473
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 1,140
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1,140
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40, H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 21,995
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 4,359,890 0 4,470,713
“A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése 2006.04.21 | mddositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 222,731
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 84,377
I. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 0 96,881
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIll._[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 0 0 41,473
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+36.07, 270
Telefaw: +36 (1) BBY 71

+3801270 77 O
smail:  info@kormg nu
Internat; www.soma.nu

Fliggetlen konyvvizsgdldi jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt, részére

Elvégeztik a Budapest Aranyrio 3. Garantalt Szarmaztatott Zarvési Befektetési Alap (tovabbiakban _az Alap™)
mellekelt 2006. évi éves beszamolojanak a konyvvizsgdlatit. amely éves beszamolo a 2006. december 31-i
fordulonapra clkészitett merfegbol — melyben az eszkizok és forrasok egvezd vegosszege 4.470.713 E Fr. a
méerleg szerinti eredmény 41473 E Ft nvereség, a netto eszkozérték (sajar toke) pedig 4447578 E Ft— . &5 az
ezen idopontial végzoda évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint kiegészité mellékletbol 4l1.

A vezetés foleldsséae u pénziiqvi kimutardsokér

Az eves beszamolonak a szimviteli tdrvénvben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli
elvek szerint t6rteno elkészitése ¢s valos bemutatasa az alapkezeld felelossége. Ez a felelosséy magaban foglalja
az akdr csalisbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasokiol mentes pénziigyvi kimutatisok elkészitése és
valos bemutatisa szempontjabol relevins belsa ellendrzés kialakitdsit, bevezetésél és fenntartasat: a megfelelo
szamviteli politika kivalasztasar és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozitt ésszerd szamviteli
beesldsek elkészitését.

A kommyvvizsgalo feleldssdae

A mi telelossegiink az dves beszamold véleményezése az elvégzett kinyvvizsgalat alapjan, valamint az tzlet
Jelentés &s az éves beszimolo dsszhangjanak megitéiése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlat
Standardok és a Kionyvvizsgalarra vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes — tirveények €s egyéb jogszabilvok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kitvetelményeknele. valamint
hogy a kbnyvvizsgalatot Gy tervezzik meg és végezzik el. hogy hells bizonyossdgol szerezziink arrol, hogy a
pénzilgyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibds dllitasokat.

A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olvan eljarisok végrehajtasat, amelyek célja Konyvvizsgalati bizonyitékaot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld éisszegekrdl és kozzétételekrél, A kivilasztott eljarasok. beleértve a
penziigvi Kimntatasok akar cealdchal aldr hilkdhal aradd lanyeses hib&s A1l Kockizatinagh fubicicaci bo. u
iy vviesgaio inegitéieselol fuggnek. A kockazatok ilyen telmerésekor a konyvvizsgalo a penzilgyi kimutatdasok
alapkezeld ditali elkészitese es valos bemutatasa szempontjabol relevins belsé ellendrzést azért merlegeli, hogy
olvan kdnyvvizsgilati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adon kortilmények kozin megfeleldek. de nem
azert. hogy az Alap belso cllendrzésének hatékonysagira vonatkozéan véleményt mondjon. A kiényvvizsgalat
magiban Togllja tovibba az alkalinazon scamviteli alapelvek megfeleloségének es az alapkezeld szamvitel
Uousidaci  CasdeiUscueneh, valdnnmne 4 pensugye kimutatasok attoge bemutatasanak ertekelését, Az iizleti
jelentéssel kapesolatos munkiank az tizleti jelentés és nz éves beszamold dsszhangjanak megitelésére
korlitozodott és nem ftartalmazta egyeb, az Alap nem auditdlt szimviteli nyilvintartasaibol levezetett
informaciok attekintésér,

Meggyozadesiink. hogy a megszerzett konvvvizsgalati bizonviték elegendd és megfeleld alapot nvijr o
hinyvvizsedloi ziradékunk (véleményiink) mesadasihoz,
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A kinvvvizsgdlat soran a Budapest Aranytrio 3. Garamalt Szarmaztatont Zdrtveésd Befektetési Alap éves
beszamolojat, annak részeit ¢s iéreleit, azok kdnyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvenves nemzeti
konyvvizsgalan standardokban roglaltak szerint feluivizsgaluk, es ennek alapjan elegendd s megielelo
bizonvossdgot szereztiink arrol, hogy az éves beszdmoldt a sziamviteli torvényben foglaltak €s a Magyarorszagon
elfogadort dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Vélemeénytink szerint az éves beszamold a Budapest
Aranvirio 3. Garamtalt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap 2006, december 31-én fennallo vagvoni.
penzieyi es jovedelmi helyzeterol megbizhato és valos keper ad, Az uzieti jelentés az éves beszamolo adataival
asszhangban van.

Budapest. 2007. aprilis 23.
KPMG Hungaria Kft.

1139 Budapest, Viaci at 99, L
Kamarai bejegvzes: 000202 49

Juhn Varsanvi - Rozsai Rezsd
Partner Bejegyzett kinyvvizsgalo
Teazolvany szam: 005879



