2005. évi éves jelentés
a Budapest Aranytrioé Garantalt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési

Alaprol
Alap megnevezése: Budapest Aranytrié Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap
Tipusa: zartvégl értékpapir alap
Futamideje: 2005. november 7. - 2008. november 7.

Alapkezelo
Budapest Alapkezel6 Rt. 1138 Budapest, Vdci Gt 188.

Letétkezelo
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Forgalmazok
féforgalmazo
Budapest Bank Rt. 1138 Budapest VAci Ut 188.
forgalmazdk:
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
BNP Paribas Hungdria Bank Rt. 1055 Budapest, Honvéd utca 20.

Konyvvizsgalo

KPMG Hungdria Konywvizsgdld, Add és 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
Kozgazdasdgi Tandcsadd Kift.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama: Dr. Eperjesi Ferenc / 003161
Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszdma 2005.01.03-dn 0
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 198,428
Visszavaltott befektetési jegyek darabszdma a 2005. évben 0
Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszdma 2005.12.31-én 198,428
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2005.12.31-én 2,033,175,718
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft/db) 2005.12.31-én 10246.4154*

*Névérték 10.000.-Ft
Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Szdrmaztatott tigyletekre vonatkozé adatok

) . . nem tézsdei szdrmaztatott

Szdérmaztatott Ggylet megnevezése: .
termék

- i 1/3SX5E,1/3CL1Cmdty;1/3G
Mogottes termék: OLDLNAM Comdiy
Névérték: 1,984,280,000
Eszkozérték: 38,098,176
Kotésnap: 2005.11.07
Lejdrat: 2008.11.07
Arfolyam: 1.9200




A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Budapest Aranytrio Alap
nett6 eszkozérték arfolyam
05.11.30 1,994,224,773 10050.1178
05.12.31 2,033,175,718 10246.4154

Névérték 10.000.-Ft

A netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
az el6z6 hdrom évben
2004.12.31 | [
Az Alap 2005-ben indult

Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

A Budapest Alapkezelé Rt-nél a back-office vezetdi feladatok elldtdsat 2005. oktdber 1-jétdl Korhegyi Rita
Barbardtdl Téth Réka vette 4t

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2005. év folyamdn. A befektetési politikdban
nem tortént valtozas.

Makrogazdasdgi és tokepiaci kérkép - 2005.

A magyar dllampapirpiac 2005. folyamdn komoly hulldmvasutat irt le. Az év eleje még a 2004. utolsd
negyedévében kezdddott rally jegyében telt el, aminek sordn a 10 éves dallamkdtvényhozam 7%-rél 6,60-ig ment
le, a kéthetes kamatot pedig a Magyar Nemzeti Bank 9,50%-rél 7,75%-ra csokkentette. A tavasz az egyéb
kockdzatos piacokon tapasztalhatd poziciézdrasoknak kdszonhetden kisebb megingdst hozott, ismét 7% koré
emelve a hosszU lejératd kamatokat. Annak ellenére, hogy a magyar gazdasdgi egyensulyi helyzete éppen
ellenkezé folyamatokat tett volna indokolttd, a nydr elejével Gjraindult a mdrciusban elhalt hozamesés, ami
augusztusra a szélséségesen alacsonynak szamitd 5,40%-s szintre vitte le a hosszd kamatokat. A hozamesést a
Magyar Nemzeti Bank irdnyadd kamatdval is kdvette, szeptemberre a régen toérténelmi minimumnak szamitd
6%-0s szintre szoritva le kéthetes betéti konstrukcidjdnak kamatdt. A kedvezd kotvénypiaci folyamatok a forint
arfolyamadra is dldasos hatdssal voltak, ami az euréval szemben a 245 forintos szintig erésodott be a nydr végére.
Az évkozepi rallyhoz képest meglepben erds korrekcidt hozott az 6sz és az év vége, amikor is a forint drfolyama
10%-ot gyengdlt, a hosszd kamatok pedig ismét 7% koré emelkedtek vissza. A korrekci6 elsédleges oka ismét a
nemzetkdzi piacok kockdzatvdllaldsi hajlanddésagdnak dtmeneti megingdsa volt, aminek elmultdval viszont
meglepé moédon nem csillapodott le a magyar kamat- és devizapiacra jellemzé idegesség. Igazdbdl ez a hazai
fundamentumokat, elsésorban az egyensulyi mutaték kedvezétlen ismerve nem is meglepd, sét, inkabb a nydri
kedvezd folyamatok mutattak a moégottes gazdasdgi teljesitményével komoly inkonzisztencidt. Az dllamhdztartds
hidnya ugyanis immdron zsinérban negyedszerre I6tte tdl a koltségvetési torvényben meghatdrozott mértéket,
az dallamadéssédg GDP-ardnyos nagysdga folyamatosan emelkedett, a folyo fizetési mérleg hidnya pedig csak
statisztikai kérdéjelek mellett tudott a kordbbi 8,5%-0s szintrél 7,3%-o0s szintre csokkenni.

Az egyensulyi mutatokhoz képest rendkivil joI alakult viszont az infldcio: az éves arndvekedés Gteme 2005.
végére az drstabilitést jelentd 3%-os szint kdzelébe csdkkent, és a jelenlegi informdciok szerint az MNB
célfiiggvényében meghatdrozott hdrom éves periédusban sem Idtszik komoly infldcids veszély.

Az alap befektetései 2005-ben
2005. november 7-én indult a zértvégl alap, 3 éves futamidével. Az alap - a befektetési politikanak megfeleléen

indulaskor opcids struktirdba, és bankbetétbe fektette tékéjét. Az opcids struktira révén az alap az eurépai
részvény piac, az olaj és az arany piacainak drfolyam alakuldsdban érintett.



Varakozdasok 2006-ra

Az egyensulyi mutatokban tovdbbra sem vdrunk jelentés javuldst 2006-ban. A vdlasztdsok korlli bizonytalan
id6szak ill. a megalakuld Gj kormdny elsé |épései jelentésen meghatdrozzak az egész év gazdasdgi folyamatait.
Az inflacié eléreldthatolag alacsony szinten fog dlini az év folyamdn ami a kamatok csokkenéséhez vezethet
amennyiben a nemzetkozi kamat és gazdasdgi kornyezet ezt lehetévé teszi.

Miikodési koltségek:

Miikodési kéltségek (Eft)
Alapkezel6i dij 10,781
LetétkezelGi dij 280
Kozzétételi, hirdetési dij 249
FellUgyeleti djj 606
Konywvizsgdldi dij 305
Bankkoltség, forgalmi jutalék 3
Megbizési, Ugynoki dijak 10,766
Egyéb koltségek 4,584
Mlikodési kéltség dsszesen 27,574

2005. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszdmolva.

Befektetési eszk6zok dsszetétele az id6szak elején és végén

Budapest Aranytrié Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)
Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Id6szak nyit6 dllomdnya Id6szak zaro6 allomanya
2005.11.07* 2005. december 30.

Bankbetétek 0 1,990,134 0 2,002,534
Citibank folyészédmla |Gtraszold 0 656
Budapest Bank Rt. lekotott betét 2,001,878
Citibank Rt. lekotott betét 1,990,134

Tézsdei Tézsdén kivdli Tézsdei T6zsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 0 0 0
Diszkont kincstarjegy 0 0 0
Allamkotvények 0
MNB kétvény 0
Kamatozo kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpétlasi jegy 0 0
Strukturalt termék 0 0 0 38,098
Nem tézsdei szarmaztatott termék 38,098
MINDOSSZESEN 0 1,990,134 0 2,040,632

*: Az Alap els6 nett6 eszkozértéke




A konyvvizsgalo dltal hitelesitett mérleg és eredménykimutatds 2005.

Budapest Aranytridé Garantdlt Szarmaztatott 2artvégti Befektetési Alap
MERLEG

Eszkoz6k (aktivak)

2005

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése 2005.10.28 | modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | |ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgbeszko6zok (08.+13.+18. sor) 1,984,280 0 1,984,934
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11, 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a)  kamatokbdl, osztalékokbdl 0
17. bl egyéb 0
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.420. sor) 1,984,280 1,984,934
19. 1. Pénzeszkozok 1,984,280 1,984,934
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. C.|Aktiv idébeli elhatdarolasok (22.+23. sor) 0 0 17,937
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 17,937
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 38,098
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 1,984,280 0 2,040,969
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 1,984,280 0 2,033,512
27. I./INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,984,280 0 1,984,280
28. a)  kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,984,280 1,984,280
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.+33 +34. sor) 0 0 49,232
31 a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 38,098
33. c) el6z8 éviek) eredménye 0
34. d)  Uzleti év eredménye 11,134
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1./HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
39. 111 [KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhatdroldsok 7,457
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,984,280 0 2,040,969
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése 2005.10.28 | moédositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGY| MUVELETEK BEVETELEI 0 24,091
Il. PENZUGY| MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 0 12,957
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl |[RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |[TARGYEVI EREDMENY 0 0 11,134




Konywvizsgaloi jelentés

KPMG Hungdria Kft, Telafon: +326 i1: 887 71 0
WAl Ot 98 +36 GHEFD 7 00
H-1138 Bidapast Telafax: +36 (1) 887 71 31
Hurgary +36 18] 270 71 &1

a-mails  info@komg hu
internet wanskpme.

Kinyvvizsgaloi Jelentés

A Budapest Alapkezeld Rt. részére

A Magyar Konyvvizsgaldi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozisban Gsszhangban allnak a Nemzetkiszi Kényvvizsgalati
Standardokkal) ¢és a Magyarorszigon érvényben 1évé, a kényvvizsgalatra vonatkozo térvények és
egyeb jogszabilyok alapian elvégeztiik a Budapest Aranytrio Garantalt Szarmaztatott Zartvégi
Befektetési Alap (rovabbiakban ..az Alap™) 2005, évi éves beszamoldjanak a kényvvizsghlatat,
amely déves beszamolobol keriilt kivonatoldsra az Alap mérlege és eredmén vkimutatasa. A 2006.
aprilis 12-én kelt fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk
ki arra az éves beszamolora, amelybd! a mérleget és az eredménykimutatast Kivonatoltak.

Véleményiink szerint a Budapest Aranytrié Garantalt Szirmaztatott Zartvégli Befektetési Alap
2005. évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegvezik az alapjat
képezl auditalt ¢ves beszamold mérlegével és eredménykimutatasaval.

Az Alap adott idiszakban fennallo pénziigyi helyzetének &s elért mikddesi eredményének,
valamint kdnyvvizsgdlatunk hatokorének jobb megértése érdekében a mérleget és az
eredménykimutatast az alapjukat képezd éves beszamoldval és az arrdl készitett kényvvizsgaloi
Jelentésiinkkel egyiitt szitkséges olvasni.

Budapest, 2006. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Dr. Eperjesi Ferenc
Partner Befegyzent kinywizsgalo
lazolvany szam:; 003161



