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EVES JELENTES 2009

Alapadatok

Alap megnevezése: Budapest Aranytrio Tokevédett Nyiltvégi Pénzpiaci Alapok
Alapja

Tipusa: nyiltvégu értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig tart

Alapkezeld

[Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 188. |

Letétkezeld
[Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

1051 Budapest, Szabadsag tér 7. |

Forgalmazok

Féforgalmazéd: Budapest Bank Nyrt.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe

1138 Budapest Vdci Ut 188.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
1055 Budapest, Honvéd utca 20.

Kényvvizsgalo
KPMG Hungdria Kft.
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama:

1139 Budapest, Vdci Ut 99.
Henye Istvan /005674

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama (nyitd dllomany) 92,097
Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2009. évben 2,181
Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2009. évben 33,301
Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszdma (zdré dllomany) 60,977

A netto eszkozérték és az drfolyam havi alakuldsa

Datum Budapest Aranytrié Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
09.01.30 1,308,558,949 14,577.4452
09.02.27 1,214,312,681 14,668.9782
09.03.31 1,074,171,465 14,776.4147
09.04.30 1,059,026,475 14,880.0280
09.05.29 1,055,009,496 14,983.8020
09.06.30 1,037,719,372 15,094.9782
09.07.31 1,036,450,789 15,203.6906
09.08.31 1,022,130,226 15,307.9964
09.09.30 993,971,242 15,402.0492
09.10.30 991,724,597 15,486.5017
09.11.30 975,369,686 15,566.0658
09.12.31 953,181,413 15,631.8188
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Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds

Datum Budapest Aranytrié Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2005.12.30* 2,033,175,718 10,246.4154 2.45%
2006.12.29* 2,295,309,440 11,567.4675 12.89%
2007.12.29 2,599,416,813 13,100.0505 13.25%
2008.12.31 1,333,163,288 14,475.6429 10.41%
2009.12.31 953,181,413 15,631.8188 7.99%

Az alap 2005-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidat a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*:16rt év, nem annualizalt hozam

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2009-es év folyaman.
Az Alap befektetési politikdjdban nem tértént valtozas.
Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szdrmaztatott Ggyletek.

Az Alap tdjékoztatoja és kezelési szabdlyzata a PSZAF EN-III/EA-44/2009. sz. hatdrozata értelmében
modositdsra kerdlt, 2009. augusztus 1-t6l a konyveldi dijat az Alap fizeti.

Az alap befektetései 2009-ben

Az alap nyiltvégl alapként befektetési stratégidjanak megfeleléen szélséségesen alacsony
kamatérzékenységl eszkdzokbe fekteti vagyondt, amivel a leheté legnagyobb biztonsaggal tudja elérni,
hogy az érfolyam majdnem minden nap névekedjen.
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A portfolio 6sszetétele

Budapest Aranytrid Alap Nyito allomdny 2ar6 allomany
Portf6lio dsszetétel Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szédmlapénz 6,910,905 0.5% 58,246,182 6.1%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Allamkatvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 1326638772 99.5% 895,579,827  93.9%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Portfolié 6sszesen 1,333,549,677 100.0% 953,826,009 100.0%
Netto6 eszkozérték: 1,333,163,288 953,181,412

Budapest, 2010. dprilis 2.

Budapest Alapkezel Zrt.
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MELLEKLETEK

Piaci folyamatok 2009.

Nemzetkozi gazdasdgi kornyezet

Tékepiaci szempontbol 2009 a legkllonfélébb kockdzatok éve volt. Az év elején még attdl lehetett félni, hogy
a bankrendszer nem ismert valés vagy potencidlis veszteségei egy teljes finanszirozdsi ,fagyhaldlt” okoznak,
ami még inkdbb sulyosbitotta volna az amugy is vélsdgban levé vildggazdaségot. Az Idtszott, ami végul be
is kovetkezett, hogy a vildggazdasag novekedése 2009-ben negativ lett. Erre évtizedek 6ta nem volt példa,
és a vildgkereskedelem 1982 6ta el6szor visszaesett. A politika — gyakorlatilag szd szerint — mindent
megtett azért, hogy a vildggazdasdg visszaesését - egyelbre gy tlnik, hogy sikerrel - minél inkdbb
tompitsa, és ne engedje, hogy elhliz6dd gazdasdgi vdlsdg alakuljon ki. A hagyomdnyos és nem
hagyomanyos eszkoztarat is felvonultatd 6sszehangolt monetdris lazitds jelentds likviditdst nyomott a
gazdasdgi és pénzlgyi rendszerbe, és egyes régidkban a tékeproblémdkkal kiszkédd bankrendszer
megtdmogatdsdra is szolgdlt. A kdltségvetési hidnyok az automatikus stabilizatorok daltal indokoltndl jobban
néttek, mdr persze ott, ahol az orszdg likviditdsi helyzete erre lehetéséget adott, és nem volt sziikség a
finanszirozhatdésag fenntartédsa miatt egy hazankhoz hasonlé prociklikus (gazdaségi ciklussal ellentétes)
szigoritdsra.

Nem csak a fejlett, de sok fejl6dé orszdg is a gazdasdgpolitikai gdzpeddlra lépett. Kulonosen igaz ez Kindra,
ahol a vélsag el6tt is mar az erételjes hitelkihelyezés és a nem hatékony tékeallokdacid okozott problémat. Itt
elsd sorban monetdris eszkdzokkel, a kamatok csdkkentésével, a kotelezé tartalékrdta mérséklésével, és a
hitelallokdciés limitek lazitasdval vélaszolt a vdlsdgra. Hogy ennek a viléggozdasdg stabilizacidjdban
mekkora szerepe volt, egyelére nem tudni, de az biztos, hogy a hitelkiGramlds mellett elinditott nyersanyag-
vasdrldsi program, amelynek soran Kina stratégiai készleteinek j6 részét feltoltdtte 2009-ben, nagyban
hozzdjdrultak a nyersanyagdrak, és ennek kovetkeztében a tékepiaci hangulat stabilizaldsaban.

2009-ben erdteljes készlethatds is érvényesdlt. Ugyanis 2008 negyedik negyedévében, a Lehman Brothers
cs6dje utdn, a banki finanszirozds olyan mértékben dllt le, hogy a vdllalatoknak forgdeszkozeiket sem volt
maodjuk finanszirozni, ami a készletek erételjes leépitésével jart egyltt. Ennek volt kdszonhetd a vildg szinte
0sszes orszdgdban a gazdasdagi dekonjunktdra, ami akkor rendkivil kidbrandité negyedéves ndvekedési
szdmokat eredményezett. A készletek felélése nem tarthatott 6rokké, ezért 2009. kdzepén készletfeltoltési
folyamat indult meg, ami mindenképpen elég volt az ipari termelés stabilizdldsdhoz.

A t6kepiacok 2009. elsé negyedévében érték el a mélypontjukat, kivéve néhany feltdrekvd piaci tézsdét, ami
2008. novembere utdn mdr inkdbb emelkedd trendbe vdltott. Ezen a piacok: Kina, Brazilia és Chile vezették
a tavasszal megindult emelkedést is, amely irdnyt mutatott a fejlett orszdgoknak, valami régionk részvény-,
kotvény- és devizapiacainak is.

Eurézéna

Az Eur6zdna gazdasdga a maastrichti szerz6dés aldirdsa (azaz tényleges létrejottét is megel6z6 kezdetd
periddusnak) 6ta legrosszabb évét tudhatja maga mogott. A jelentés készitésének idépontjéban még nincs
végleges novekedési adat 2009-re, de 4 szdzalékos, vagy azt meghaladd visszaesés sem kizdrt. Bar a valség
elsé szele az amerikai bankrendszer feldl fujt, a késdbbiekben bebizonyosodott, hogy az eurépai
bankrendszer sincs sokkal jobb helyzetben, sét, a mai napig az gyanithatd, hogy a varhaté veszteségeket
joval lassabban irjak le, mint amerikai tarsaik. Taldn ez is az oka annak, hogy az Eurdpai Kézponti Bank
rendkivil sebesen csdkkentette kamatait, és valészinlleg lassan is fogja ket emelni. A tékepiaci hangulat
stabilizaldéddsa nagyon gyorsan csdkkentette az eurépai kamatokat is, és nem csak az alacsony, hanem a
magasabb hitelkockdzatd vdllalatok esetében is, megnehezitve az eurd alapd befektetések kozti
diverzifikdciot.

Az eurdpai visszaesés egyik, 2010-re is athUzddd kovetkezménye volt a strukturdlis problémdkkal kiiszkodé
orszagok koltségvetési egyensulydnak drdmai  romldsa, és az adoéssdgpdlya hosszi  tdva
fenntarthatéségdval kapcsolatos dilemmak felerésédése. Kiderllt, hogy az Eur6zéndn belll is fontos, hogy
egy orszag kulsd egyensullya rendben legyen, és az dallam illetve a privatszektor eladdésoddsa ne legyen
talzott mértéka.
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Allampapir- és devizapiac

A 2008 végén teté ald hozott IMF csomag ellenére a globdlis valsdg hatdsai igazdbdl a 2009-es év elején
mutatkoztak meg Magyarorszagon. A nemzetkdzi kérnyezet az év elsé honapjaiban rendkivil negativ volt,
a tézsdék jelentésebb korrekciok nélkil egészen mdrcius elejéig tovabb szakadtak. Itthon az MNB az év
elején azt kommunikdlta, hogy az Uj gazdasdgi kornyezet a kordbbihoz képest jelentésen gyengébb forint
arfolyamot indokol. A jegybank a 2008 oktéberi kamatemelés utén janudarra hdrom |épésben 11.5%-rol
9.5%-ra hozta le az alapkamatot. A negativ befektetdi hangulat és az MNB intézkedések hatdsdra a forint
gyors gyengilésbe kezdett, dttorte a kritikus 300-as szintet az eurdval szemben, az EURHUF
keresztarfolyam madrcius elejére 315 feletti szinteken tetézott. A forint gyengulésével pdrhuzamosan az
Gllampapirpiacon a hozamok is gyors emelkedésbe kezdtek, gy hogy ekkor mar az Allamadéssag Kezels
Kozpont (AKK) tébb hénapja nem tartott kétvénykibocsatdst, ami visszafogta a kindlati oldal. A befekteték
dltaldanossagban nagyon pesszimistdk voltak a kdzép-kelet-eurdpai régidval kapcsolatban, mert az itteni
orszdgok gazdasdgi modellie sok esetben tdmaszkodott az exportpiacokra, illetve a folyamatos kilsd
forrasbevondsra, hitelfelvételre, amelynek jelent6s része kilféldi devizdban volt. A globdlis fejlemények
tikrében ez a modell fenntarthatatlannak tlnt, a régiés bankrendszer a varhatd hitelbedélések miatt
rendkivil sebezhetévé vélt. Magyarorszdg helyzete régids dsszevetésben is gyenge volt, hiszen egyszerre
volt jelent6és az dllamaddssdgunk, illetve a magdnszektor eladésodottséga, az utdbbi esetében jelentés
fedezetlen devizakitettséggel (svdjci frank és eurd hitelek). A nehéz helyzetben nem késlekedtek a
hitelmindsiték, marciusban mind az S&P mind a Moodys lemindsitette hazdnkat. Az S&P esetében a BBB-
besorolds egy fokozatra volt a nem befektetési tipusu besoroldstdl, ami a negativ kildtds mellett kilondsen
veszélyes volt.

Az elsé hdnapok rémiszté tapasztalata utdn vdltozott mind a monetdris, mind a fiskdlis politika. Az MNB azt
kezdte kommunikalni, hogy a jegybank szamdra elfogadhatatlan a 300 feletti EURHUF drfolyam, mert az
orszdg pénzlgyi stabilitdsat veszélyezteti. Ezt kdvetéen az MNB a tdbbi feltorekvé piaci jegybankkel
szemben a janudri kamatvagds utdn egészen jlliusig tartotta a 9.5%-os alapkamatot. Tavasszal U
kormdny alakult, amely jelentds, a GDP 4%-a korlli megszoritdsba kezdett, ezzel pozitivan hatva a magyar
dllamadéssdg palya fenntarthatéségara vonatkozdan. Az itthoni valtozdsokkal parhuzamosan a globdlis
szinten is pozitiv fordulat kovetkezett, a mdrcius eleji mélypontok utdn a nemzetkozi tézsdék az év végéig
toretlen emelkedésbe kezdtek. A forint elkezdett erésodni, nyar kdzepére az Uj egyensulyi szintet 270 kordl
taldlta meg az eurdval szemben. Az MNB a tavasz folyamdén tovabb bévitette a likviditési eszkdzeinek korét,
az AKK pedig jelentés dllamkotvény visszavasarldsba kezdett, amelynek kdszénhetéen tovabb enyhiiltek a
piaci fesziltségek. A kdtvényhozamok megindultak lefelé a nyar folyamén, az AKK pedig Gjrakezdte a
kotvény aukcidkat. A nemzetkdzi piacokon az ldtszott, hogy a pénzlgyi eszkdzok darazdsa, joval a
redlgazdasdagi folyamatok elé szaladt. A vdlsdg sordn kitdgult kockdzati felarak, észre mdr a Lehman
bukdsa elbtti szintekre szlkultek vissza. Az itthoni redlgazdasdgi folyamatok indokoltdk az MNB
kamatvdgdsait, hiszen nétt a munkanélkiliség, szinte teljesen megsz(int a banki hitelezés, igy érthetéen
jelentds mértékben csokkent a lakossdgi fogyasztdés. Az ipari termelés 25%-al maradt el a vdlsdgot
megelézd szintektdl, az inflécié csak a juliusi dfa emelés egyszeri hatdsa miatt nem csokkent mar 2009-
ben a jegybanki 3%-os cél ald. A belféldi fogyasztas gyors szlkilése kdvetkeztében radikdlisan javult az
orszag kereskedelmi mérlege, a havi 400 millid eurds tdbblet minden bizonnyal a forint arfolyamdt is
tédmogatta. A 2008-ban még 7-8% koruli folydfizetési mérleg hidnyunk olvadni kezdett, 2009 harmadik
negyedéves szdm mdr tobbletet mutatott. A gyors alkalmazkoddst értékelték a piacok, az EURHUF a 270-
es szint kozelében stabilizdlodott, mikdzben az MNB toérténelmi mélypontok kozelébe végta le az
alapkamatot.

Globdlis részvénypiac

Az elmult 10 évet méltdn nevezhetjik a feltorekvé piacok évtizedének. A szdmok dnmagukért beszéinek! Az
MSCI Feltérekvd piaci index 102%-ot emelkedett, amig a fejlett orszdgokat tomorité mutatd 17%-ot vesztett
értékébdl. A BRIC-orszagok kozul egyértelmlen a 724%-ot ralizé Oroszorszdg volt a nyerd, amig meglepd
moédon leggyengébben Kina szerepelt. ,Csupdn” 140%-o0s teljesitménye nagyjdbdl megegyezik a BUX index
eredményével. Mig 2008-ban jelentés veszteségeket voltak kénytelenek elkonyvelni a befekteték, 2009 a
kivalé vételi lehetdségek, a kiemelkedd hozamok éve volt. 2009-ben is hasonlé volt a helyzet. A feltérekvé
piacok domindltak (+74,5%), mikdzben fejlett tarsaik ,szerény” +27%-ra voltak képesek. A fejlett piacok
hozamai meglehetdsen sz(ik sdvban mozogtak - S&P 500 +23,45%, DAX +23,85%, Nikkei 19,04%, FTSE100
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+22,07%. Ezzel pdrhuzamosan Oroszorszdg ismét felllteljesitette BRIC-es tdrsait, 128,62%-ot hozott,
szemben a tobbiek 40%-dval.

Ami a globdlis szektorokat illeti, az elmdlt év a 2008-as esztendd tukorképét hozta. A vitathatatlan nyertes a
nyersanyagdgazat volt, amig a defenziv szektorok csak hosszu kinlédds dran tudtak pozitivba fordulni az év
végére.

Magyar és régios részvénypiacok

A globdlis t6zsdékkel 6sszhangban az drfolyamok esését hozo évkezdést kdvetben mdrciustdl magukra
taldltak a fejlédé piaci részvényindexek, és a 2009-es évet érdemi emelkedéssel zartdk. A kozép-kelet-
eurdpai térség meghatdrozé tézsdéi kézil a magyar BUX Index 73,4%-0s, a lengyel index 33,5%-0s, a cseh
mutatd pedig 30,2%-0s pluszban fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régié atfogd indexe, az MSCI EMEA
Index pedig dollédrban szamolva 63,5%-ot emelkedett. A térségben egyébként a legjobban teljesité tézsde
az orosz piac volt, a moszkvai tézsdeindex 2008-as zuhandsat kévetéen 2009-ben 100%-ot meghaladd
hozamot produkdlt. Az orosz piac mellett az EMEA régié legjobban teljesité tézsdéi a térok és a magyar
borzék voltak. A befektetdi bizalom visszatérése a fejl6dé piacokra torténd tékebedramldsban és a
nyersanyagdrak emelkedésében is tlikrozédott.



A portfolio részletes osszetétele
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Nyito allomany

2aro allomany

Portfolio elem Eszkozérték  Suly Portfolio elem Eszkozérték  Suly
Portf6lio 6sszesen: 1,333,549,677 100.0%| |Portfoli6 6sszesen: 953,826,009 100.0%
MAGYAR FORINT 6,195,644 0.5% MAGYAR FORINT 58,147,738 6.1%
MAGYAR FORINT 86,830 0.0% MAGYAR FORINT 98,444 0.0%
MAGYAR FORINT 628,431 0.0% BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY 895,579,827 93.9%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY 1,326,638,772 99.5%
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Mérleg
adatok eFt-ban

Sor- El626 éviek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év | modositasai| Targyév
a b c d e
01. | A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03.| 1 Ertékpapirok 0
04. | 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07.| B.|Forgbeszkozok (08.+13.+18. sor) 1,333,460 0 953,817
08. | |KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09.] 1 Kovetelések
10.| 2 Kovetelések értékvesztése (-) 0
11.1 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. ] 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. Il |ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1,326,639 0 895,580
14. 1. Ertékpapirok 1,310,977 817,680
15.1 2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete (16.+17. sor) 15,662 0 77,900
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. bl egyéb 15,662 77,900
18. | NIL|PENZESZKOZOK (19.420. sor) 6,821 58,237
19.| 1 Pénzeszkdzok 6,821 58,237
20.] 2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0
21.| C.|Aktivid6beli elhataroldasok (22.+23. sor) 4 0 8
22.| 1.|Aktividébeli elhatdroldsok 4 8
23.| 2.|Aktivid6beli elnatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. | D.|Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 1,333,464 0] 953,825
26. | E.[Sajat téke (27.+30. sor) 1,333,119 0 953,167
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 920,970 0 609,770
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,984,920 2,006,730
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,063,950 -1,396,960
30. 1| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.433.+34. sor) 412,149 0 343,397
31, a)  visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete -459,200 -611,100
32. b) értékelési kuldnbozet tartaléka 15,662 77,900
33. c) elbz6 éviek) eredménye 16,016 855,686
34, d) Uzleti év eredménye 839,671 20,911
35.| F.|Céltartalékok 0
36. | G.]Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 156 0 266
37. I.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 156 266

KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI

39. | 11I.|JKULONBOZETE 0
40. | H.|Passziv idébeli elhatdroldsok 189 392
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,333,464 0 953,825
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év | modositasai | Targyév
a b c d e

I [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE 990,719 23,762
. |PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI 107,627 0
lll. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |[MUKODESI KOLTSEGEK 43,421 2,851
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 839,671 0] 20911

Mikodési koltségek

El6z6 év| Targyév

Megnevezés eFt eFt
Alapkezel6i dij 43,073 552
Letétkezeli dij 88 629
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
FellUgyeleti dij 129 212
Konywvizsgdléi dij 0 578
Bankkoltség, forgalmi jutalék 17 5
Forgalmazdsi dij 114 521
Egyéb koltség 0 4
Konyvelési dij 0 350
Mlikodési kéltség 6sszesen 43,4211 2,851
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Fiiggetlen kimyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a Magyarorszagon érvényben léwd, a
konyvvizsgilatra wvonatkozd torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégeztik a
Budapest Aranytnd Tokevédett Nyiltvégi Pénzpiaci Alapok Alapja 2009. éw éves beszamolojinak a
konyvvizsgalatat, amely éves besramolobdl  keriilt kivonatolisra az  Alap mérlege és
eredmeénykinmtatasa. A 2010. apnlis 2-an kelt fiiggetlen kinyvvizsgalol jelentésimkben koratozas
nelkili véleményt adtunk ki ama az éves beszimolora, amelybél a mérleget és az eredménykimutatast
Livonatoltak.

Véleményink szerint az Alap 2009, évi éves jelentéssben bemmtatott meérleg s eredmeénykimutatas
megegyezik az alapjat képezo anditalt éves beszimolo meérlegével és eredménykimutatasaval.

Az Alap adott 1dészakban fennallo pénziigyl helyzetének és elért mikodési eredményének, valamint
konyvvizsgalatmk hatokrének jobb megértése érdekében a mérleget és az eredmeénykimutatast az
alapjukat képezd éves beszimoloval €3 az amdl keszitett kiomyvvizsgalol jelemtésinkkel egyiitt
sriikséges olvasmi.

Budapest, 2010. aprilis 2.

EPMG Hungana Kft.
Eamarai bejegyzés: 000202

Jobhn Varsanyi
FParmer
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