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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a Budapest Global 90 Plusz Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. december 18-t6] 2013. december 31-ig terjedd
idészakra vonatkozo éves jelentés szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésert

A Budapest Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban “vezetés™) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezeldkrol és a
kollektiv befektetési formakrol szo616 2011. évi CXCIIL. térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo feleléssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek id6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt konyvvizsgaloi véleményiink
megadasahoz.

Vélemeny

Véleményiink szerint a Budapest Global 90 Plusz Alap 2013. december 18-t6l 2013. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozd éves
jelentésében ko6zolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési
formakrol szolo 2011. évi CXCIIL. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok ¢€s
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyeéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agbces Gabor Madi-Szabd Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003247

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
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EVES JELENTES 2013 - Budapest Global90 Plusz Alap

Az éves beszdmolo az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Global90 Plus Investment Fund
Rovid neve Budapest Global90 Plusz Alap
Roévid név angolul Budapest Global90 Plus Fund
Harmonizdcid Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan ) )
Indulds datuma 2013. december 17. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-11I-671/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

J,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712807
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezelo UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Kényvvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktudlis alapkezelésidij 1% |

Az Alap célja

Az Alap célja a védett peridédus alatt:

A Budapest Global90 Plusz Alap olyan (a védett periddus teljes futamideje tekintetében) kozepes kockazatd
befektetési lehetéséget kivan nydjtani a befektetéknek, amely egyrészt a védett tékehdnyad mértékéig
védelmet nyUjt a tékéjuk elvesztése ellen, és amelyen keresztil egy a vildg fejlett orszdgainak részvénypiaci
teljesitményébdl részesedhetnek a befektetdk. A védett tokehdnyad 90%, azaz az alap elsédleges célja az,
hogy a védett periédus lejératdnak napjdn az Alap befektetési jegyeinek arfolyama - flggetlendl
részvénypiac teljesitményétdl - elérje a befektetési jegy névértékének legaldbb 90%-at. Az Alap célja, a
védett tékehdnyad biztositdsa mellett, hogy a részvénypiac teljesitményébdl lehetbleg 100% folotti
aranyban részesedhessenek a befekteték, azaz a reszvenyploc egysegny| hozama lehetdleg egységnél
nagyobb hozamlehetéséget kindljon a befekteték szdmara. A részvénypiac teljesitményéhez kététt hozam
kizarélag o védett periédus teljes futamidejére tekintetében biztosithaté amit a befekteték befektetési
jegyeik visszavdltdsaval realizalhatnak drfolyamnyereség formdjaban. A hozam részletes leirasat és
szamitasat a Kezelési Szabdlyzat 1I. Befektetési politika része tartalmazza. Az alap pénzigyi célja a védett
periddus alatt a tékendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének foldrajzi eloszldsa a globdlis
részvénypiacokra koncentralodik. Az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap célja a védett periédus lejdratdt kovetden:

Az Alap befektetési céljdt a védett periddus futamideje alatt valdsitia meg. Ennek megfeleléen a befektetési
politika, a befektetett eszkdzok a védett peridédus lejaratdt kovetéen maddosul. A védett periddust kovetd
pénzpiaci periddus elsé napjdatdl hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan biztonsdgos befektetési
lehet&séget nydjtson a befekteték szamdra, amely alacsony kockdzat mellett a bankbetétekhez hasonlé
varhatd hozamot biztosit. Az alap pénzligyi célja a tékendvekedés. Az alap foldrajzi eloszldssal specifikus
ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kozepes kockdzattlré hajlanddsdggal rendelkezd Ugyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett
tékéjukon 3 és fél éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni, de nem érzékenyek a hosszabb ideig tartd esetleges kedvezétlen hozamokra. Szeretnék
tokéjuket 90%-os névértékre vonatkozd védelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni
kivdnnak a globdlis fejlett teljesitményébdl. A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési
idétartama: 3 és fél év.



Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro6
Atruhdzhat6 értékpapirok 672,396,073
Banki egyenlegek 81,787,857
Egyéb eszkdzok 158,483,880
Osszes eszkdz 912,667,810
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -181,687
Netto eszkozérték 912,486,123

A portfolié bontasa fobb eszkézkategoridk szerint

Budapest Global90 Plusz Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyito dllomany 2aro6 allomany
2012.12.28 2013.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szédmlapénz 1,536,955 0.2%
Betét 80,250,902 8.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0%
Allamkétvény 672,396,073 73.7%
Jelzdloglevél 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 158,483,880 17.4%
Repo 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0%
Eszkozok dsszesen (Bruttd eszk6zérték) 912,667,810 100.0%
Dijak -181,687

Netto eszkozérték: 912,486,123

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkozeinek tételes dsszetétele, illetve alakuldsa a ,Szdrmaztatott Ggyletek bemutatasa”

fejezetben taldalhato.
Az alap devizaneme: magyar forint
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Ertékpapirok
nyité allomany

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArany Ep Ardny
Allomkétvény A170224B06 | HUO000402375 313,780,891 34.4% 46.7%
A171124A01 | HUOO00402037 45,858,582 5.0% 6.8%

A161222D13 | HU0O000402623 312,756,600 34.3% 46.5%

100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek
Folyoszamla

Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 1,536,955 0.2%
Osszesen HUF 1,536,955
Betét

Deviza Kod Nyito % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 80,250,902 8.8%
Osszesen HUF 80,250,902

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek
Az Alapban az idészak végén nem voltak ilyen elemek.

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszdm Nyito db 2ar6 db
| 912,434,195 |

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito 2aro
| 1.0001
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WA befektetési alap osszetétele

Idészaki NEE %- Eszkdzok
Nyitd valtozas% zaro ban %-ban

Atdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdazhatd
értékpapirok 672,396,073  73.7% 73.7%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0.0% 0.0%
A kodzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhato
értékpapirok 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0.0% 0.0%
Osszesen 672,396,073 73.7% 73.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 672,396,073  73.7% 73.7%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
A170224B06 Allomkbtvény 313,780,891  34.4% 34.4%
A161222D13 Allomkétvény 312,756,600  34.3% 34.3%
A171124A01 Allomkbtvény 45,858,582 5.0% 5.0%
Ertékpapirok 6sszesen: 672,396,073 73.7%  73.7%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdak aranya az eszkozokhoz: 0.0% |

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2013

2009 6ta a legerdsebb évet tudhatjdk maguk mogott a fejlett piacok, az MSCI Vilag index 24,10%-ot
emelkedett az év folyamdn. Ezzel szemben a feltdérekvd teljesitménye jelentésen elmaradt a fejlett
térsaikétdl, az atfogod index 5%-os eséssel zdrta a periddust. 2013 erésen kezdédott, miutdn az USA-ban, az
utolsé pillanatban sikerdlt elfogadni az adéssdglimit megemelésérdl sz616 torvényt. A FED lekdszond elndke
Ben Bernanke mdr szeptemberben belengette a mennyiségi lazitds kivezetésének megkezdését, dm az elsé
10 milligrd dolldros csokkentésre csak decemberben kertlt sor. Az év sordn a legjobban teljesité borze a
japdn volt, ahol Abe Shinzo miniszterelndk Uj gazdasdagpolitikdjdnak bizalmat szavaztak a befekteték, a
Nikkei 56,72%-ot rallyzott az év folyaman. Eurépdban az ECB kétszer vdgott kamatot, illetve a bizalmi
indikdtorokban folyamatos javulds mutatkozott, a Eurostoxx 50 index kozel 18%-os pluszban zarta a
periddust. A 2013-as év sordn végig pozitiv volt tékedramlds a fejlett piaci befektetések irdnydba, a
legvonzobb régié az USA mellett Eurdpa volt.

Az alap befektetései 2013-ban

dllampapirban és dsszetett opcids struktirdban tartja eszkozeit. A tOkevédelmet a bankbetét és az
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dllampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktlra biztositja. Az
opcids struktira névértékét az Alap forgalmazdsanak megfeleléen valtoztattuk az év folyaman.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazé jévedelem | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 11I/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszdmold 11/6 sz. melléklet Ertékelési killonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljak.

Tokeszamla valtozdasai

Nyito allomany (db) 0
Vétel (db) 912,434,195
Visszavaltds (db) 0
Zaré Allomény (db) 912,434,195

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum  Nettd eszkozérték  Arfolyam
[ 2013.12.31 912,486,123 10001 |

m Osszehasonlité tabldazat az elmult Gzleti évekrol

Datum nett6 eszkoézérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31 912,486,123 1.0001 -0.12%*
*:t6rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2013-ban indult.

B Szdarmaztatott lgyletek bemutatdasa
Az Alap 2013-ban kotott szarmaztatott tigyletei

Tranzakcio Koétés nap  Tranzakcio érték
| Struktardlt termék vétel 2013.12.19 159,670,000 |

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2013. év végén

Struktdralt termék 158,483,880
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Fatér Gyula

A Feliigyeld Bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezelé miikddésében nem tortént jelentds vdaltozés a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok
Az alap befektetési jegyeinek jegyzése 2013. oktéber 7-t8l 2013. november 29-ig tartott (PSZAF H-KE-III-

671/2013.).
Az MNB H-KE-111-907/2013 szdmU hatdrozatdval nyilvéntartdsba vette az alapot.



B Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Alap neve
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Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. TOkevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott NyiltvégU Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Metdlmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Vildgvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszollt Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap

GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Devizakdtvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kdzép-Europai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
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B Kockazat/nyereség profil

Varhatoéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
< »

Vérhatéan alacsonyabb kockdzat Varhatéan magasabb kockazat
(1 [ 2 [ 3] 4 N 6 [ 7 |

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatd kiszdmitdsdhoz haszndlt multbeli adatok a jogszabdly eldirdsainak
megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli - a szintetikus mutaté szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem sziikségszerlien megbizhato
mutatdi az alap jovébeli kockdzati profilignak. A feltintetett kockdzat/nyereség profil nem marad
garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem
jelent kockdzatmentes befektetést.

A kodzepes kockdzati besorolds annak kdszonhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyobb részben bankbetétekbe,
dllampapirokba és kisebb részben opcidkba, kamatcsere Ugyletekbe fekteti, és ezeket szamottevd
arfolyam-ingadozads jellemez.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozd védelmet - a befektetési politikdjénak megfeleléen - a
védett peridédus végére biztositja. A védett periédus utdn az alap alacsony kockdzatl pénzpiaci alapként
mUkodik tovabb.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditdsi kockdzat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kdzoétt drémaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk
zardsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek ardn lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portfélidjéban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes
megszlinéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek
veszteségeket okoznak az Alapok szdmdra.

Az Alapkezelé mikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység iranyitdsara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kulon jogszabdlyban eldirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre
vonatkozo térvényi elbirdsok, és az ezek alapjén készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlendl fenndlinak a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdzatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kortiményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges vdaltozdsokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

szamldn tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekodvetelményeknek
megfelel. A korGlmények esetleges vdltozasdbol eredé kockdzatok kihathatnak az  Alapok
eredményességére is.

Budapest, 2014. aprilis 25.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Az éves beszamolordél késziilt jelentés

Elvégeztiikk a Budapest Global 90 Plusz Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. december 18-t61 2013. december 31-ig terjedd
idészakra vonatkozd éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2013. december 18-t61 2013. december 31-ig
terjedd idészakra vonatkozd mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 913.027 E Ft, a targyévi eredmény
172.746 E Ft veszteség — , ¢s a 2013. december 18-t61 2013. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozd eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolonak a magyar szamviteli torvényben
foglaltakkal 0sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszamold
elkészitése.

A konyvvizsgalo felelossége

A mi felel6sségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg ¢s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszdmold mentes-e a
Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar
hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az
éves beszamolo gazdalkodo egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo
egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves
beszamolod atfogd prezentalasanak értékelését.

Meggy6z06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyljt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valos képet ad a Budapest Global 90 Plusz Alap 2013. december 18-t6l 2013.
december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozd vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2013. december 18-t61 2013. december 31-ig
terjedd iddszakra vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183



Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Budapest Global 90 Plusz Alap mellékelt 2013. december 18-t6] 2013. december 31-ig terjedd idészakra vonatkozo iizleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért. A mi
felelosséglink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszamold Osszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel
kapcsolatos munkank az {izleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az
Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Budapest Global 90 Plusz Alap 2013. december 18-t61 2013. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozo tizleti
jelentése a Budapest Global 90 Plusz Alap 2013. december 18-t61 2013. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozd éves
beszamolodjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Maédi-Szabo Zoltan
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003247
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Alapkezelo: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt

Budapest Global90 Plusz Alap a vdllalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vdci Gt 193. a vdllalkozds cime

2013.12.18.-2013.12.31. id6szak

Eves beszamold

Budapest, 2014. aprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MERLEG

Eszk6zok (aktivak)

2013.12.18.-2013.12.31.

idészak

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év médositdsai Targyév

a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 912,434 754,433
08. I |KOVETELESEK (09.+10.4+11.+12. sor) 0 0
09. 1. Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 672,396
14. 1. Ertékpapirok 656,384
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 16,012
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 16,574
17. b) egyéb -562
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 912,434 82,037
19. 1. Pénzeszkozok 912,434 82,037
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhataroldsok (22.+23. sor) 0 110
22. 1.|Aktiv id&beli elhatdaroldsok 110
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 158,484
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 912,434 913,027
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 912,434 912,840
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 912,434 912,434
28. a)  kibocsatott befektetési jegyek névértéke 912,434 912,434
29. b) visszavdasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 0 406
31 a) visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete -1,344
32. b)  értékelési kilonbozet tartaléka 174,496
33. c) elézb évlek) eredménye 0
34. d)  Uzleti év eredménye -172,746
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0
37. I |HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. 1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
39. I11.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatdroldsok 187
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 912,434 913,027

0
Budapest, 2014. dprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezel6 zrt.
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Budapest Global90 Plusz Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2013.12.18.-2013.12.31. id6szak

adatok eFt-ban

Sor- EI626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI -12,836
I. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 159,670
I, EGYEB BEVETELEK 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 193
V. EGYEB RAFORDITASOK 47
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0
VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 0 -172,746

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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2013.12.18.-2013.12.31.
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

. ALTALANOS RESZ

[l. SPECIFIKUS ADATOK

I1./1. KOVETELESEK

I1./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

I1./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
I1./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

11./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

I1./7. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

IIl. TAJEKOZTATO ADATOK

./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

I./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I1./3. MUKODESI KOLTSEGEK

1./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
I11./5. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
I11./6. PORTFOLIO JELENTES

I./7. CASH FLOW

11./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
CégjegyzEk szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszdmolojanak alairdsara jogosultak:

Szendrei Csaba
1074 Budapest Vorosmarty u. 18/b

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut. 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2013. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Madi-Szabd Zoltan (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 003247). A konyvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgdloi dijat, mely a 2013-as évre
vonatkozoan 274.000,-Ft, az Alapkezeld fizeti meg az alapkezeldi szerz6désnek megfelelden

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tdkendvekménnyel szemben keriil elszdmoladsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladésra, illetve visszavasarldsra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.
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A beszamoloé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

Jelentés hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-f66sszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millid
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szo6lo devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizdban fennallé eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat téke, induld t6kébdl €s tokendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késébbi
forgalmazasbol szarmazé befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete, valamint az
értékpapirok €s a befektetési jegyek értékelési kiillonbozete teszi ki. Az aktiv elhatarolasokat kiilon
tablazat részletezi.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo Kiegészités:

A pénziigyi muveletek bevételel a targyévben a kapott kamatokat, a forgalmazasi jutalékokat és a
strukturalt termék bevételét tartalmazza. A pénziligyi miveletek raforditdsai kozott a strukturalt
termék eladas réaforditasa szerepel. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi
koltség nemenként, a kimutatds a targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is
tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap tékegarancidja az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozéd
garancia, melyet a befektetési politika biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor —
fiiggetlentil a tékepiacok futamidd alatt elért teljesitményétdl — az Alap nett6 eszkozértéke ne legyen
alacsonyabb az Alap befektetési jegyeinek névértékénél. A tékegaranciat, azaz a névérték lejaratkori
kifizetését kizarolag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mads, harmadik
személy garanciat nem vallal.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulokor nem voltak.
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Kovetelések aruszallitdsboél és szolgdltatdsbol (vevok) 0 0
Adott elélegek 0 0
Forgalmazdsi szamldak 0 0
Ertékpapirforgalmazdk pénzszédmla 0 0
Egyéb kovetelések 0 0
Kovetelések értékvesztése 0 0
Osszes kovetelés 0 0

I./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem kerllt elszdmoldsra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./3.

El6z0 év Targyév

eFt efFt

Lekotott betét kamat 0 110
Aktiv idobeli elhataroldsok 6sszesen: - 110
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z0 év Targyév
eft eft
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszU lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eft eft
Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek druszallitasbol és szolgaltatdsbol (szallitdk) 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
Forgalmazdsi szamlak 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejarati kotelezettség 0 0
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z06 év Targyév

eFt eFt

Negativ bankszdmla egyenleg 0 0
Atvezetési szdmla egyenlege 319 0 0
Forgalmazdsi szamldak 0 0
Atcsoportositds az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z0 év Targyév
eft eFt

Atsorolds rovid lejarata kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2013 . évi eFt
. s o s Evkozi -

Megnevezés Nyito érték Novekedas CooKkands 2aro érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 912,434 0 0 912,434
Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke 0 0 0
Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkulonbozete 0 0 1,344 -1,344
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 174,496 0 174,496
El&z6 év (évek) eredménye 0 0 0 0
Uzleti év eredménye 0 0 172,746 -172,746
SAJAT TOKE 912,434 174,496 174,090 912,840
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

1./7.

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Alapkezeldi dij 187
Bankkoltség 0
Passziv idobeli elhataroldsok 6sszesen: 0 187
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Ertékpapir kamat -15,740
Kapott kamat 2,904
Kapott osztalék 0
Egyéb pénzigyi miveletek bevételei 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 0 -12,836

Az értékpapir kamatok sorban a negativ érték oka az értékpapir beszerzéskor a vételarban
felszamitott kamat.
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PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI

1./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 0 0
Fizetett, fizetendd kamat 0 0
Egyéb pénzugyi mlveletek raforditdsai 0 159,670
Pénziigyi mtiveletek raforditasai 6sszesen 0 159,670
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MUKODESI KOLTSEGEK

1./3.

Megnevezés El6z0 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeldi dij 187
Bankkoltség, forgalmi jutalék 6
Mikodési koltség 6sszesen 0 193
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

./4.

El6z0 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zdlogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

11./5.

2013.12.18.-2013.12.31. idoszak EFT

Ertékpapir Névérték Beszerzési érték/KSZE Ertékkiilonbozet Piaci érték
A161222D13 300,000 312,562 195 312,757
A170224B06 277,000 298,185 15,595 313,780
A171124A01 42,000 45,637 222 45,859
Allamkotvények 6sszesen: 619,000 656,384 16,012 672,396
Ertékpapirok dsszesen: 619,000 656,384 16,012 672,396
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Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszdma: Budapest Global90 Plusz Alap, 1111-547

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt

NEE szdmitds tipusa: Napi

./6.

Tdargynap (T): 2013.12.31
Sajat téke (eFt): 912,840
Egy jegyre jutd NEE: 1.0004
Darabszam (ezer db): 912,434
A targynapi nettd eszkézérték meghatdrozdsa:
[ KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomany (ésszes): Hitelezd Futamidé 0 0%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Konyvelési dij miatt
Forgalmazdsi kéltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Konyvelési koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0%
1/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok (6sszes): 187 100%
Kotelezettségek dsszesen: 187 100%
1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszdmla, készpénz (Gsszes): 1,537 0%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0%
11/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidd 80,500 9%
11/3.1. Max 3 ho lekotést (Osszes):
11/3/2. 3 honapnadl hosszabb lekotésii (Gsszes): 80,500
11/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem Névérték 672,396 74%
I1/4.1. Allampapirok (6sszes): 619,000 672,396 100%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 0 0 0%
11/4.1.2. Kincstdrjegyek (6sszes): HUF 0 0 0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfeldi dllampapirok (¢sszes):
I/4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
I1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):
I1/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
/4.4 Jelzdléglevelek (Gsszes):
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
I1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): HUF 0%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
I1/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):
I1/4.6. Karpétldsi jegy (0sszes):
I1/4.7. REPO 6sszes 0 0%
11/5. Aktiv id8beli elhatdroldsok (6sszes): 110 0%
11/6 Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozete 158,484 17%
Eszkoz6k 6sszesen: 913,027 100%

Az alapndl szarmaztatott Ggyletek, kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvdsara tett igéret, kapott és
adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Global90 Plusz Alap 2013.12.18.-2013.12.31. id6szak hozama:

0.010%
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2013.12.18.-2013.12.31. idoszak
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El626 év Targyév
I. |Mikoédési cash flow ( 01.-14. sorok ) 0 -2,469,008
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok kapott hozamok nélkal) +- -175,650
02. [Elszdmolt amortizécid +
03. |Elszdmolt értékvesztés és visszairds +-
04. [Elszémolt értékelési kuldnbdzet +- -174,496
05. [Céltartalékképzés és felhaszndldas kulonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -2,293,435
08. [Befektetett eszkdzok dllomdényvdltozdsa +- 0
09. [Forgbeszkozok dllomdényvdltozdsa +- 0
10. |Rovid lejératd kotelezettségek dllomdényvdltozdsa +- 0
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomdanyvaltozasa +- 0
12. |Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozdsa +- -110
13. |Passziv idébeli elhatdrolésok dllomdényvdltozdsa +- 187
14.  |Ertékelési kulonbozet 174,496
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 0 1,639,955
15 |Ingatlanok beszerzése -
16 JIngatlanok eladdsa +
17 |Befolyt bérleti dijak +
18 |Ertékpapirok beszerzése - -672,125
19 |Ertékpapirok eladdsa, bevdltdsa + 2,309,176
20 |Kapott hozamok + 2,904
Ill. [Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 912,434 -1,344
21 |Befektetésijegy kibocsdtés + 912,434 0
22 |Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasdrldsa - 0
24 |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -1,344
25 |Hitel, illetve kolcson felvétele +
26 |Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27 |Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +1Il. sorok ) 912,434 -830,397

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETS TABLA
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Elteres
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont Osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2013.12.31 656,384,115 2013.12.31 672,396,073 -16,011,958
REPO 2013.12.31 2013.12.31 0
Ertékkilonbozet kamatbdl 2013.12.31 16,574,297 2013.12.31 16,574,297
Ertékkulonbozet egyéb 2013.12.31 -562,339 2013.12.31 562,339
Ertékpapirok dsszesen: 2013.12.31 672,396,073 2013.12.31 672,396,073 0
Unicredit Huf 2013.12.31 1,536,955 2013.12.31 1,536,955 0
Lekotott betét 2013.12.31 80,500,000 2013.12.31 80,250,902 249,098
Pénzeszk6zok 6sszesen: 2013.12.31 82,036,955 2013.12.31 81,787,857 249,098
Atvezetési szamla 2013.12.31 2013.12.31
EP addsvétel, lejdrat elszdmoldsbél adods kotelezettség 2013.12.31 2013.12.31 0
Befektetési jegy forgalmazdsbdl kbvetelés 2013.12.31 2013.12.31 0
REPO 2013.12.31 2013.12.31 0
Koévetelések dsszesen: 2013.12.31 0 2013.12.31 0 0
Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 2013.12.31 158,483,880 2013.12.31 158,483,880 0)
Aktiv idébeli elhatdrolds 6sszesen: 2013.12.31 110,285 2013.12.31 0 110,285
Szdllitdk 2013.12.31 2013.12.31 0
Rovid lejarati kételezettségek 6sszesen: 2013.12.31 0 2013.12.31 0 0
Kénywvizsgdlati dij 2013.12.31 2013.12.31 0
Felugyeleti dij 2013.12.31 2013.12.31 0
Letétkezeli dij 2013.12.31 2013.12.31 0
egyéb 2013.12.31 2013.12.31 0
Alapkezeléi dij 2013.12.31 -187,486 2013.12.31 -181,687 -5,799
Passziv idébeli elhatdroldsok 2013.12.31 -187,486 2013.12.31 -181,687 -5,799
EP addsvétel, lejdrat elszdmoldsbél adods kotelezettség 2013.12.31 2013.12.31 0
Betét kotelezettség 2013.12.31 2013.12.31 0 0
Befektetési jegy forgalmazdsbdl kételezettség 2013.12.31 2013.12.31 0
Kotelezettség dsszesen: 2013.12.31 -187,486 2013.12.31 -181,687 -5,799
0
Nettd ezkdzérték (Ft) 912,839,707 912,486,123 353,584
0
Befektetési jegyek (darab) 912,434,195 912,434,195 0
0
Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 1.0004 1.0001 0.0004
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UZLETI JELENTES 2013 - Budapest Global90 Plusz Alap

B Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Global90 Plus Investment Fund
Rovid neve Budapest Global90 Plusz Alap
Roévid név angolul Budapest Global90 Plus Fund
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatérozatlan ) )
Indulds datuma 2013. december 17. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-11I-671/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kdd: HU0000712807
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdaci Ut 99.

Aktudlis alapkezelésidij 1% |

Az Alap célja

Az Alap célja a védett peridédus alatt:

A Budapest Global90 Plusz Alap olyan (a védett periddus teljes futamideje tekintetében) kozepes kockdzatu
befektetési lehetdséget kivan nyljtani a befektetéknek, amely egyrészt a védett tékehdnyad mértékéig
védelmet nyUjt a tékéjuk elvesztése ellen, és amelyen keresztil egy a vildg fejlett orszagainak részvénypiaci
teljesitményébdl részesedhetnek a befektetok. A védett tékehdnyad 90%, azaz az alap elsédleges célja az,
hogy a védett periédus lejératdnak napjdn az Alap befektetési jegyeinek arfolyama - flggetlendl
részvénypiac teljesitményétdl - elérje a befektetési jegy névértékének legaldbb 90%-at. Az Alap célja, a
védett tékehdnyad biztositdsa mellett, hogy a részvénypiac teljesitményébdl lehetbleg 100% folotti
aranyban részesedhessenek a befekteték, azaz a részvénypiac egységnyi hozama lehetbleg egységnél
nagyobb hozamlehet&séget kindljon a befekteték szdmara. A részvénypiac teljesitményéhez kététt hozam
kizarélag a védett periédus teljes futamidejére tekintetében biztosithatd amit a befekteték befektetési
jegyeik visszavdltdsaval realizdlhatnak drfolyamnyereség formdjédban. A hozam részletes leirdsdt és
szamitasat a Kezelési Szabalyzat IlI. Befektetési politika része tartalmazza. Az alap pénzigyi célja a védett
periddus alatt a tékendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének foldrajzi eloszlésa a globdlis
részvénypiacokra koncentralddik. Az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap célja a védett periédus lejdratat kovetden:

Az Alap befektetési céljat a védett peridédus futamideje alatt valdsitjia meg. Ennek megfeleléen a befektetési
politika, a befektetett eszkdzok a védett peridédus lejaratdt kovetéen mddosul. A védett periddust kovetd
pénzpiaci peridédus elsé napjatdl hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan biztonsdgos befektetési
lehetdséget nyUjtson a befekteték szdmdra, amely alacsony kockdzat mellett a bankbetétekhez hasonld
varhaté hozamot biztosit. Az alap pénzugyi célja a tékenovekedés. Az alap foldrajzi eloszldssal specifikus
ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kozepes kockdzattlré hajlanddsdggal rendelkezd Ugyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett
tékéjukon 3 és fél éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni, de nem érzékenyek a hosszabb ideig tart6 esetleges kedvezétlen hozamokra. Szeretnék
tokéjuket 90%-os névértékre vonatkozd védelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni
kivdnnak a globdlis fejlett teljesitményébdl. A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési
idétartama: 3 és fél év.
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B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aroé
Atruhdzhat6 értékpapirok 672,396,073
Banki egyenlegek 81,787,857
Eqyéb eszkdzok 158,483,880
Osszes eszkoz 912,667,810
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -181,687
Netto eszkozérték 912,486,123

Piaci folyamatok 2013

2009 6ta a legerésebb évet tudhatjdk maguk mogott a fejlett piacok, az MSCI Vildg index 24,10%-ot
emelkedett az év folyamdn. Ezzel szemben a feltdrekvd teljesitménye jelentésen elmaradt a fejlett
térsaikétdl, az atfogod index 5%-os eséssel zdrta a periddust. 2013 erésen kezd6dott, miutdn az USA-ban, az
utolsd pillanatban sikerult elfogadni az adéssdglimit megemelésérdl szold torvényt. A FED lekdszond elndke
Ben Bernanke mdr szeptemberben belengette a mennyiségi lazitds kivezetésének megkezdését, dm az elsé
10 milliégrd dolldros csdkkentésre csak decemberben kerllt sor. Az év sordn a legjobban teljesité borze a
japdan volt, ahol Abe Shinzo miniszterelnok Uj gazdasdgpolitikdjénak bizalmat szavaztak a befekteték, a
Nikkei 56,72%-ot rallyzott az év folyaman. Eurépdban az ECB kétszer vdgott kamatot, illetve a bizalmi
indikatorokban folyamatos javulds mutatkozott, a Eurostoxx 50 index kozel 18%-os pluszban zarta a
periédust. A 2013-as év sordn végig pozitiv volt tékedramlds a fejlett piaci befektetések iranydba, a
legvonzdbb régié az USA mellett Eurépa volt.

Az alap befektetései 2013-ban

dllampapirban és Osszetett opcids struktlirdban tartja eszkodzeit. A tékevédelmet a bankbetét és az
dllampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktlra biztositja. Az
opcids struktira névértékét az Alap forgalmazdsanak megfeleléen valtoztattuk az év folyaman.

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljak.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatdsa
Az Alap 2013-ban kotott szarmaztatott ligyletei

Tranzakcio Koétés nap  Tranzakcio érték
| Strukturdlt termék vétel 2013.12.19 159,670,000 |

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2013. év végén

Struktdralt termék 158,483,880
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Fatér Gyula

A Feliigyeld Bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezelé miikddésében nem tortént jelentds vdaltozés a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok
Az alap befektetési jegyeinek jegyzése 2013. oktéber 7-t8l 2013. november 29-ig tartott (PSZAF H-KE-III-

671/2013.).
Az MNB H-KE-111-907/2013 szdmU hatdrozatdval nyilvéntartdsba vette az alapot.

Budapest, 2014. &prilis 25.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



