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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés
szamviteli informacioinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentéseért

A Budapest Alapkezel6é Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban “vezetés™) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezeldkrol és a
kollektiv befektetési formakrol szo616 2011. évi CXCIIL. térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo feleléssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szamviteli informécidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek idGszak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezzilink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt konyvvizsgaloi véleményilink
megadasahoz.

Vélemeny

Véleményiink szerint a GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap 2013. december 31-ével végzddd évre vonatkozo
éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési
formakrol szo6lo 2011. évi CXCIIL. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok ¢€s
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyeb kérdesek

Konyvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agodcs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005374

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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EVES JELENTES 2013 - GE Money Devizapiaci Abszol(t Hozam
Szarmaztatott Alap

Az éves beszdmolo az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

GE Money FX Absolute Return Derivative Investment Fund
GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Alap
GE Money FX Absolute Return Fund

Harmonizacio
Az alap tipusa, fajtdja

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje hatdrozatlan )
Induldas datuma 2012. november 7. (PSZAF engedély szdm: H-KE-574/2012)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF”" sorozat:  néveérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000711676

Alapkezel6
Letétkezel6
Kényvvizsgalo

Budapest Alapkezel6 Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vdci Ut 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktualis alapkezelésidij 2.0% |

Az Alap célja

Az alap tokéjének tulnyomd részét rovid lejaratl magyar dllampapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe fekteti.
Emellett az 6sszegy(jtott toke fedezete mellett azonnali és szdrmaztatott devizalgyletekkel olyan poziciékat
igyekszik felvenni, mellyel a nemzetkdzi devizapiacok drmozgdsaibdl profitalhat. Az alap célja, hogy 3- 5
éves tdvon minden tékepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokat meghaladd hozamokat nydjtson.

Az alap elsésorban derivativ, emellett pedig deviza-, kamatldb-, és értékpapirigyletek segitségével az
uralkodé piaci tendencidkat kovetve, illetve elére becsilve pozicidit Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a
befektetési jegy-tulajdonosok dltal befektetett téke értékét kozéptdvon gyarapitsa. Az alap a
jogszabdlyokban a szdrmaztatott alapokra meghatdrozott limit erejéig tékedttételes pozicidkat is felvehet,
valamint netté révid pozicidkat is épithet ki. Az alap ennél fogva az dtlagost meghaladd kockdzatot fut.

Az Alapkezel6 felvdllalja, hogy az alap szamadra nagy szabadsdgfok mellett kivalasztja azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott piaci kdrnyezetben j6 befektetésnek tart. Az Alap vdltozé jellege folytdn nem mindig
egyformdn reagdl a tékepiacok véltozdsaira, és az dltala felvehetd révid poziciok miatt alkalmasint az egy
jegyre jutd darfolyam az uralkodé piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. A poziciékat az Alapkezel&
sajat dontése szerint alakitja ki.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot magas kockdzattlrd hajlandésdggal rendelkezé tgyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjikon
3-5 éves idétartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni,
de nem érzékenyek a néhdny hdénapig tartd esetleges drfolyamesés, mindemellett nem kivanjak napi
szinten kovetni a piacok vdltozdsdt, és annak megfeleléen dtcsoportositani megtakaritdsaikat a pénz- és
kotvénypiacrol a devizapiacokra (azonnali és szdrmaztatott devizalgyletekkel) és vissza, hanem ezt
rabizndk pénzigyi szakemberekre.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro

Atruhdzhaté értékpapirok 1,471,512,748 399,238,782
Banki egyenlegek 1,482,491 4,526,147
Egyéb eszkdzok 43,520,323 9,272,573
Osszes eszkéz 1,516,515,562 413,037,502
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -2,353,064 -1,263,117
Netto eszkozérték 1,514,162,498 411,774,385

A portfolié bontasa fobb eszkézkategoridk szerint

GE Money Devizapiaci Alap

Portfélié 6sszetétel

Nyito dllomany

2aro6 dllomany

2012.12.28 2013.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 1,482,491 0.1% 4,526,147 1.1%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 923,803,585 60.9% 41,972,028 10.2%
Diszkont kincstarjegy 372,443,260 24.6% 0 0.0%
Allamkétvény 175,265,903 11.6% 357,266,754 86.5%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -4,264,915 -0.3% 16,031,381 3.9%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 47,785,238 3.2% -6,758,808 -1.6%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok 6sszesen (Brutto eszkozérték) 1,516,515,562 100.0% 413,037,502 100.0%
Dijak -2,353,064 -1,263,117

Netto eszkozérték: 1,514,162,498 411,774,385

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkozeinek tételes dsszetétele, illetve alakuldsa a ,Szdrmaztatott Ggyletek bemutatasa”

fejezetben taldlhato.
Az alap devizaneme: magyar forint
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Ertékpapirok

nyito6 allomany

FAJTA NEV ISIN Eszkdzérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Allamkétvény PEMAK 2015/X | HU0000402615 175,265,903 11.6% 11.9%
Diszkont kincstarjegy D130220 HU0000518865 79,315,920 5.2% 5.4%
D130206 HU0000519277 293,127,340 19.4% 19.9%
Jegybanki kotvény MNB130102 HU0000624366 513,589,828 33.9% 34.9%
MNB130109 HU0000624374 410,213,757 27.1% 27.9%
100.0%
zaro allomany
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArdny | Ep Ardny
Allomkétvény PEMAK 2015/X | HU0000402615 178,392,669 43.3% 44.7%
PEMAK 2016/X | HU0000402664 178,874,085 43.4% 44.8%
Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 41,972,028 10.2% 10.5%
100.0%
Pf arany: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folydszamla | Kod Nyito % 2aré %
Magyar forint | HUF 1,482,491 | 0.1% 1,020,868 | 0.2%
Euro| EUR 0] 0.0% 3,453,961 | 0.8%
USA dollér | USD 0] 0.0% 51,318 | 0.0%
Osszesen 1,482,491 4,526,147
Az adott id8szak végén nem volt betét.
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db 2ar6 db
| 1,506,425,264 414,345 453 |
B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito 2aré
| 10051 0.9938
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WA befektetési alap dsszetétele

Idészaki NEE %- Eszkodzok
Nyito valtozas% 2Zaroé ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok 1,471,512,748 -72.9% 399,238,782 97.0% 96.7%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kodzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté
értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 1,471,512,748 -72.9% 399,238,782 97.0% 96.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 1,471,512,748 -72.9% 399,238,782 97.0% 96.7%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
PEMAK 2016/X  Allamkstveny 178874085 434%  433%
PEMAK 2015/% Allomkétvény 178,392,669 43.3% 43.2%
MNB140108 Jegybanki kotvény 41,972,028 10.2% 10,2%
Ertékpapirok 6sszesen: 399238782 97,0% 96.7%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt mdas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 0,0% |
A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalad6 értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandb.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok erésddéssel zartdk a tavalyi évet, a teljesitmény kiugré volt, dollérban szdmolva a
feltorekvé piaci orszdgok kozott az egyik legerésebb volt 2013-ban. Az MNB az egész év sordn folytatta a
kamatcsokkentéseit, aminek szlikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdagi ndvekedéssel
indokolta. Az inflacié az év vége felé nulla kdzelébe csokkent, ami a gyengébb belsé kereslet mellett, jelentds
részben a rezsicsokkentéseknek volt kdszonhetd. A nemzetkdzi trendek a hazai folyamatokra is hatdssal
voltak, a mdjusi FED irdnyvdltast kovetéen a hazai dllampapirok mar nem erésddtek tovdbb, inkdbb
gyengulés volt tapasztalhatd az év mdsodik felében, azonban a hozamemelkedés jéval elmaradt mds
feltérekvé piaci orszagokban tapasztaltakndl. Magyarorszdg 2008 és 2010 kozott jelentds folydfizetési
mérleg alkalmazkoddst hajtott végre, aminek eredményeként a kilsé egyensuly tobbletbe fordult, ami azt
jelentette, hogy az orszdg mar nem szorult tovébbi, addiciondlis kilsé finanszirozdsra. A stabilabb kilsé
pozicié jelentés elénynek bizonyult sok feltorekvé piaci orszdghoz képest, igy az MNB a roml6 kulsé
kornyezetben is tovabb tudta folytatni az alapkamat csékkentést. Az irdnyadd rata az év végére torténelmi
mélypontra 3%-ra csodkkent, a hozamgdrbe ugyanakkor a bizonytalanabb kildtédsok miatt meredekedni
kezdett, a hosszabb lejdratd kamatok mdér nem tudtak tovabb csékkeni.
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A feltorekvé kotvénypiacokon a 2013-as év jelentés fordulatot hozott. Az év elsd felében kitartott az
er6sodés, azonban a FED mdjusi irdnyvdltasat kovetden jelentdés gyengilés bontakozott ki. A FED
mennyiségi enyhitésének fékezése rendkivil negativan érintette ezt az eszkozosztdlyt. A FED monetdris
politikdjénak valtozasan tdl a feltdrekvé orszdgok fundamentumaiban tapasztalhatd romlds is hozzdjérult a
gyenge teljesitményhez. A tulértékelt devizdk, romld kilsé egyensuly, a gyengiilé novekedési kilatasok mind
negativan hatottak. Kilondsen sérilékenynek bizonyultak a jelentésebb folyofizetési mérleggel rendelkezé
orszagok, ugyanis a csokkend globdlis likviditds mellett egyre nehezebbé vdlik a kilsé finanszirozds. Az év
mdsodik felében jelentésebb devizagyengilés és az dllampapir piacokon pedig hozamemelkedés volt
tapasztalhatd. Szamos jegybank kamatemelésbe kezdett, ugyanakkor a finanszirozdsi szempontbdl
stabilabb orszdgok esetében tovdbbi alapkamat csékkentést is Idthattunk. Az emelkedé hozamok miatt a
feltérekvé piaci kotvény alapok jelentés minusszal zartdk az évet, és igy a tékedramlds is nagyot fordult,
jelentésebb kidramlds kezd6dott.

A 2013-as év folyamatos javuldst hozott az Euré-zéndban. Az Ugynevezett periférids orszdgok
dllampapirjainak hozamfeldra a német papirokhoz képest, a kockdzatok csokkenésével parhuzamosan,
fokozatosan mérséklédott az egész év sordn. A nomindlis hozamszintek a vdlsdg kezdete 6ta a
legalacsonyabb értékre estek, és messzebbre visszatekintve sem maradtak el sokkal a torténelmi
mélyponttol. A kotvénypiacok gydgyuldsa mellett a redlgazdasdg tovabbra is gyengélkedik, azonban lassu
javulas jelei itt is lathatok. Az eléretekintd bizalmi indikdtorok az egész év sordn folyamatosan javultak, a
nydri hénapokban pedig a kritikus 50-es szint felé kerUltek. A kordbbi kettdsség tovébbra is fennmaradt, a
magdllamok teljesitménye erésebb, mint a periférids orszagoké, azonban a legljabb negyedéves
novekedési adatok az utdbbiak esetében is pozitivba fordultak. A javulé kilatasok miatt jelentdset erésodtek
a részvénypiacok, és az eurd is felértékel6dott a dollarral szemben. Az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) a
csokkend inflacid és az erésddd kdzos deviza miatt 0.25%-ra csokkentette az irdnyadd ratdt az év sordn, és
a deviza er6sodés fékezése miatt, a negativ betéti kamat lehetéségét is felvetette. Az ECB a piaci
varakozdsokat befolydsoldando, hosszan tartd alacsony kamatkornyezet képét vdzolta a piaci szereplék
szamdra.

Az alap befektetései 2013-ban
Az alap 2013-ban a deviza befektetései hatdridds tUgyleteken keresztil valdsitotta meg. Ezen felll az alap

tartalmazott rovid lejdratd  allampapirokat, MNB  kotvényeket és eurdban kibocsdtott magyar
allamkotvényeket.

W Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 11I/3 melléklet. Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 11I/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nett6 jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszdmold 11/6 sz. melléklet Ertékelési killonbdzet tartaléka

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljak.

Tokeszamla valtozdasai

Nyit6 allomany (db) 1,506,425,264
Vétel (db) 292,273,910
Visszavdltds (db) 1,384,353,721
Zaré Allomany (db) 414,345,453




Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam

2013.01.31 1,687,490,799 1.0024
2013.02.28 1,682,953,826 0.9953
2013.03.29 1,602,222,257 1.0043
2013.04.30 1,471,658,027 0.9660
2013.05.31 1,448,707,401 0.9756
2013.06.28 1,343,082,114 0.9710
2013.07.31 1,243,346,769 0.9689
2013.08.30 1,141,258,838 0.9773
2013.09.30 1,031,575,556 0.9574
2013.10.31 880,657,098 0.9527
2013.11.29 597,843,753 0.9418
2013.12.31 411,774,385 0.9938
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m Osszehasonlitd tablazat az elmdlt Gizleti évekrol

Datum nett6 eszkozérték (Ft) | darfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2012.12.28* 1,514,162,499 1.0051 0.37%*
2013.12.31 411,774,385 0.9938 -1.12%

*:10rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Az Alap 2012-ben indult.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatdsa

Az Alap 2013-ban kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladdsi ) )

K6étésnap  Lejarat deviza deviza Vételi Ertek Eladasi Ertek

2013.01.02 2013.02.06 KRW USD 2,000,000,000 1,880,229
2013.01.04 2013.02.13 SEK EUR 9,000,000 1,056,474
2013.01.09 2013.02.13 EUR  SEK 1,046,305 9,000,000
2013.01.10 2013.02.13 MYR USD 7,000,000 2,312,521
2013.01.15 2013.02.06 HUF EUR 177,063,974 601,338
2013.01.15 2013.01.16 EUR  HUF 601,338 176,552,837
2013.01.16 2013.02.06 JPY EUR 60,000,000 514,580
2013.01.17 2013.02.06 EUR  JPY 502,892 60,000,000
2013.01.21 2013.02.06 USD KRW 1,878,375  2,000,000,000
2013.01.21 2013.02.13 USD MVYR 2,301,118 7,000,000
2013.02.01 2013.03.06 HUF EUR 351,492,000 1,200,000
2013.02.01 2013.03.06 EUR  AUD 1,289,344 1,700,000
2013.02.04 2013.03.06 HUF  EUR 380,692,000 1,300,000
2013.02.05 2013.02.06 EUR  HUF 601,338 175,891,365
2013.02.05 2013.03.06 HUF EUR 353,206,352 1,202,896
2013.02.11 2013.03.13 USD AUD 1,228,320 1,200,000
2013.02.13 2013.03.06 HUF  EUR 289,600,000 1,000,000
2013.02.14 2013.03.06 EUR HUF 1,000,000 293,200,000




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

2013.02.14
2013.02.15
2013.02.15
2013.02.20
2013.02.21
2013.02.21
2013.02.26
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.05
2013.03.05
2013.03.11
2013.03.12
2013.03.12
2013.03.13
2013.03.18
2013.03.18
2013.03.25
2013.03.25
2013.03.25
2013.03.26
2013.03.27
2013.03.27
2013.04.02
2013.04.02
2013.04.04
2013.04.05
2013.04.08
2013.04.08
2013.04.08
2013.04.08
2013.04.08
2013.04.10
2013.04.15
2013.04.15
2013.04.17
2013.04.22
2013.04.22
2013.04.22
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.29
2013.04.29
2013.05.03
2013.05.09
2013.05.09
2013.05.10
2013.05.13
2013.05.13
2013.05.14

2013.03.06
2013.03.06
2013.03.13
2013.03.06
2013.03.06
2013.03.06
2013.03.06
2013.03.06
2013.03.20
2013.03.20
2013.03.20
2013.03.06
2013.03.06
2013.03.06
2013.04.03
2013.03.20
2013.03.20
2013.03.27
2013.03.27
2013.04.03
2013.03.20
2013.03.27
2013.04.03
2013.04.10
2013.04.10
2013.04.17
2013.04.17
2013.04.03
2013.05.02
2013.04.17
2013.04.17
2013.04.24
2013.04.10
2013.04.10
2013.04.17
2013.04.24
2013.04.17
2013.05.02
2013.04.17
2013.05.07
2013.05.08
2013.04.24
2013.04.24
2013.05.02
2013.05.07
2013.05.29
2013.05.02
2013.05.08
2013.05.22
2013.05.22
2013.05.22
2013.05.29
2013.05.29
2013.05.29

EUR
AUD
AUD
SEK
usD
usD
usD
AUD
usb
SEK
usb
EUR
MXN
EUR
HUF
MXN
AUD
MXN
MXN
SEK
EUR
usD
EUR
MXN
MXN
usb
usb
EUR
HUF
usbD
usb
MXN
usb
usb
EUR
MXN
RUB
usb
KRW
usb
usD
usb
usb
KRW
RUB
HUF
EUR
CLP
MXN
usDb
usb
usb
usb
usb

HUF
EUR
usb
EUR
AUD
MXN
MXN
usb
MXN
EUR
AUD
SEK
usb
HUF
EUR
usb
usb
usb
usb
EUR
SEK
MXN
SEK
usb
usb
EUR
KRW
HUF
EUR
RUB
KRW
usb
MXN
MXN
usb
usb
usb
KRW
usb
RUB
CLP
MXN
MXN
usb
usb
EUR
HUF
usb
usb
AUD
RUB
JPY
KRW
CLP

2,500,000
1,700,000
1,200,000
8,000,000
510,650
624,732
1,162,890
500,000
1,794,982
8,000,000
506,800
954,996
23,000,000
1,202,896
359,701,991
23,000,000
500,000
30,000,000
30,000,000
8,000,000
959,233
4,855,547
947,385
60,000,000
30,000,000
3,000,000
2,516,062
1,202,896
363,660,000
3,500,000
1,235,767
30,000,000
4,940,305
2,471,210
2,302,026
60,000,000
111,335,700
3,730,680
4,200,000,000
3,670,596
3,129,890
2,443,892
4,889,976
4,200,000,000
116,000,000
359,940,000
1,200,000
1,500,000,000
8,000,000
662,155
636,314
323,942
645,740
648,264

731,925,000
1,320,183
1,242,600

949,341
500,000
8,000,000
15,000,000
507,500
23,000,000
954,574
500,000
8,000,000
1,797,577

358,463,008
1,202,896
1,825,397

515,100
2,412,351
2,419,160

958,934
8,000,000

60,000,000
8,000,000
4,849,269
2,434,670
2,347,877
2,800,000,000

363,274,592
1,200,000

111,335,700

1,400,000,000
2,468,364
60,000,000
30,000,000
3,000,000
4,934,576
3,600,417
4,200,000,000
3,734,329
116,000,000
1,500,000,000
30,000,000
60,000,000
3,788,904
3,698,390
1,200,000

358,800,000

3,199,659
668,114
650,000

20,000,000
33,000,000
720,000,000
310,000,000
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2013.05.15
2013.05.15
2013.05.15
2013.05.17
2013.05.17
2013.05.17
2013.05.17
2013.05.21
2013.05.21
2013.05.22
2013.05.22
2013.05.22
2013.05.22
2013.05.23
2013.05.23
2013.05.27
2013.05.27
2013.05.27
2013.05.28
2013.05.28
2013.05.28
2013.05.28
2013.05.29
2013.05.30
2013.05.30
2013.05.31
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.11
2013.06.11
2013.06.11
2013.06.12
2013.06.12
2013.06.13
2013.06.13
2013.06.13
2013.06.14
2013.06.14
2013.06.14
2013.06.17
2013.06.18
2013.06.18
2013.06.18
2013.06.18
2013.06.20
2013.06.20
2013.06.24
2013.06.24

2013.05.29
2013.05.22
2013.05.29
2013.06.05
2013.05.22
2013.05.22
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.05.29
2013.05.29
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.05.29
2013.05.29
2013.05.29
2013.06.11
2013.05.29
2013.06.12
2013.07.10
2013.06.11
2013.06.12
2013.06.12
2013.06.12
2013.06.05
2013.06.11
2013.06.05
2013.06.12
2013.06.12
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.11
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.19
2013.06.26
2013.06.19
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.19
2013.06.19
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.26
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.10
2013.07.10

usb
usb
usb
usD
AUD
RUB
usD
RUB
AUD
EUR
CLP
EUR
usD
usD
usD
JPY
SGD
KRW
usb
EUR
usbD
HUF
usb
EUR
ZAR
EUR
GBP
KRW
AUD
HUF
HUF
CLP
RUB
PHP
usbh
usb
EUR
HUF
usb
JPY
usD
usb
MXN
TRY
HUF
MYR
usb
usb
usDh
usDb
usb
usb
usb
usb

SGD
MXN
EUR
AUD
usb
usb
RUB
usb
usb
usb
usb
GBP
AUD
CLP
RUB
usb
usb
usb
PHP
HUF
ZAR
EUR
KRW
HUF
usb
HUF
EUR
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
usb
RUB
SGD
HUF
EUR
RUB
usb
MYR
KRW
usb
usb
usb
usb
MXN
JPY
TRY
HUF
PHP
HUF
TRY
RUB

640,769
655,953
643,800
633,360
650,000
20,000,000
635,728
20,000,000
650,000
500,000
310,000,000
500,000
633,035
628,421
633,413
33,000,000
800,000
720,000,000
653,983
1,200,000
657,050
347,736,000
635,033
250,000
6,400,000
250,000
425,850
720,000,000
650,000
73,300,000
73,300,000
310,000,000
20,000,000
27,500,000
615,422
650,071
500,000
148,060,000
620,598
62,000,000
635,425
634,194
8,500,000
1,250,000
145,932,700
2,000,000
660,579
650,714
1,326,823
670,000
613915
620,000
643,004
607,367

800,000
8,000,000
500,000
650,000
634,140
637,349
20,000,000
641,612
639,535
646,350
644,491
427,250
650,000
310,000,000
20,000,000
327,154
635,677
639,943
27,500,000
346,200,000
6,400,000
1,200,000
720,000,000
73,260,000
639,936
74,087,500
500,000
639,205
627,835
250,000
250,000
617,542
626,665
654,450
20,000,000
820,000
150,220,000
500,000
20,000,000
658,384
2,000,000
720,000,000
671,990
674,182
670,000
638,774
8,500,000
62,000,000
2,500,000
147,279,400
27,000,000
140,312,200
1,250,000
20,000,000

8
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2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.04
2013.07.04
2013.07.04
2013.07.04
2013.07.04
2013.07.05
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.29
2013.07.29
2013.07.29
2013.07.29
2013.07.29
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.08.05
2013.08.05
2013.08.07
2013.08.08
2013.08.09
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.13
2013.08.13
2013.08.13
2013.08.13

2013.06.26
2013.06.26
2013.07.10
2013.06.26
2013.07.10
2013.06.26
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.10
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.10
2013.08.07
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.21
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.28
2013.07.31
2013.07.31
2013.08.21
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.14
2013.09.04
2013.08.07
2013.08.14
2013.08.14
2013.09.04
2013.09.04
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.14
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.04
2013.08.28
2013.08.14

SGD
TRY
usb
KRW
usD
RUB
KRW
RUB
SGD
PHP
HUF
TRY
usD
usD
usD
usb
usb
usb
EUR
HUF
usbD
usD
usb
usb
MYR
KRW
TWD
SGD
usD
usbD
usb
HUF
MXN
EUR
usbh
usb
usb
JPY
HUF
EUR
JPY
EUR
EUR
usb
AUD
usb
usb
BRL
JPY
JPY
usb
usb
EUR
THB

usb
usb
KRW
usb
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
MXN
SGD
KRW
MYR
T™WD
HUF
HUF
EUR
MYR
TWD
KRW
SGD
usb
usb
usb
usb
MYR
MXN
HUF
usbh
usb
RUB
BRL
THB
AUD
usb
EUR
HUF
usb
RUB
usb
AUD
usb
JPY
JPY
usb
usb
usb
BRL
THB
RUB
usb

820,000
1,250,000
617,602
720,000,000
641,116
40,000,000
720,000,000
20,000,000
820,000
27,000,000
139,314,000
1,250,000
308,048
314,095
314,961
313,381
332,447
315,000
1,200,000
354,060,000
312,061
334,113
322,004
315,333
1,000,000
360,000,000
10,000,000
400,000
306,984
314,379
315,000
70,701,750
4,000,000
228,191
569,551
604,134
599,449
60,000,000
359,676,000
1,200,000
60,000,000
225,372
800,000
612,648
670,000
621,440
619,195
1,300,000
60,000,000
60,000,000
563,747
606,012
226,809
19,000,000

641,126
644,430
720,000,000
622,245
820,000
1,217,841
635,762
605,831
648,632
623,888
620,000
650,263
4,000,000
400,000
360,000,000
1,000,000
10,000,000
72,163,350
353,040,000
1,200,000
1,000,000
10,000,000
360,000,000
400,000
312,647
322,552
334,001
315,333
1,000,000
4,000,000
70,887,600
315,000
315,023
10,000,000
1,300,000
19,000,000
670,000
614,631
1,200,000
358,800,000
621,182
10,000,000
1,071,360
670,000
613,720
60,000,000
60,000,000
572,133
619,451
621,504
1,300,000
19,000,000
10,000,000
607,611
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2013.08.13
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.16
2013.08.16
2013.08.16
2013.08.21
2013.08.22
2013.08.22
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.30
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.05
2013.09.05
2013.09.06
2013.09.06
2013.09.06
2013.09.09
2013.09.09
2013.09.09
2013.09.10
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.18
2013.09.19
2013.09.20

2013.08.14
2013.09.11
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.21
2013.09.11
2013.09.11
2013.09.11
2013.09.04
2013.09.11
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.28
2013.09.04
2013.09.11
2013.09.04
2013.09.04
2013.08.28
2013.09.11
2013.08.28
2013.09.11
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.11
2013.09.11
2013.09.18
2013.09.11
2013.09.11
2013.11.27
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.18
2013.09.11
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.11
2013.09.18
2013.09.11
2013.09.11
2013.09.11
2013.09.11
2013.10.02
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.10.02
2013.10.02
2013.09.18
2013.10.02
2013.10.09
2013.10.02

RUB
usb
TWD
MXN
SGD
usD
usD
usb
usb
usb
KRW
MYR
RUB
EUR
HUF
usb
usb
usb
HUF
EUR
RUB
usD
BRL
AUD
KRW
usb
usb
TWD
MYR
HUF
EUR
THB
AUD
AUD
usbh
EUR
usb
BRL
MXN
AUD
SGD
RUB
HUF
PHP
AUD
THB
THB
TRY
MXN
MYR
EUR
PHP
RUB
THB

EUR
T™WD
usb
usb
usb
SGD
KRW
MXN
EUR
MYR
usb
usb
EUR
RUB
EUR
PHP
JPY
JPY
usbh
RUB
EUR
HUF
usb
usb
usb
AUD
THB
usb
usb
EUR
HUF
usb
EUR
usb
BRL
TRY
THB
usb
usb
EUR
usb
EUR
usbh
usb
EUR
usb
usb
EUR
usb
usb
AUD
usb
usb
usb

10,000,000
334,113
10,000,000
4,000,000
400,000
314,713
321,213
619,507
1,057,520
912,964
360,000,000
2,000,000
10,000,000
227,327
112,717,280
601,589
610,992
611,060
70,796,250
450,521
20,000,000
315,000
1,300,000
670,000
360,000,000
602,062
592,269
10,000,000
3,000,000
476,267,200
1,576,000
19,000,000
670,000
670,000
539,643
364,073
308,690
1,300,000
8,000,000
330,000
400,000
20,000,000
71,457,750
26,500,000
1,000,000
19,000,000
10,000,000
1,000,000
6,300,000
1,600,000
701,754
21,500,000
8,000,000
15,000,000

227,376
10,000,000
334,035
310,438
314,713
400,000
360,000,000
8,000,000
800,000
3,000,000
321,716
610,035
227,622
10,000,000
376,000
26,500,000
60,000,000
60,000,000
315,000
20,000,000
451,661
70,906,500
547,945
602,464
328,168
670,000
19,000,000
337,268
916,870
1,576,000
472,800,000
593,101
465,860
612916
1,300,000
1,000,000
10,000,000
562,041
606,061
230,479
314,713
455,415
315,000
602,889
701,115
600,126
315,856
374,700
488,107
495,663
1,000,000
495,734
252,119
484,809
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2013.09.20
2013.09.25
2013.09.25
2013.09.26
2013.09.26
2013.09.26
2013.10.04
2013.10.09
2013.10.10
2013.10.15
2013.10.15
2013.10.15
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.17
2013.10.17
2013.10.17
2013.10.24
2013.10.24
2013.10.24
2013.10.28
2013.10.29
2013.10.29
2013.11.05
2013.11.05
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.15
2013.11.15
2013.11.15
2013.11.15
2013.11.15
2013.11.15
2013.11.18
2013.11.18
2013.11.21
2013.11.21
2013.11.22
2013.11.22
2013.11.22
2013.11.22
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.12.02
2013.12.02

2013.10.02
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.09
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.30
2013.10.16
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.11.13
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.13
2013.11.27
2013.11.27
2013.12.04
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.12.04
2013.11.20
2013.11.27
2013.11.27
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.04
2013.11.27
2014.01.22
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.20
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.20
2013.12.20
2013.12.20
2013.12.18
2013.12.18

EUR
usb
usb
usD
usD
usD
JPY

usb
usb
AUD
GBP
usD
GBP
MXN
THB
PHP
MYR
usb
usb
JPY

usbD
usD
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb
usD
usbD
EUR
MXN
BRL

MXN
usbh
BRL

INR

MYR
usb
usb
usD
EUR
HUF
EUR
BRL

usb
MYR
BRL

THB
usDb
usb
EUR
GBP
EUR

AUD
THB
MYR
MXN
PHP
RUB
usb
GBP
JPY

usb
usb
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
PHP
MXN
usb
MYR
AUD
THB
MXN
BRL

MXN
BRL

JPY

MYR
INR

BRL

usb
EUR
EUR
BRL

usb
usb
usb
RUB
THB
MYR
HUF
EUR
CAD
EUR
BRL

usb
usb
usb
THB
MYR
BRL

CAD
TRY

696,524
478,469
495,817
484,615
496,651
247,904
50,000,000
1,435,320
510,777
500,000
900,000
1,433,790
900,000
6,500,000
20,000,000
43,000,000
2,000,000
996,524
498,910
135,000,000
637,694
475,750
643,811
1,065,652
959,651
787,424
705,173
1,366,120
1,989,431
1,950,382
704,113
14,000,000
2,200,000
14,000,000
951,022
2,200,000
125,000,000
6,400,000
755,664
784,191
1,860,465
1,387,000
414,643,650
770,578
2,200,000
941,982
6,000,000
2,200,000
25,000,000
775,795
1,860,465
692,150
423,705
1,013,868

1,000,000
15,000,000
1,600,000
6,300,000
21,500,000
8,000,000
515,039
900,000
50,000,000
476,450
1,434,150
900,000
1,442,610
503,720
644,953
1,001,397
635,627
43,000,000
6,500,000
1,388,318
2,000,000
500,000
20,000,000
14,000,000
2,200,000
14,000,000
2,200,000
135,000,000
6,400,000
125,000,000
2,200,000
1,082,000
706,714
802,407
2,200,000
954,447
1,998,401
2,010,366
25,000,000
25,000,000
6,000,000
413,326,000
1,387,000
1,100,000
695,103
2,200,000
1,861,620
945,626
778,331
25,000,000
6,000,000
2,200,000
740,000
2,800,000
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2013.12.03
2013.12.03
2013.12.03
2013.12.03
2013.12.05
2013.12.06
2013.12.06
2013.12.09
2013.12.11
2013.12.11
2013.12.11
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.18
2013.12.20

2013.12.04
2013.12.04
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.20
2013.12.20
2013.12.20
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.20
2013.12.18
2014.01.08
2013.12.18
2014.01.08
2014.01.10
2014.01.08
2014.01.10

RUB
CAD
usb
EUR
RUB
BRL

BRL

THB
EUR
CAD
CAD
MYR
SEK

EUR
TRY

EUR
usb
SEK

usb

usb
EUR
RUB
CAD
usb
usb
EUR
usb
SEK

EUR
GBP
usDb
EUR
SEK

EUR
TRY

MYR
EUR
BRL

25,000,000
1,100,000
750,113
760,456
25,000,000
2,200,000
2,200,000
25,000,000
752,620
1,100,000
740,000
6,000,000
6,800,000
750,361
2,800,000
993,577
1,844,621
6,800,000
501,777

752,020
760,719
25,000,000
1,100,000
755,025
942,588
687,822
777,847
6,800,000
754,665
426,366
1,846,154
750,552
6,800,000
997,862
2,800,000
6,000,000
757,272
1,200,000

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek 2013. év végén

Név | Eszkozérték Lejdrat
EUR/HUF 1,913,353 2014.01.22
EUR/SEK -5,326,298 2014.01.08
EUR/SEK 3,279,063 2014.01.08
EUR/TRY 13,837,287 2014.01.08
USD/BRL -1,120,299 2014.01.10
USD/MYR 3,448,275 2014.01.10

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatoja: Fatér Gyula
A Felligyeld Bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamadn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-111-58/2014 szamu hatdrozatdval 2014. marcius 10-t6] modosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.
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B Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Alap neve

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG
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Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. TOkevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott NyiltvégU Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Metdlmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Vildgvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszollt Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap

GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Devizakdtvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kdzép-Europai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

13



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

B Kockazat/nyereség profil

Varhatoéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
< »

Vérhatéan alacsonyabb kockdzat ~ Varhatéan magasabb kockézat

EENEERREEE - B

Az alap A sorozata 2012-ben indult, ezért a mutaté kiszamitdsahoz haszndlt multbeli adatok egy része, a
jogszabaly el6irasainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli - a szintetikus mutaté szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szilikségszerlien megbizhato
mutatdi az alap jovébeli kockdzati profilignak. A feltiintetett kockdzat/nyereség profil nem marad
garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével mddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem
jelent kockazatmentes befektetést.

A kodzepes kockdzati besorolds annak kdszonhetd, hogy az alap eszkozeit valtozé6 mértékben szarmaztatott
eszkdzokbe fekteti, és ezeket szamottevd drfolyam-ingadozds jellemzi.
Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockdzat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kdzodtt drémaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk
z@rdsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek ardn lehetséges.

Devizakockdzat: Az Alap eszkdzei kozott az alapdevizdtdl eltéré devizdban (idegen deviza) denomindlt
eszkdzok is lehetnek. Ezen eszkdzok alapdevizdban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az idegen
deviza keresztarfolyamdnak valtozasatol is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyengiilése esetén
az adott idegen devizdban levd befektetés alapdevizdban szdmitott értéke emelkedik, forditott esetben, az
alapdeviza erdsddésekor az idegen devizdban 1évé befektetés alapdevizdban szamitott értéke csokken. A
devizadarfolyamok vdltozdsa ezért jelentésen befolydsolhatja az Alap idegen devizdban denomindlt
eszkozeinek alapdevizdban szamitott értékét.

A szdrmaztatott Ggyletekhez kapcsolddod kockdzatok

A szdrmaztatott Ugyletek drfolyam kockézata: A szdrmaztatott Ugyletek arfolyama elsésorban a mogottes
értékpapirok, devizdk, drupiaci eszkdzok és kamatldbak arfolyamdtél figgnek, de a kdztik levd kapcsolat
nem linedris, ezért a szdrmaztatott eszkdz arfolyama a mogdttes termékektdl akdr jelentésen eltérd
értékvaltozdst eredményezhet. Emellett egy adott mogottes termékhez kotoétt szdrmaztatott Ugylet
arfolyamat mds termékek dra is befolyasolhatja, atmenetileg akdr jelentds értékvaltozast is indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok ©sszeomldsdnak drazdsi, értékelési kockdzata: Szélséséges esetben
eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott eszkéz mogottes eszkdzeiben, vagy azok kereskedését végzé tézsdéken
kereskedési platformokon olyan szélséséges darfolyam vdltozds kovetkezik be az eszkdzok értékelésének,
elszamoldsdnak napjdn, hogy az piaci 6sszeomldsnak tekinthetd. Az ilyen esetekben eléfordulhat, hogy az
érintett eszkoz értéke redlis médon nem hatdrozhatd meg, illetve az nem tukrézi megfeleléen a tényleges
piaci folyamatokat és arfolyamot.

Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolddd partner kockdzat: Az Alap portfélidjaban 1évd nem szabvdnyositott
(t6zsdén kivuli) szdrmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott szerz6dések keretében kerllnek megkotésre
partner pénzintézetekkel és/vagy pénziigyi szolgdltatdkkal, mivel sok esetben a szabvdnyositott tézsdei
termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos
kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ggyletet kot, azonban ennek
ellenére eléfordulhat, hogy a szarmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd partner fizetéképessége
megszlinik a szerzddés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddo fizetési
kotelezettségét az Alap szdmara.

Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdzat: Az Alap befektetései kozott - korldtozott mértékben és a
jogszabdlyok betartésdval - szdrmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. A szdrmaztatott termékek specidlis
kockdzatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci eseményekre sok esetben érzékenyebben
reagdlhatnak. Példdul eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott termékek likviditdsa rovid idén beldl jelentésen
csokken, ezért az Alap a szarmaztatott Ugyleten elért nyereségét részben, vagy egészben nem tudja
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realizalni. Tovabbad, a szdrmaztatott Ugyletekre sok esetben tékedttétel jellemzd, aminek kdvetkeztében a
szarmaztatott eszkoz arfolyama rendkivili médon érzékeny lehet a tékepiaci drfolyamok mozgdésdra.

Budapest, 2014. dprilis 25.

Budapest Alapkezel Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci ut 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi
éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2013. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbol
— melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 419.794 E Ft, a targyévi eredmény 86.508 E Ft veszteség — , €s az
ezen idOponttal végzodd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit €s az
egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleléssége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves beszdmolonak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal &sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
Iényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgadlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon érvényes —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgéalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamol6 mentes-¢ a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoloban szereplé Osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszamolo akar
csalasbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktol fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak értékeléseét.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt konyvvizsgaloi
véleményiink megadéasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valos képet ad a GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam
Szarmaztatott Alap 2013. december 31-én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzodo
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik a GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap mellékelt 2013. évi izleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
mi felel6sségiink ezen tizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszamold 6sszhangjanak megitélése. Az
iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak megitélésére korlatozodott és
nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2013. évi iizleti jelentése a GE Money
Devizapiaci Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2013. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agbdces Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005374
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Alapkezeld: Budapest Alapkezel6 zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fidktelepe

GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap a vdllalkozés megnevezése

1138 Budapest, Vdci ut 193. a vdllalkozés cime

2013 . évi

Eves beszamold

Budapest, 2014. dprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezel6 zrt.
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PSZAF engedély datuma
GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap 2013 . évi
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b [ d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 1,520,776 0 403,763
08. I [KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 47,785 0 0
09. 1. Kovetelések 47,785 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kulonbozete 0 0 0
12. 4, Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1,471,513 0 399,239
14. 1. Ertékpapirok 1,464,810 0 387,532
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 6,703 0 11,707
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 2,317 0 823
17. bl egyéb 4,386 0 10,884
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,478 0 4,524
19. 1. Pénzeszkdzok 1,478 0 4,544
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0 -20
21. C.|Aktiv id6beli elhatdarolasok (22.+23. sor) 5 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 5 0 0
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0 0
24, D.|Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete -4,265 0 16,031
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.424. sor) 1,516,516 0 419,794
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 1,514,000 0 411,735
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,506,426 0 414,346
28. a)  kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,714,412 0 2,006,686
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -207,986 0 -1,592,340
30. I1[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 7,574 0 -2,611
31. a)  visszavasdrolt befektetési jegyek bevonadsi értékkilonbdzete 3,371 0 54,414
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 2,438 0 27,718
33, c) el6z6 évlek) eredménye 0 0 1,765
34, d)  Uzleti év eredménye 1,765 0 -86,508
35. F.|Céltartalékok 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 987 0 7,292
37. I [HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 987 0 7,292
39. I11.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 1,529 0 767
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,516,516 0 419,794

Budapest, 2014. dprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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PSZAF engedély datuma

GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

“A" EREDMENYKIMUTATAS

2013 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I PENZUGY| MUVELETEK BEVETELEI 4,895 0 248,239
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0 306,341
I, EGYEB BEVETELEK 0 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 3,130 0 28,102
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0 304
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0 0
VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 1,765 0 -86,508
Budapest, 2014. dprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezel& Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idépontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmolojanak alairdsara jogosultak:

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Szendrei Csaba
1074 Budapest Vordsmarty u. 18/b.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat. 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat ktelezd, melyet a 2013. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Boros Judit (Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
005374) Konyvvizsgalo altal felszdmitott konyvvizsgalol dij 2013. évben 641.947 Ft. Tarsasag
egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgalo tarsasagtol.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tdkendvekménnyel szemben keriil elszdmoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladésra, illetve visszavésarldsra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke €s folydara kozotti értékelésbol adodo —
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kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-f6dsszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban ¢és devizaban fennallo eszkozoket €s kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjéra szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Kovetelések a befektetési jegyeket forgalmazo bankokkal szembeni kdveteléseket tartalmazzak.

Az értékpapirok alloméanydnak Osszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utols6é napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és
tokenovekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késobbi forgalmazasbol szarmazod
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovid lejarata kotelezettségek Osszege a befektetési
jegyeket forgalmazo bankokkal szembeni kdtelezettségekbdl és a targyiddszak végén beérkezd, de
pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevodik Gssze. A passziv id6beli elhatarolasok a
targyévet terheld iddaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, kapott osztalékot, arfolyam
nyereségeket tartalmazza. A fizetett kamatok a pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint
eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt mikodési koltségeket kiillon tdblazat részletezi
koltségnemenként, a kimutatds a targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is
tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 forint, azaz 1 Ft.

Az alap tokéjének tilnyomo részét rovid lejarati magyar allampapirokba €s pénzpiaci eszkozokbe
fekteti. Emellett az 0sszegytijtott toke fedezete mellett azonnali €s szdrmaztatott devizatligyletekkel
olyan poziciokat igyekszik felvenni, mellyel a nemzetkozi devizapiacok d&rmozgasaibol profitalhat.
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Az alap célja, hogy 3- 5 éves tavon minden tékepiaci kornyezet esetén a pénzpiaci alapokat
meghaladé hozamokat nyujtson.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.
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I./1. KOVETELESEK

El6z0 év Targyév
eft eft
Kovetelések druszallitdsbdl és szolgaltatasbol (vevok)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak 47785
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 47,785 0
/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z0 év Targyév
eft eft
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerilt elszamoldsra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z0 év Targyév
eFt eFt
Elszdmoldsi szdmla elhatdrolt kamat 5 0

Aktiv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 5 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z0 év Targyév
eft eFt
Hosszu lejaratu kotelezettsegek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettsegek
Osszes hosszU lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott elélegek
Kotelezettségek druszallitasbol és szolgdltatdsbdl (szallitdk) 987 533
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelével szemben
Forgalmazasi szamla 6,759
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejarata kotelezettség 987 7,292
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z06 év Targyév

eFt eFt

Negativ forgalmazdsi szamla 6,759
Atcsoportositas a kotelezettségek kozé dsszesen: 0 6,759

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z0 év Targyév
eft eft

Atsorolds rovid lejarata kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

2013 . évi eFt

Megnevezés El6z6 év Evkozi Targyév
9 Novekedés Csokkenés d

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,714,412 292,274 0 2,006,686
Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke -207,986 0 1,384,354 -1,592,340
Visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkilonbozete 3,371 51,043 0 54414
Ertékelési kilonbozet tartaléka 2,438 25,280 0 27,718
El&z6 év (évek) eredménye 0 1,765 0 1,765
Uzleti év eredménye 1,765 0 88,273 -86,508
SAJAT TOKE 1,514,000 370,362 1,472,627 411,735
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./7.

El6z0 év Targyév

eft efFt

Alapkezeldi dij 1328 400
FelUgyeleti dij 33 46
Konywvizsgdléi dij 168 321
Passziv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 1,529 767
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 0 4,022
Kapott kamat 4715 41,341
Kapott osztalék 0 11,634
Egyéb pénzigyi miveletek bevételei 180 191,242
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 4,895 248,239
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PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamveszteség 0 0
Fizetett, fizetend6 kamat 0 77
Egyéb pénzlgyi miveletek raforditdsai 0 306,264
Pénziigyi mtiveletek raforditasai 6sszesen 0 306,341
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MUKODESI KOLTSEGEK

1./3.

Megnevezés El626 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 1,642 12,399
Letétkezeldi dij 100 746
Fellgyeleti dij 33 317
Konywvizsgdléi dij 168 644
Bankkoltség 0 507
Forgalmazdsi dij 1,123 12,835
Egyéb koltség 10 12
Konyvelési dij 54 642
Mikodési koltség 6sszesen 3,130 28,102
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

./4.

El6z06 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zdlogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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2013 .évi

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

1./5.

Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban | Beszerzési érték/KSZE (eFT) | Ertékkilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Jegybanki kétvény (6sszes) HUF 42,000,000 41,944 28 41,972
MNB140108 42,000,000 41,944 28 41,972
Allamkétvény (6sszes) EUR 1,200,000 345,588 11,679 357,267
PEMAK 2015/X 600,000 169,980 8,413 178,393
PEMAK 2016/X 600,000 175,608 3,266 178,874
Ertékpapirok 6sszesen: 387,532 11,707 399,239

Pénzeszkoz Névérték devizdban Névérték (eFt) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Elszamoldsi szdmla HUF 1,020,325 1,020 0 1,020
Elszamoldsi szdmla EUR 11,627 3,472 -19 3,453
Elszdmoldsi szdmla USD 238 52 -1 51
Pénzeszkodz dsszesen: 4,544 -20 4,524
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Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszdma: GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap, 1111-503

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

NEE szamitds tipusa: Napi

1./6.

Targynap (T): 2013.12.31
Sajat téke (Ft): 411,734,968
Egy jegyre jutd NEE: 0.9937
Darabszdm (db): 414,345,453

A targynapi nettd eszkozérték meghatdarozdsa:

Osszeg/Ertek

. KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)

1/1. Hiteldllomdny (6sszes): Hitelez6 Futamidd 0 0%

1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 7,292 90%
Alapezel6i dij miatt 0 -
LetétkezelSi dij miatt 77 _
Bizomanyosi dij miatt 0 -
Forgalmazdsi koltség miatt 403 -
Kényvelési dij miatt 53 -
Konywvizsgdldi kéltség miatt 0 -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem Koltség alap - kotelezettség 6,759 -

/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -

1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 767 10%
Kotelezettségek 6sszesen: 8,059 100%

1. ESZKOZOK (%)

11/1. Folyészdmla, készpénz (6sszes): 4,524 1.08%

11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0.00%

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0 -

11/3.1. Max 3 ho lekotés( (Gsszes):

11/3/2. 3 honapndl hosszabb lekdtés (Gsszes):

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 399,239 95.10%

11/4.1. Allampapirok (6sszes): EUR 1,200,000 357,267

11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 42,000,000 41972

11/4.1.2. Kincstdrjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

11/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes):

I1/4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kivli (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivli (6sszes):

I1/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes):

I1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):

11/4.5.2. Tézsdén kivili (G6sszes):

11/4.6. Kdrpétldsi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 0 0.00%

11/6. Hatdridds Ugyletek értékelési kulonbozete 16,031 3.82%
Eszk6zok osszesen: 419,794 100%|

Az alapndl kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvdsdra tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,

garancia- és kezességvdllalasok mérlegforduldkor nem voltak.

GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap 2013 . évi hozama: -1.12%
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1./7.

2013 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El620 év Targyév
I Muikédési cash flow ( 01.-14. sorok ) -48,603 -90,625
01. [Tdrgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkul) +- 1,090 -98,473
02. |Elszémolt amortizdcid +
03. [Elszédmolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszédmolt értékelési kilonbdzet +- -2,438 -27,718
05. [Céltartalékképzés és felhaszndlds kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -4,419 -45,485
08. [Befektetett eszkdzok dllomdanyvaltozdsa +-
09. [Forgbeszkdzok dllomdnyvaltozasa +- -47,785 47,785
10. JRovid lejaratl kotelezettségek dllomdanyvaltozasa +- 987 6,305
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomdnyvdltozdsa +-
12. JAktiv id6beli elhatdroldsok dllomdnyvéltozdsa +- -5 5
13. JPassziv idébeli elhatdaroldsok dllomanyvaltozdsa +- 1,529 -762
14.  |Ertékelési kilonbozet 2,438 27,718
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -1,459,716 1,134,728
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladésa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -3,211,249 -15,960,855
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa + 1,750,858 17,083,618
20. [Kapott hozamok + 675 11,965
Il.  |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 1,303,796 -1,041,037
21. |Befektetésijegy kibocsatds + 1,508,411 292,274
22. |Befektetésijegy kibocsdtds sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasdarldsa - -207,986 -1,384,354
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 3,371 51,043
25. [Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +11I. sorok ) -204,523 3,066

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2013.12.31
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idopont Osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpopirok 2013.12.31 387,532,056 2013.12.31 399,238,782 11,706,726
Ertékkilonbozet 2013.12.31 11,706,726 2013.12.31 - 11,706,726
Ertékpapirok 6sszesen: 399,238,782 399,238,782 -
Citibank Rt.HUF 2013.12.31 1,020,325 2013.12.31 1,020,868 543
Citibank Rt. EUR 2013.12.31 3,452,217 2013.12.31 3,453,961 1,744
Citibank Rt. USD 2013.12.31 51,327 2013.12.31 51,318 9
Forgalmazdsi szamla 2013.12.31 - 6,758,808 2013.12.31 6,758,808 -
Pénzeszkdzok 6sszesen: - 2,234,939 2,232,661 2,278
Szdrmaztatott ligylet EK 2013.12.31 16,031,381 2013.12.31 16,031,381 -
Szallitok 2013.12.31 533,056 2013.12.31 1,263,117 730,061
Passziv idobeli elhatarolas 2013.12.31 767,200 2013.12.31 - 767,200
Netto eszkdzérték dsszesen: 411,734,968 411,774,385 39,417
Befektetési jegyek db 2013.12.31 414,345,453 2013.12.31 414,345,453 -
Egy befektetési jegy értéke 0.9937 0.9938 0.0001
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UZLETI JELENTES 2013 - GE Money Devizapiaci Abszolit
Hozam Szarmaztatott Alap

B Alapadatok
Elnevezés angolul GE Money FX Absolute Return Derivative Investment Fund
Rovid neve GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Alap
Roévid név angolul GE Money FX Absolute Return Fund
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja
Futamideje hatérozatlan )
Indulds datuma 2012. november 7. (PSZAF engedély szdm: H-KE-574/2012)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN k6d: HU0000711676
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Aktualis alapkezelésidij 2.0%

Az Alap célja

Az alap t6kéjének tdlnyomo részét révid lejaratd magyar dllampapirokba és pénzpiaci eszkozokbe fekteti.
Emellett az 6sszegyjtott toke fedezete mellett azonnali és szdrmaztatott devizaligyletekkel olyan poziciékat
igyekszik felvenni, mellyel a nemzetkézi devizapiacok drmozgdésaibdl profitalhat. Az alap célja, hogy 3- 5
éves tdvon minden tékepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokat meghaladd hozamokat nydjtson.

Az alap els6sorban derivativ, emellett pedig deviza-, kamatldb-, és értékpapirligyletek segitségével az
uralkodé piaci tendencidkat kovetve, illetve elére becsllve pozicidit Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a
befektetési jegy-tulajdonosok dltal befektetett toéke értékét kozéptdvon gyarapitsa. Az alap «a
jogszabdlyokban a szédrmaztatott alapokra meghatdrozott limit erejéig tékeattételes pozicidkat is felvehet,
valamint netté révid pozicidkat is épithet ki. Az alap ennél fogva az dtlagost meghaladd kockdazatot fut.

Az Alapkezel6 felvdllalja, hogy az alap szamdra nagy szabadsdgfok mellett kivdlasztja azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott piaci kdrnyezetben j6 befektetésnek tart. Az Alap vdltozé jellege folytdn nem mindig
egyformdn reagdl a tékepiacok véltozdsaira, és az dltala felvehetd révid poziciok miatt alkalmasint az egy
jegyre jutd darfolyam az uralkodé piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. A poziciékat az Alapkezel&
sajat dontése szerint alakitja ki.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot magas kockdzattlré hajlandésdggal rendelkezé tgyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjikon
3-5 éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni,
de nem érzékenyek a néhdny hdnapig tartd esetleges drfolyamesés, mindemellett nem kivanjak napi
szinten kdvetni a piacok vdltozdsdat, és annak megfeleléen dtcsoportositani megtakaritdsaikat a pénz- és
kotvénypiacrol a devizapiacokra (azonnali és szdrmaztatott devizaligyletekkel) és vissza, hanem ezt
rabizndk pénzigyi szakemberekre.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év.
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro

Atruhdzhaté értékpapirok 1,471,512,748 399,238,782
Banki egyenlegek 1,482,491 4,526,147
Egyéb eszkdzok 43,520,323 9,272,573
Osszes eszkéz 1,516,515,562 413,037,502
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -2,353,064 -1,263,117
Netto eszkozérték 1,514,162,498 411,774,385

Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok erésodéssel zartdk a tavalyi évet, a teljesitmény kiugré volt, dollérban szamolva a
feltérekvé piaci orszdgok kozott az egyik legerdsebb volt 2013-ban. Az MNB az egész év sordn folytatta a
kamatcsokkentéseit, aminek szlikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi ndvekedéssel
indokolta. Az inflacié az év vége felé nulla kdzelébe csokkent, ami a gyengébb belsé kereslet mellett, jelentds
részben a rezsicsokkentéseknek volt kdszonhetd. A nemzetkozi trendek a hazai folyamatokra is hatdssal
voltak, a mdjusi FED irdnyvdltast kovetéen a hazai dllampapirok mar nem erésddtek tovébb, inkdbb
gyengulés volt tapasztalhaté az év mdsodik felében, azonban a hozamemelkedés jéval elmaradt mds
feltérekvé piaci orszagokban tapasztaltakndl. Magyarorszdg 2008 és 2010 kozott jelentds folydfizetési
mérleg alkalmazkoddst hajtott végre, aminek eredményeként a kilsé egyensuly tobbletbe fordult, ami azt
jelentette, hogy az orszdg mdr nem szorult tovabbi, addiciondlis kilsé finanszirozdsra. A stabilabb kilsé
pozicié jelentés elénynek bizonyult sok feltorekvé piaci orszdghoz képest, igy az MNB a roml6 kulsé
kornyezetben is tovdbb tudta folytatni az alapkamat csdkkentést. Az irdnyado rdta az év végére torténelmi
mélypontra 3%-ra csokkent, a hozamgdrbe ugyanakkor a bizonytalanabb kildtédsok miatt meredekedni
kezdett, a hosszabb lejdratd kamatok mdér nem tudtak tovabb csdkkeni.

A feltorekvé kotvénypiacokon a 2013-as év jelentés fordulatot hozott. Az év elsd felében kitartott az
er6sddés, azonban a FED majusi irdnyvaltasat kovetden jelentds gyengilés bontakozott ki. A FED
mennyiségi enyhitésének fékezése rendkivil negativan érintette ezt az eszkozosztdlyt. A FED monetdris
politikdjénak valtozasdn tdl a feltorekvé orszdgok fundamentumaiban tapasztalhatd romlds is hozzdjérult a
gyenge teljesitményhez. A tulértékelt devizdk, romld kilsé egyensuly, a gyengiilé novekedési kilatasok mind
negativan hatottak. Kiloéndsen sérilékenynek bizonyultak a jelentsebb folyofizetési mérleggel rendelkezd
orszagok, ugyanis a csokkend globdlis likviditas mellett egyre nehezebbé vdlik a kilsé finanszirozds. Az év
masodik felében jelentésebb devizagyengilés és az dllampapir piacokon pedig hozamemelkedés volt
tapasztalhato. Szdmos jegybank kamatemelésbe kezdett, ugyanakkor a finanszirozdsi szempontbdl
stabilabb orszdgok esetében tovdbbi alapkamat csdkkentést is Idthattunk. Az emelkedé hozamok miatt a
feltérekvé piaci kotvény alapok jelentés minusszal zartdk az évet, és igy a tékedramlds is nagyot fordult,
jelentésebb kiaramlds kezd6dott.

A 2013-as év folyamatos javuldst hozott az Eurd-zondban. Az Ugynevezett periférids orszdgok
allampapirjainak hozamfeldra a német papirokhoz képest, a kockdzatok csokkenésével parhuzamosan,
fokozatosan mérséklédott az egész év sordn. A nomindlis hozamszintek a vdlsdg kezdete éta a
legalacsonyabb értékre estek, és messzebbre visszatekintve sem maradtak el sokkal a torténelmi
mélyponttol. A kotvénypiacok gydgyuldsa mellett a redlgazdasdg tovabbra is gyengélkedik, azonban lassu
javulds jelei itt is lathatdk. Az eléretekintd bizalmi indikatorok az egész év sordn folyamatosan javultak, a
nydri hénapokban pedig a kritikus 50-es szint felé kertltek. A kordbbi kettdsség tovabbra is fennmaradt, a
magdllamok teljesitménye erésebb, mint a periférids orszagoké, azonban a legUjabb negyedéves
novekedési adatok az utébbiak esetében is pozitivba fordultak. A javuld kildtdsok miatt jelentéset erésodtek
a részvénypiacok, és az eurd is felértékel6dott a dollarral szemben. Az Eurépai Kézponti Bank (ECB) a
csokkend inflacié és az erésodd kozos deviza miatt 0.25%-ra csokkentette az irdnyadd ratdt az év sordn, és
a deviza erésodés fékezése miatt, a negativ betéti kamat lehetéségét is felvetette. Az ECB a piaci
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varakozdsokat befolydsoldando, hosszan tartd alacsony kamatkdrnyezet képét vdzolta a piaci szereplék
szédmdra.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap 2013-ban a deviza befektetései hatdridds tUgyleteken keresztll valdsitotta meg. Ezen felll az alap
tartalmazott rovid lejdratd  allampapirokat, MNB  kotvényeket és eurdban kibocsdtott magyar
allamkotvényeket.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljak.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatdsa

Az Alap 2013-ban koétott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladasi ) )

Kétésnap  Lejarat deviza deviza Vételi Ertek Eladasi Ertek

2013.01.02 2013.02.06 KRW usb 2,000,000,000 1,880,229
2013.01.04 2013.02.13 SEK EUR 9,000,000 1,056,474
2013.01.09 2013.02.13 EUR SEK 1,046,305 9,000,000
2013.01.10 2013.02.13 MYR usb 7,000,000 2,312,521
2013.01.15 2013.02.06 HUF EUR 177,063,974 601,338
2013.01.15 2013.01.16 EUR HUF 601,338 176,552,837
2013.01.16 2013.02.06 JPY EUR 60,000,000 514,580
2013.01.17 2013.02.06 EUR JPY 502,892 60,000,000
2013.01.21 2013.02.06 USD KRW 1,878,375 2,000,000,000
2013.01.21 2013.02.13 USD MYR 2,301,118 7,000,000
2013.02.01 2013.03.06 HUF EUR 351,492,000 1,200,000
2013.02.01 2013.03.06 EUR AUD 1,289,344 1,700,000
2013.02.04 2013.03.06 HUF EUR 380,692,000 1,300,000
2013.02.05 2013.02.06 EUR HUF 601,338 175,891,365
2013.02.05 2013.03.06 HUF EUR 353,206,352 1,202,896
2013.02.11 2013.03.13 USD AUD 1,228,320 1,200,000
2013.02.13 2013.03.06 HUF EUR 289,600,000 1,000,000
2013.02.14 2013.03.06 EUR HUF 1,000,000 293,200,000
2013.02.14 2013.03.06 EUR HUF 2,500,000 731,925,000
2013.02.15 2013.03.06 AUD EUR 1,700,000 1,320,183
2013.02.15 2013.03.13 AUD usb 1,200,000 1,242,600
2013.02.20 2013.03.06 SEK EUR 8,000,000 949,341
2013.02.21 2013.03.06 USD AUD 510,650 500,000
2013.02.21 2013.03.06 USD MXN 624,732 8,000,000
2013.02.26  2013.03.06 USD MXN 1,162,890 15,000,000
2013.03.04 2013.03.06 AUD usb 500,000 507,500
2013.03.04 2013.03.20 USD MXN 1,794,982 23,000,000
2013.03.04 2013.03.20 SEK EUR 8,000,000 954,574
2013.03.04 2013.03.20 USD AUD 506,800 500,000
2013.03.04 2013.03.06 EUR SEK 954,996 8,000,000
2013.03.04 2013.03.06 MXN usbD 23,000,000 1,797,577
2013.03.05 2013.03.06 EUR HUF 1,202,896 358,463,008
2013.03.05 2013.04.03 HUF EUR 359,701,991 1,202,896
2013.03.11 2013.03.20 MXN usb 23,000,000 1,825,397
2013.03.12 2013.03.20 AUD usb 500,000 515,100
2013.03.12 2013.03.27 MXN usb 30,000,000 2,412,351
2013.03.13 2013.03.27 MXN usbD 30,000,000 2,419,160




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

2013.03.18
2013.03.18
2013.03.25
2013.03.25
2013.03.25
2013.03.26
2013.03.27
2013.03.27
2013.04.02
2013.04.02
2013.04.04
2013.04.05
2013.04.08
2013.04.08
2013.04.08
2013.04.08
2013.04.08
2013.04.10
2013.04.15
2013.04.15
2013.04.17
2013.04.22
2013.04.22
2013.04.22
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.29
2013.04.29
2013.05.03
2013.05.09
2013.05.09
2013.05.10
2013.05.13
2013.05.13
2013.05.14
2013.05.15
2013.05.15
2013.05.15
2013.05.17
2013.05.17
2013.05.17
2013.05.17
2013.05.21
2013.05.21
2013.05.22
2013.05.22
2013.05.22
2013.05.22
2013.05.23
2013.05.23
2013.05.27
2013.05.27
2013.05.27
2013.05.28

2013.04.03
2013.03.20
2013.03.27
2013.04.03
2013.04.10
2013.04.10
2013.04.17
2013.04.17
2013.04.03
2013.05.02
2013.04.17
2013.04.17
2013.04.24
2013.04.10
2013.04.10
2013.04.17
2013.04.24
2013.04.17
2013.05.02
2013.04.17
2013.05.07
2013.05.08
2013.04.24
2013.04.24
2013.05.02
2013.05.07
2013.05.29
2013.05.02
2013.05.08
2013.05.22
2013.05.22
2013.05.22
2013.05.29
2013.05.29
2013.05.29
2013.05.29
2013.05.22
2013.05.29
2013.06.05
2013.05.22
2013.05.22
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.05.29
2013.05.29
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.05.29
2013.05.29
2013.05.29
2013.06.11

SEK
EUR
usb
EUR
MXN
MXN
usb
usb
EUR
HUF
usb
usb
MXN
usb
usb
EUR
MXN
RUB
usb
KRW
usb
usb
usb
usb
KRW
RUB
HUF
EUR
CLP
MXN
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
AUD
RUB
usb
RUB
AUD
EUR
CLP
EUR
usb
usb
usb
JPY
SGD
KRW
usD

EUR
SEK
MXN
SEK
usb
usb
EUR
KRW
HUF
EUR
RUB
KRW
usb
MXN
MXN
usb
usb
usb
KRW
usb
RUB
CLP
MXN
MXN
usb
usb
EUR
HUF
usb
usb
AUD
RUB
JPY
KRW
CLP
SGD
MXN
EUR
AUD
usb
usb
RUB
usb
usb
usb
usb
GBP
AUD
CLP
RUB
usb
usb
usb
PHP

8,000,000
959,233
4,855,547
947,385
60,000,000
30,000,000
3,000,000
2,516,062
1,202,896
363,660,000
3,500,000
1,235,767
30,000,000
4,940,305
2,471,210
2,302,026
60,000,000
111,335,700
3,730,680
4,200,000,000
3,670,596
3,129,890
2,443,892
4,889,976
4,200,000,000
116,000,000
359,940,000
1,200,000
1,500,000,000
8,000,000
662,155
636,314
323,942
645,740
648,264
640,769
655,953
643,800
633,360
650,000
20,000,000
635,728
20,000,000
650,000
500,000
310,000,000
500,000
633,035
628,421
633,413
33,000,000
800,000
720,000,000
653,983

958,934
8,000,000
60,000,000
8,000,000
4,849,269
2,434,670
2,347,877
2,800,000,000
363,274,592
1,200,000
111,335,700
1,400,000,000
2,468,364
60,000,000
30,000,000
3,000,000
4,934,576
3,600,417
4,200,000,000
3,734,329
116,000,000
1,500,000,000
30,000,000
60,000,000
3,788,904
3,698,390
1,200,000
358,800,000
3,199,659
668,114
650,000
20,000,000
33,000,000
720,000,000
310,000,000
800,000
8,000,000
500,000
650,000
634,140
637,349
20,000,000
641,612
639,535
646,350
644,491
427,250
650,000
310,000,000
20,000,000
327,154
635,677
639,943
27,500,000

4
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2013.05.28
2013.05.28
2013.05.28
2013.05.29
2013.05.30
2013.05.30
2013.05.31
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.11
2013.06.11
2013.06.11
2013.06.12
2013.06.12
2013.06.13
2013.06.13
2013.06.13
2013.06.14
2013.06.14
2013.06.14
2013.06.17
2013.06.18
2013.06.18
2013.06.18
2013.06.18
2013.06.20
2013.06.20
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.04
2013.07.04
2013.07.04
2013.07.04
2013.07.04
2013.07.05
2013.07.09

2013.05.29
2013.06.12
2013.07.10
2013.06.11
2013.06.12
2013.06.12
2013.06.12
2013.06.05
2013.06.11
2013.06.05
2013.06.12
2013.06.12
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.11
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.19
2013.06.26
2013.06.19
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.19
2013.06.19
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.26
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.10
2013.07.10
2013.06.26
2013.06.26
2013.07.10
2013.06.26
2013.07.10
2013.06.26
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.10
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.10

EUR
usb
HUF
usb
EUR
ZAR
EUR
GBP
KRW
AUD
HUF
HUF
CLP
RUB
PHP
usb
usb
EUR
HUF
usb
JPY
usb
usb
MXN
TRY
HUF
MYR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
SGD
TRY
usb
KRW
usb
RUB
KRW
RUB
SGD
PHP
HUF
TRY
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR

HUF
ZAR
EUR
KRW
HUF
usb
HUF
EUR
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
usb
RUB
SGD
HUF
EUR
RUB
usb
MYR
KRW
usb
usb
usb
usb
MXN
JPY
TRY
HUF
PHP
HUF
TRY
RUB
usb
usb
KRW
usb
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
MXN
SGD
KRW
MVYR
TWD
HUF
HUF

1,200,000
657,050
347,736,000
635,033
250,000
6,400,000
250,000
425,850
720,000,000
650,000
73,300,000
73,300,000
310,000,000
20,000,000
27,500,000
615,422
650,071
500,000
148,060,000
620,598
62,000,000
635,425
634,194
8,500,000
1,250,000
145,932,700
2,000,000
660,579
650,714
1,326,823
670,000
613,915
620,000
643,004
607,367
820,000
1,250,000
617,602
720,000,000
641,116
40,000,000
720,000,000
20,000,000
820,000
27,000,000
139,314,000
1,250,000
308,048
314,095
314,961
313,381
332,447
315,000
1,200,000

346,200,000
6,400,000
1,200,000

720,000,000

73,260,000
639,936
74,087,500
500,000
639,205
627,835
250,000
250,000
617,542
626,665
654,450
20,000,000
820,000
150,220,000
500,000
20,000,000
658,384
2,000,000
720,000,000
671,990
674,182
670,000
638,774
8,500,000
62,000,000
2,500,000
147,279,400
27,000,000

140,312,200

1,250,000

20,000,000
641,126
644,430
720,000,000
622,245
820,000
1,217,841
635,762
605,831
648,632
623,888
620,000
650,263
4,000,000
400,000

360,000,000

1,000,000
10,000,000
72,163,350

353,040,000
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2013.07.09
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.29
2013.07.29
2013.07.29
2013.07.29
2013.07.29
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.08.05
2013.08.05
2013.08.07
2013.08.08
2013.08.09
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.12
2013.08.13
2013.08.13
2013.08.13
2013.08.13
2013.08.13
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.16
2013.08.16
2013.08.16
2013.08.21
2013.08.22
2013.08.22
2013.08.27

2013.08.07
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.21
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.28
2013.07.31
2013.07.31
2013.08.21
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.14
2013.09.04
2013.08.07
2013.08.14
2013.08.14
2013.09.04
2013.09.04
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.14
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.04
2013.08.28
2013.08.14
2013.08.14
2013.09.11
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.21
2013.09.11
2013.09.11
2013.09.11
2013.09.04
2013.09.11
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.21
2013.08.28
2013.09.04
2013.09.11
2013.09.04
2013.09.04
2013.08.28

HUF
usb
usb
usb
usb
MYR
KRW
TWD
SGD
usb
usb
usb
HUF
MXN
EUR
usb
usb
usb
JPY
HUF
EUR
JPY
EUR
EUR
usb
AUD
usb
usb
BRL
JPY
JPY
usb
usb
EUR
THB
RUB
usb
TWD
MXN
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
KRW
MYR
RUB
EUR
HUF
usb
usb
usb
HUF

EUR
MYR
TWD
KRW
SGD
usb
usb
usb
usb
MYR
MXN
HUF
usb
usb
RUB
BRL
THB
AUD
usb
EUR
HUF
usb
RUB
usb
AUD
usb
JPY
JPY
usb
usb
usb
BRL
THB
RUB
usb
EUR
TWD
usb
usb
usb
SGD
KRW
MXN
EUR
MYR
usb
usb
EUR
RUB
EUR
PHP
JPY
JPY
usb

354,060,000
312,061
334,113
322,004
315,333

1,000,000
360,000,000
10,000,000
400,000
306,984
314,379
315,000
70,701,750
4,000,000
228,191
569,551
604,134
599,449
60,000,000
359,676,000
1,200,000
60,000,000
225,372
800,000
612,648
670,000
621,440
619,195
1,300,000
60,000,000
60,000,000
563,747
606,012
226,809
19,000,000
10,000,000
334,113
10,000,000
4,000,000
400,000
314,713
321,213
619,507
1,057,520
912,964
360,000,000
2,000,000
10,000,000
227,327

112,717,280
601,589
610,992
611,060

70,796,250

1,200,000
1,000,000
10,000,000
360,000,000
400,000
312,647
322,552
334,001
315,333
1,000,000
4,000,000
70,887,600
315,000
315,023
10,000,000
1,300,000
19,000,000
670,000
614,631
1,200,000
358,800,000
621,182
10,000,000
1,071,360
670,000
613,720
60,000,000
60,000,000
572,133
619,451
621,504
1,300,000
19,000,000
10,000,000
607,611
227,376
10,000,000
334,035
310,438
314,713
400,000
360,000,000
8,000,000
800,000
3,000,000
321,716
610,035
227,622
10,000,000
376,000
26,500,000
60,000,000
60,000,000
315,000

6
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2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.30
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.05
2013.09.05
2013.09.06
2013.09.06
2013.09.06
2013.09.09
2013.09.09
2013.09.09
2013.09.10
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.18
2013.09.19
2013.09.20
2013.09.20
2013.09.25
2013.09.25
2013.09.26
2013.09.26
2013.09.26
2013.10.04
2013.10.09
2013.10.10
2013.10.15
2013.10.15
2013.10.15
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.17
2013.10.17
2013.10.17
2013.10.24
2013.10.24

2013.09.11
2013.08.28
2013.09.11
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.11
2013.09.11
2013.09.18
2013.09.11
2013.09.11
2013.11.27
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.18
2013.09.11
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.11
2013.09.18
2013.09.11
2013.09.11
2013.09.11
2013.09.11
2013.10.02
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.10.02
2013.10.02
2013.09.18
2013.10.02
2013.10.09
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.09
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.30
2013.10.16
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30

EUR
RUB
usb
BRL
AUD
KRW
usb
usb
TWD
MYR
HUF
EUR
THB
AUD
AUD
usb
EUR
usb
BRL
MXN
AUD
SGD
RUB
HUF
PHP
AUD
THB
THB
TRY
MXN
MYR
EUR
PHP
RUB
THB
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
JPY
usb
usb
AUD
GBP
usb
GBP
MXN
THB
PHP
MYR
usb
usD

RUB
EUR
HUF
usb
usb
usb
AUD
THB
usb
usb
EUR
HUF
usb
EUR
usb
BRL

TRY

THB
usb
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
EUR
usb
usb
EUR
usb
usb
AUD
usb
usb
usb
AUD
THB
MYR
MXN
PHP
RUB
usb
GBP
JPY

usb
usb
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
PHP
MXN

450,521
20,000,000
315,000
1,300,000
670,000
360,000,000
602,062
592,269
10,000,000
3,000,000
476,267,200
1,576,000
19,000,000
670,000
670,000
539,643
364,073
308,690
1,300,000
8,000,000
330,000
400,000
20,000,000
71,457,750
26,500,000
1,000,000
19,000,000
10,000,000
1,000,000
6,300,000
1,600,000
701,754
21,500,000
8,000,000
15,000,000
696,524
478,469
495,817
484,615
496,651
247,904
50,000,000
1,435,320
510,777
500,000
900,000
1,433,790
900,000
6,500,000
20,000,000
43,000,000
2,000,000
996,524
498,910

20,000,000
451,661
70,906,500
547,945
602,464
328,168
670,000
19,000,000
337,268
916,870
1,576,000
472,800,000
593,101
465,860
612916
1,300,000
1,000,000
10,000,000
562,041
606,061
230,479
314,713
455,415
315,000
602,889
701,115
600,126
315,856
374,700
488,107
495,663
1,000,000
495,734
252,119
484,809
1,000,000
15,000,000
1,600,000
6,300,000
21,500,000
8,000,000
515,039
900,000
50,000,000
476,450
1,434,150
900,000
1,442,610
503,720
644,953
1,001,397
635,627
43,000,000
6,500,000
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2013.10.24
2013.10.28
2013.10.29
2013.10.29
2013.11.05
2013.11.05
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.15
2013.11.15
2013.11.15
2013.11.15
2013.11.15
2013.11.15
2013.11.18
2013.11.18
2013.11.21
2013.11.21
2013.11.22
2013.11.22
2013.11.22
2013.11.22
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.11.29
2013.12.02
2013.12.02
2013.12.03
2013.12.03
2013.12.03
2013.12.03
2013.12.05
2013.12.06
2013.12.06
2013.12.09
2013.12.11
2013.12.11
2013.12.11
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.18
2013.12.20

2013.11.13
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.13
2013.11.27
2013.11.27
2013.12.04
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.12.04
2013.11.20
2013.11.27
2013.11.27
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.04
2013.11.27
2014.01.22
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.20
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.20
2013.12.20
2013.12.20
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.20
2013.12.20
2013.12.20
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.20
2013.12.18
2014.01.08
2013.12.18
2014.01.08
2014.01.10
2014.01.08
2014.01.10

JPY

usb
usb
usb
usb
usbD
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
MXN
BRL

MXN
usb
BRL

INR

MYR
usb
usb
usb
EUR
HUF
EUR
BRL

usb
MYR
BRL

THB
usb
usb
EUR
GBP
EUR
RUB
CAD
usb
EUR
RUB
BRL

BRL

THB
EUR
CAD
CAD
MYR
SEK

EUR
TRY

EUR
usb
SEK

usD

usb
MYR
AUD
THB
MXN
BRL

MXN
BRL

JPY

MYR
INR

BRL

usb
EUR
EUR
BRL

usb
usb
usb
RUB
THB
MYR
HUF
EUR
CAD
EUR
BRL

usb
usb
usb
THB
MYR
BRL

CAD
TRY

usb
EUR
RUB
CAD
usb
usb
EUR
usb
SEK

EUR
GBP
usb
EUR
SEK

EUR
TRY

MVYR
EUR
BRL

135,000,000
637,694
475,750
643,811

1,065,652
959,651
787,424
705,173

1,366,120

1,989,431

1,950,382
704,113

14,000,000
2,200,000
14,000,000
951,022

2,200,000

125,000,000

6,400,000
755,664
784,191

1,860,465

1,387,000

414,643,650

770,578

2,200,000
941,982
6,000,000
2,200,000
25,000,000
775,795
1,860,465
692,150
423,705
1,013,868
25,000,000
1,100,000
750,113
760,456
25,000,000
2,200,000
2,200,000
25,000,000
752,620
1,100,000
740,000
6,000,000
6,800,000
750,361
2,800,000
993,577
1,844,621
6,800,000
501,777

1,388,318
2,000,000
500,000
20,000,000
14,000,000
2,200,000
14,000,000
2,200,000
135,000,000
6,400,000
125,000,000
2,200,000
1,082,000
706,714
802,407
2,200,000
954,447
1,998,401
2,010,366
25,000,000
25,000,000
6,000,000
413,326,000
1,387,000
1,100,000
695,103
2,200,000
1,861,620
945,626
778,331
25,000,000
6,000,000
2,200,000
740,000
2,800,000
752,020
760,719
25,000,000
1,100,000
755,025
942,588
687,822
777,847
6,800,000
754,665
426,366
1,846,154
750,552
6,800,000
997,862
2,800,000
6,000,000
757,272
1,200,000

8
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Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2013. év végén

Név | Eszkozérték Lejdrat
EUR/HUF 1,913,353 2014.01.22
EUR/SEK -5,326,298 2014.01.08
EUR/SEK 3,279,063 2014.01.08
EUR/TRY 13,837,287 2014.01.08
USD/BRL -1,120,299 2014.01.10
USD/MYR 3,448,275 2014.01.10

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Fatér Gyula

A Fellgyel6 Bizottsag elnoke Akos Tamas.

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmdandi Laszld Zoltdn.

Az Alapkezel& adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-11I-58/2014 szdmU hatdrozataval 2014. mdrcius 10-t6] médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. &prilis 25.

Budapest Alapkezel Zrt.



