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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik a Budapest Kétvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés szamviteli informacidinak
(tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok’) a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelossége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban “vezetés™) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezeldkrol és a
kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi CXCIIL. térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valod alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo feleléssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek idGszak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodo egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgaloi véleménylink
megadasahoz.

Vélemeny

Véleményiink szerint a Budapest Kotvény Alap 2013. december 31-ével végzodo évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrol szo16 2011. évi CXCIIL.
torvénnyel 6sszhangban kertiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az
éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Henye Istvan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005674

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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EVES JELENTES 2013 - Budapest Kotvény Alap

Az éves beszdmolo az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

Budapest Kotvény Alap

Budapest Bond Investment Fund
Budapest Bond Investment Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

AEKBV Alap

nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

hatdrozatlan

1997. februdr 3. (APTF engedély szém: 110.011-7/1997)

HUF

A sorozatok adatai

L HUF" sorozat:
,U" sorozat:

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd HU0000702709
ISIN kéd HU0000712930

Alapkezel6
Letétkezel6
Kényvvizsgalo

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vdci Ut 193.

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktualis alapkezelési dij

1.5%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy elsé sorban a magyar dallam dltal kibocsdtott kotvények lehetdségeit kihaszndlva a
pénzpiaci eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetéinek. Az alap
portfolidjénak egy részét jobb hozam-kockdzati profil kialakitdsdnak reményében egyéb orszdgok
dllamkotvényeibe, valamint jelzdloglevelekbe, véllalati kotvényekbe, valamint nemzetkdzi pénzigyi
intézmények kotvényeibe is fektetheti.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azoknak a kézéptdvon - legaldbb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar
infldcié mértékét tendencidjaban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes
befektetést keresnek.

Ajdnlds: ez az alap adott esetben nem megfelelé olyan befekteték szdmdra, akik 1 éven beldl ki akarjdk
venni az alapbdl a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 24aroé
Atruhdzhaté értékpapirok 9,328,219,434 10,062,833,912
Banki egyenlegek 34,676,265 3,804,528
Egyéb eszkdzok 51,372,099 -51,337,587
Osszes eszkoz 9,414,267,798 10,015,300,853
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -13,600,220 -15,531,786
Nettd eszkozérték 9,400,667,578 9,999,769,067

A portfolié bontasa fobb eszk6zkategoridk szerint

Budapest Kétvény Alap
Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2012.12.28 2013.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 34,676,265 0.4% 3,804,528 0.0%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 8,992,224 0.1% 489,632,920 4.9%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 292,083,117 2.9%
Allomkétvény 9,293,142,710 98.7% 9,257,507,975 92.4%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 26,084,500 0.3% 23,609,900 0.2%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 36,506,937 0.4% 242,526 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 14,865,162 0.2% -51,580,113 -0.5%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok 6sszesen (Brutto eszkozérték) 9,414,267,798  100.0% 10,015,300,853  100.0%
Dijak -13,600,220 -15,531,786

Netto eszkozérték: 9,400,667,578 9,999,769,067

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkozeinek tételes Osszetétele, illetve alakuldsa a ,Szdrmaztatott Ugyletek bemutatasa”

fejezetben taldlhato.
Az alap devizaneme: magyar forint



Ertékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Ardny
Allomkétvéhy A171124A01 HU0000402037 2,349,199,195 25.0% 25.2%
REPHUN 6.7507/2014 | XS0441511200 314,634,729 3.3% 3.4%
A140822D11 HU0000402516 1,437,638,125 153% 15.4%
A220624A11 HU0000402524 2,835,613,500 30.2% 30.4%
REPHUN 1.67 03/13 JP534800A632 256,898,284 2.7% 2.8%
A150824C12 HU0000402581 1,840,582,157 19.6% 19.7%
A281022A11 HU0000402532 258,576,720 2.8% 2.8%
Jegybanki kotvény | MNB130102 HU0000624366 8,992,224 0.1% 0.1%
Vadllalati kotvény ALTEO 2014/D HU0000349055 26,084,500 0.3% 0.3%
100.0%
zaré allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Pf Arany | Ep Ardny
Allomkétvény A140822D11 HU0000402516 476,531,965 4.8% 4.7%
A170224B06 HU0000402375 2,265,566,000 22.7% 22.5%
A171124A01 HU0000402037 2,385,781,810 23.9% 23.7%
A161222D13 HU0000402623 2,085,044,000 20.9% 20.7%
A181220A13 HU0000402631 2,044,584,200 20.4% 20.3%
Diszkont kincstarjegy | D140108 HU0000519285 64,955,280 0.6% 0.6%
D140212 HU0000519723 222,217,047 2.2% 2.2%
D140806 HU0000519608 4,910,790 0.0% 0.0%
Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 419,720,280 4.2% 4.2%
MNB140115 HU0000624903 69,912,640 0.7% 0.7%
Vallalati kotvény ALTEO 2014/D | HUO000349055 23,609,900 0.2% 0.2%
100.0%
Pf arany: Netto eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 3,274,507  0.0% 3,114,903 0.0%
Svdijci frank CHF 161,239 0.0% 162,184 0.0%
Euro EUR 117,648 0.0% 291977 0.0%
Japdn yen JPY 1,825,574  0.0% 0 0.0%
Lengyel zloty PLN 29,057,760 0.3% 0 0.0%
USA dollar usD 239,537 0.0% 235,464  0.0%
Osszesen HUF 34,676,265 3,804,528

Az adott id6szak végén nem volt betét.

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek

Az alap az idészak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az id6észak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszdm Nyito db 2ar6 db
"A" sorozat 1,530,667,194 1,530,562,302
"U" sorozat 0

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutod netto eszkozérték Nyito 2aro
"A" sorozat 6.1415 6.5334
"U" sorozat 6.5334

BA befektetési alap 6sszetétele

Idészaki NEE %- Eszkézok
Nyito valtozas% zaré ban %-ban

Atdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok 9,328,219,434 7.9% 10,062,833,912 100.6%  100.5%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdazhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb datruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 9,328,219,434 7.9% 10,062,833,912 100.6% 100.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 9,328,219,434 7.9% 10,062,833912 100.6%  100.5%

Legnagyobb stlya értékpapirok a portfolioban
NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
Al171124A01 Allomkétvény 2,385,781,810 23.9% 23.8%
A170224B06 Allomkétvény 2,265,566,000 22.7% 22.6%
A161222D13 Allomkétvény 2,085,044,000 20.9% 20.8%
A181220A13 Allomkétvény 2,044,584200 20.4% 20.4%
A140822D11 Allomkétvény 476,531,965 4.8% 4.8%
Ertékpapirok 6sszesen: 10,062,833,912 100.6% 100.5%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 0.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé
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Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok erésodéssel zartdk a tavalyi évet, a teljesitmény kiugré volt, dollérban szamolva a
feltérekvé piaci orszdgok kozott az egyik legerdsebb volt 2013-ban. Az MNB az egész év sordn folytatta a
kamatcsokkentéseit, aminek szlikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi ndvekedéssel
indokolta. Az inflacié az év vége felé nulla kdzelébe csokkent, ami a gyengébb belsé kereslet mellett, jelentds
részben a rezsicsokkentéseknek volt koszonhetd. A nemzetkozi trendek a hazai folyamatokra is hatéssal
voltak, a mdjusi FED irdnyvdltast kovetéen a hazai dllampapirok mdar nem erésédtek tovdbb, inkdbb
gyengulés volt tapasztalhatd az év mdsodik felében, azonban a hozamemelkedés jéval elmaradt mds
feltérekvé piaci orszagokban tapasztaltakndl. Magyarorszdg 2008 és 2010 kozott jelentds folydfizetési
mérleg alkalmazkoddst hajtott végre, aminek eredményeként a kilsé egyensuly tobbletbe fordult, ami azt
jelentette, hogy az orszdg mar nem szorult tovdbbi, addiciondlis kilsé finanszirozdsra. A stabilabb kilsé
pozicié jelentés elénynek bizonyult sok feltorekvé piaci orszdghoz képest, igy az MNB a roml6 kulsé
kornyezetben is tovdbb tudta folytatni az alapkamat csdkkentést. Az irdnyado rdta az év végére torténelmi
mélypontra 3%-ra csokkent, a hozamgdrbe ugyanakkor a bizonytalanabb kildtédsok miatt meredekedni
kezdett, a hosszabb lejdratd kamatok mér nem tudtak tovabb csdkkeni.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap nydr elejéig nem vdllalt jelentésebb poziciét, majd a feltérekvd piacok mdjusi megremegését
kovetéen jelentésebb alulstlyozésba kezdett, amit kisebb-nagyobb ingadozdsokkal cz év végéig
megtartott. A portfolié elemei kozott a forintban denomindlt magyar dllampapirokon kivil devizédban
kibocsdtott allamkotvény, valamint korldtozott mértékben jelzdlogkotvények is megtaldlhatok voltak.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nett6 jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszdmold 11/6 sz. melléklet Ertékelési killonbozet tartaléka

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljak.
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Tokeszamla valtozdasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 1,530,667,194
Vétel (db) 599,114,819
Visszavdltds (db) 599,219,711
2aré Allomany (db) 1,530,562,302

Az alap devizaneme: magyar forint

"A" sorozat "U" sorozat
Datum  Nettd eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2013.01.31 8,772,864,602 6.1572
2013.02.28 8,503,465,995 6.2060
2013.03.29 9,399,426,628 6.2309
2013.04.30 10,403,031,994 6.4263
2013.05.31 10,676,605,579 6.3936
2013.06.28 10,400,339,544 6.2989
2013.07.31 10,176,466,244 6.2975
2013.08.30 10,297,589,575 6.2782
2013.09.30 10,420,030,819 6.4189
2013.10.31 10,454,749,846 6.5216
2013.11.29 10,287,172,103 6.4634
2013.12.31 9,999,769,067 6.5334 6.5334

m Osszehasonlitd tablazat az elmdlt Gizleti évekrol

LA sorozat ,U” sorozat

Datum nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2007.12.31 21,051,417,609 4.2973 5.15%
2008.12.31 13,053,966,480 4.2941 -0.07%
2009.12.31 11,628,517,920 49303 14.82%
2010.12.31 13,129,185,419 52132 5.74%
2011.12.30* 9,167,212,890 5.2985 1.64%*
2012.12.28* 9,400,667,578 6.1415 1591%*
2013.12.31 9,999,769,067 6.5334 6.33% 6.5334 0.21%*

*:10rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 1997-ben indult.

Az ,U" sorozat 2013-ban indult.



B Szdarmaztatott Ggyletek bemutatdasa

Az Alap 2013-ban kotott szarmaztatott ligyletei
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Vételi Eladasi

Kotésnap Lejarat  deviza deviza Vételi Ertek Eladési Ertek

2013.01.15 2013.01.16 EUR HUF 844,000 248,558,000
2013.01.15 2013.02.06 HUF EUR 249,275,400 844,000
2013.02.05 2013.02.06 EUR HUF 844,000 246,448,000
2013.03.05 2013.03.06 EUR HUF 844,000 252,356,000
2013.03.05 2013.04.03 HUF EUR 253,225,320 844,000
2013.03.19 2013.03.19 JPY HUF 100,000,000 247,200,000
2013.03.19 2013.03.21 HUF JPY 247,240,000 100,000,000
2013.04.02 2013.04.03 EUR HUF 844,000 254,888,000
2013.04.02 2013.05.02 HUF EUR 255,774,200 844,000
2013.04.08 2013.07.10 HUF EUR 307,838,250 1,025,000
2013.04.29 2013.05.29 HUF EUR 253,157,800 844,000
2013.04.29 2013.05.02 EUR HUF 844,000 252,356,000
2013.05.28 2013.05.29 EUR HUF 844,000 243,494,000
2013.05.28 2013.07.10 HUF EUR 244,574,320 844,000
2013.07.09 2013.08.07 HUF EUR 551,448,450 1,869,000
2013.07.09 2013.07.10 EUR HUF 1,869,000 549,859,800
2013.08.05 2013.08.07 EUR HUF 1,869,000 558,831,000
2013.08.05 2013.09.04 HUF EUR 560,195,370 1,869,000
2013.09.02 2013.09.04 EUR HUF 1,869,000 560,700,000
2013.09.02 2013.11.27 HUF EUR 564,811,800 1,869,000
2013.11.22 2014.01.22 HUF EUR 558,737,550 1,869,000
2013.11.22 2013.11.27 EUR HUF 1,869,000 556,962,000
2013.12.18 2014.01.22 EUR HUF 1,869,000 558,494,580

Az Alapban levo nyitott szarmaztatott ligyletek 2013. év végén

Név | Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 2,578,268 2014.01.22
EUR/HUF -2,335,742 2014.01.22

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Fatér Gyula

A Felligyeld Bizottsdg elndke Akos Tamas.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszlo Zoltdan.

Az Alapkezel6é adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiké.
Az Alapkezel6 miikddésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-11I-714/2012 szdmU hatdrozataval 2013. mdrcius 4-t61 médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.
A PSZAF H-KE-I11-749/2013 szdml hatarozatdval 2013. december 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata
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Alap neve
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Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. TOkevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott NyiltvégU Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Metdlmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Vildgvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszollt Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap

GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Devizakdtvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kdzép-Europai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

B Kockdazat/nyereség profil
LA U sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam

Varhatéan alacsonyabb kockdzat ~ Varhatéan magasabb kockazat

Lt 2] KM 5 [ 6 [ 7|

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasdt veszi alapul az elmdult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli - a szintetikus mutatd szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatdi az
alap jovébeli kockdzati profilidnak. A feltlintetett kockdzat/nyereség profil nem marad garantdltan valtozatlan, és
az alap kategorizaldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockdzati besorolds annak koészonhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt hosszabb lejdratd
kotvényekbe fekteti, és a kotvényeket kozepes drfolyam-ingadozds jellemzi.

Legfontosabb kockdzati elemek, amelyeket nem fejez ki kockdzat/nyereség mutato:

Likviditdsi kockdzat: A korabban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos korilmények kdzott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek ardn lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csddje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alapok
portféliéjdban szerepl6 ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet.
Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését
kovetben fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivélasztds ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdggal ezen
intézmeények, dllamok fizetésképtelenné vdldsa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezelé az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbol
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamara.

Az Alapkezelb mikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kulon jogszabdlyban eldirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelékre vonatkozd
torvényi elbirdsok, és az ezek alapjén készult belsé szabdlyzatok alapjdn végzi. Mindezektdl fliggetlendl fenndlinak
a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockdzatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezelé rendelkezik a mikddéséhez szikséges tdrgyi,
technikai feltételekkel, viszont e kortulményekben menet kézben bekovetkezd esetleges vdltozdsokbdl eredd
kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel¢ kockdzata: Az Alapok portféliéjdban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkilonitett
szdmldn tartja nyilvan. A letétkezel& a meghatdrozott toérvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.
A kortulmények esetleges vdltozdsdbdl eredd kockdzatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Budapest, 2014. &prilis 25.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci ut 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Kotvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2013.évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok
¢és forrasok egyezd végosszege 10.066.881 E Ft, a targyévi eredmény 873.835 E Ft nyereség — , és az ezen id6ponttal
veégzddo évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo
informaciokat tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezelo Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves beszdmolonak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért ¢és valdos bemutatdsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
Iényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgéalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoloban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszamold akar
csalasbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinkt6l fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogod
prezentalasanak értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt kdnyvvizsgaloi
véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valos képet ad a Budapest Kotvény Alap 2013. december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idOponttal végz6dd évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Kotvény Alap mellékelt 2013. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az
iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és
nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Budapest Kotvény Alap 2013. évi iizleti jelentése a Budapest Kotvény Alap 2013. évi éves
beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Henye Istvan
Partner Kamarai tag kényvwizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005674
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Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezelo: Citibank zrt.

Budapest Kotvény Alap

a vdllalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vdci Gt 193. a vdllalkozds cime

2013. idoszak

Eves beszamold

Budapest, 2014. aprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Budapest Kotvény Alap

MERLEG

Eszkozok (aktivak)

2013. idoszak

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b c d e

01. A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 9,377,885 0 10,066,575
08. | |KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 14,865 0 0
09. 1. Kovetelések 14,865 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 9,328,217 0 10,062,834
14, 1. Ertékpapirok 8,724,879 9,696,777
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 603,338 0 366,057
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 198,417 149,160
17. b) egyéb 404,921 216,897
18. 11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 34,803 3,741
19. 1. Pénzeszkozok 33,412 3,750
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 1,391 -9
21. C.|Aktiv id6beli elhatdroldsok (22.+23. sor) 0 0 63
22. 1.|Aktiv id6beli elhataroldsok 63
23. 2.|Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kilonbozete 36,507 243
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 9,414,392 0 10,066,881
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 9,400,194 0 9,999,841
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,530,667 0 1,530,562
28. a)  kibocsatott befektetési jegyek névértéke 64,270,289 64,869,404
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -62,739,622 -63,338,842
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 7,869,527 0 8,469,279
31. a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiulonbozete -17,958,443 -17,957,580
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 641,236 366,290
33. c)  el6z6 évlek) eredménye 24,326,291 25,186,734
34. d)  Uzleti év eredménye 860,443 873,835
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 6,184 0 58,983
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 6,184 58,983
39. I1I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 8,014 8,057
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 9,414,392 0 10,066,881

Budapest, 2014. dprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezel$ zZrt.
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Budapest Kotvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2013. idoszak

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 éviek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
. [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1,648,389 1,467,671
Il.  |PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 634,948 433,104
lll.  |EGYEB BEVETELEK 0 1
IV. [MUOKODESI KOLTSEGEK 152,986 160,678
V. |EGYEB RAFORDITASOK 12 55
VI.  |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl |RENDKiIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  [TARGYEVI EREDMENY 860,443 0 873,835

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.




Budapest Kétvény Alap

2013.
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

. ALTALANOS RESZ

[l. SPECIFIKUS ADATOK

I1./1. KOVETELESEK

I1./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

I1./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
I1./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

11./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

I1./7. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

IIl. TAJEKOZTATO ADATOK

./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

I./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I1./3. MUKODESI KOLTSEGEK

1./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
I11./5. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
I11./6. PORTFOLIO JELENTES

I./7. CASH FLOW

11./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



Budapest Kotvény Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idépontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci at 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak alairdsara jogosultak:

Pazmandi Lészlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Szendei Csaba
1074 Budapest Vorosmarty u. 18/b

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut. 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2013. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelos személy: Henye Istvan (Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
005674). A 2013. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal felszamitott dij bruttd
1 802 092 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenill a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.



Budapest Kotvény Alap

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladésra, illetve visszavésarldsra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyoara kozotti értékelésbol adodo —

kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-fodsszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban ¢és devizaban fennallo eszkozoket €s kotelezettségeket az €v végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjéra szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomédnyanak Osszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat tOke induld t6kébol és
tokendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késObbi kibocsatott és visszavasarolt
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken. Az aktiv idobeli elhatarolasok latraszolo betét kamatot
tartalmaznak.

A tokendvekményt az el6z0 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok értékelési
kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek dsszege az értékpapir tigyletek elszamoléasaibol,
valamint a targyidoszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol
tevddik Ossze. A passziv idobeli elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat és arfolyamnyereséget, az
értékpapirok utdn kapott osztalékokat, a hataridds iligyletek eredményét és deviza atértékelési
kiilonbozetet tartalmaz. Az értékpapir eladasbdl szarmazo veszteség és a realizalt arfolyamveszteség
a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt
mikddési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a targyidészak végéig
pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendé hozamok a befektetoknek jaro,
targyévre id0aranyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése, jovairdsa a targyévet kovetden valik
esedekessé.
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Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott ligyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, Ovadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Forgalmazdsi szdmlak 14865 0

Osszes kovetelés 14,865 0
/2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

eFt efFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem kerllt elszdmoldsra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./3.

El6z06 év Targyév

eFt eFt

Folydszdmla kamat 0 62
Aktiv idobeli elhatarolasok dsszesen: 0 62
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

Elozo év Targyév
eFt efFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelével szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettsegek
Osszes hossz( lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Elozo év Targyév
eFt eft
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgdltatasbdl (szallitdk) 6,184 7,403
Kotelezettség forgalmazasbol 51,580
Osszes rovid lejarata kotelezettség 6,184 58,983
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Negativ befektetési jegy pénzszamla 29,817 51,580
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 29,817 51,580

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z06 év Targyév
eft eFt
Atsorolds rovid lejaratd kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2013 . évi eFt
. Evkozi

Megnevezés Nyito érték Novekedes CsoKkends 2aro érték
Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 64,270,289 599,115 0 64,869,404
Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke -62,739,622 0 599,220 -63,338,842
Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
értékkulonbozete -17,958,443 863 0 -17,957,580
Ertékelési killonbozet tartaléka 641,236 0 274,946 366,290
El&z0 év (évek) eredménye 24,326,291 860,443 0 25,186,734
Uzleti év eredménye 860,443 13,392 0 873,835
SAJAT TOKE 9,400,194 1,473,813 874,166 9,999,841

Jelentésebb tételek, valtozdsok magyardzata:
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1./7.

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
El6z06 év Targyév
eft eft
Konywvizsgdlati dij Il.részlet 848 901
FellUgyeleti dij 587 645
Forgalmazasi jut 203 0
Bankkdltseg 0 2
Alapkezeldi dij 6,376 6,509
Passziv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 8,014 8,057
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 394,236 546,609
Kapott kamat 161802 115,629
Kapott osztalék 661082 713,283
Egyéb pénzigyi miveletek bevételei 431269 92,150
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 1,648,389 1,467,671
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PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI

1./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 370,743 212914
Fizetett, fizetendé kamat 67080 184,862
Egyéb pénzugyi mlveletek raforditdsai 197125 35,328
Pénziigyi mtiveletek raforditasai 6sszesen 634,948 433,104
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11./3.

MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezeldi dij 76,806 72,890
Letétkezeldi dij 3,838 4,009
Fellgyeleti dij 2,380 2,500
Konywvizsgaldi dij 1,732 1,815
Bankkaltség, forgalmi jutaléek 73 75
Forgalmazdsi dij 66,226 77,463
Egyéb koltség 1,931 1,926
Mlikodési koltség 6sszesen 152,986 160,678
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

./4.

El6z0 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zdlogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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2013. idoszak

A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

1./5.

Ertékpapir Névérték Ft BeszerzesEl I(:’tek/KSZE Ertékkiilonbozet E Ft Piaci érték E Ft
A161222D13 2,000,000 2,067,850 17,194 2,085,044
A140822D11 455,000 448,961 27,571 476,532
A170224B06 2,000,000 2,147,498 118,068 2,265,566
A171124A01 2,185,040 2,192,656 193,126 2,385,782
A181220A13 1,970,000 2,034,505 10,078 2,044,583
HUF Allamkoétvény 6sszesen: 8,610,040 8,891,470 366,037 9,257,507
ALTEO 2014/D 25,000 25,031 -1,421 23,610
HUF Vallalati kétvények dsszesen: 25,000 25,031 -1,421 23,610
D140108 65,000 64,759 196 64,955
D140212 223,000 221,266 951 222,217
D140806 5,000 4,897 15 4912
MNB140108 420,000 419,441 279 419,720
MNB140115 70,000 69,913 0 69,913
Diszkont kincstarjegy dsszesen: 783,000 780,276 1,441 781,717
HUF értékpapirok dsszesen: 9,418,040 8,916,501 364,616 9,281,117
Kilfoldi értékpapirok dsszesen: 0 780,276 1,441 781,717
Ertékpapirok 6sszesen: 9,418,040 9,696,777 366,057 10,062,834
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszadma: Budapest (Il.) Kétvény Befektetési Alap, 1111-29

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve:Citibank Europe plc Magyarorszdg fidktelepe

NEE szamitds tipusa: Napi

1./6.

Tdrgynap (T): 2013.12.31
Sajdt téke (eFt): 9,999,841
Egy jegyre jutd NEE: 6.5334

Darabszam (ezer db): 1,530,562

A targynapi nettd eszkozérték meghatdrozdsa:

l. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték E Ft (%)

I/1. Hitelallomdny (6sszes): Hitelezé Futamidé

1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 58,983 88%

Alapkezeli dij miatt 6,366 11%
Letétkezeldi dij miatt 839 1%
Felugyeleti dij miatt
Forgalmazasi koltség miatt 37 0%
konyvelési koltség miatt 161 0%
Konywizsgdldi koltség miatt
egyéb koltség miatt
Egyéb - nem koltség alapui - kételezettség 51,580 87%
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 8,057 12%
Kotelezettségek 6sszesen: 67,040 100%
[ ESZKOZOK (%)
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 3,741 0%
[i72. Egyéb kovetelés (6sszes):
[173. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé
11/3.1. Max 3 ho lekdtésii (6sszes):
11/3/2. 3 honapndl hosszabb lekétési (Osszes):
) Névérték eredeti

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem devizdban 10,062,834 100%

11/4.1. Allampapirok (6sszes): 9,281,117 92%

1/4.1.1. Kotvények (0sszes): HUF 8,635,040 9,281,117 100%

/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

1/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes):

/4.2 Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 781,717 8%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 781,717 100%

EUR 783,000 781,717 100%
CHF

11/4.2.3. Tézsdén kivli (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes):

/4.4 Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0%

HUF 0 0 0%
EUR 0%
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):

W/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

11/4.5.2. Tézsdén kivli (6sszes):

I1/4.6. Karpotldsi jegy (6sszes):

/4.7. Nyitott hatdridés pozicid 243 0%
|75 Aktiv idSbeli elhatdroldsok (6sszes): 63 0%
I3 Szarmaztatott Ggyletek 243
| Eszkozok osszesen: 10,066,881 100%

Az alapndl szdrmaztatott tgyletek, kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megévasdra tett igéret, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Kotvény Alap 2013. idészak hozama:

6.38%
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./7.

2013. idoszak

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El626 év Targyév
I Mikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) 129,988 -262,106
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok kapott hozamok nélkal) +- 199,361 44923
02. |Elszdmolt amortizécid +
03. [JElszdmolt értékvesztés és visszairds +-
04. [JElszédmolt értékelési kilonbdzet +- -641,236 -366,290
05. [Céltartalékképzés és felhaszndldas kulonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -23,493 -374,673
08. [Befektetett eszkdzok dllomdényvéltozdsa +- 0 0
09. [Forgbeszkdzok dllomdényvdltozdsa +- -14,865 14,865
10. |Rovid lejératd kotelezettségek dllomdényvdltozdsa +- -30,135 52,799
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomdanyvaltozasa +- 0 0
12. |Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozdsa +- 0 -63
13. |Passziv idébeli elhatdrolésok dllomdényvdltozdsa +- -880 43
14.  |Ertékelési kilonbozet 641,236 366,290
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 998,881 231,686
15 JIngatlanok beszerzése -
16 JIngatlanok eladdsa +
17 |Befolyt bérleti dijak +
18 |Ertékpapirok beszerzése - -39,012,570 -47982,216
19 |Ertékpapirok eladdsa, bevéltdsa + 39,350,369 47,384,990
20 |Kapott hozamok + 661,082 828912
Ill. [Finanszirozdasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -1,170,637 758
21 |Befektetési jegy kibocsatds + 409,882 599,115
22 |Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasdrldsa - -609,371 -599,220
24 |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -971,148 863
25 |Hitel, illetve kolcson felvétele +
26 |Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27 |Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +1. +II. sorok) -41,768 -29,662

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2013. id6szak
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista tlteres
Megnevezés idépont 6sszeg (Ft) idépont 6sszeg (Ft) (eFt)

Ertékpapirok 2013.12.31 9,696,776,930 2013.12.31 10,062,833,912 -366,056,982
Hatdridés tgylet 2013.12.31 2013.12.31 0
Ertékkulonbodzet kamatbol 2013.12.31 149,159,591 2013.12.31 149,159,591
Ertékkilonbozet egyéb 2013.12.31 216,897,391 2013.12.31 216,897,391
Ertékpapirok 6sszesen: 2013.12.31 10,062,833,912 2013.12.31 10,062,833,912 0
Citi Huf 2013.12.31 3,114,138 2013.12.31 3,114,903 -765
Citi USD 2013.12.31 235,456 2013.12.31 235,464 -8
Citi EUR 2013.12.31 229,203 2013.12.31 291,977 -62,774
Citi CHF 2013.12.31 162,258 2013.12.31 162,184 74
Citi JPY 2013.12.31 0 2013.12.31 0
Citi PLN 2013.12.31 0 2013.12.31 0 0
Pénzeszkozok bsszesen: 2013.12.31 3,741,055 2013.12.31 3,804,528 -63,473
forward 2013.12.31 242,526 2013.12.31 242,526 0
Befektetési jegy forgalmazdsbdl kovetelés 2013.12.31 2013.12.31 0
EP addsvétel, lejarat elszamoldsbdl adodé koveteld 2013.12.31 2013.12.31 0
Kovetelések dsszesen: 2013.12.31 242,526 2013.12.31 242,526 0
Aktiv id6beli elhatdarolas dsszesen: 2013.12.31 63,443 2013.12.31 0 63,443
Szdllitok 2013.12.31 7,402,940 2013.12.31 7,402,940
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen: 2013.12.31 7,402,940 2013.12.31 0 7,402,940
Konywvizsgdlati dij 2013.12.31 0 2013.12.31 398,950 -398,950
Felugyeleti dij 2013.12.31 645,000 2013.12.31 646,301 1,301
Bankktg/letétkezeldi dij 2013.12.31 1,494 2013.12.31 686,722 -685,228
Forgalmazds/kényvelési dij 2013.12.31 901,046 2013.12.31 160,500 740,546
Alapkezelbi dij 2013.12.31 6,508,562 2013.12.31 13,639,313 -7,130,751
Passziv idobeli elhatdroldsok 2013.12.31 8,056,102 2013.12.31 15,531,786 -7,475,684
EP addsvétel, lejarat elszdmoldsbol adddé kételezd 2013.12.31 2013.12.31 0
Forward 2013.12.31 2013.12.31 0
Befektetési jegy forgalmazdasbdl kotelezettség 2013.12.31 51,580,113 2013.12.31 51,580,113 0
Kotelezettség 6sszesen: 2013.12.31 67,039,155 2013.12.31 67,111,899 -72,744

0
Nettd ezkdzérték (ezer Ft) 9,999,841,781 9,999,769,067 72,714

0
Befektetési jegyek (ezer darab) 1,530,562,302 1,530,562,302 0

0
Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 6.5334 6.5334 0.0000
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UZLETI JELENTES 2013 - Budapest Kétvény Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

Budapest Kotvény Alap

Budapest Bond Investment Fund
Budapest Bond Investment Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

AEKBV Alap

nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

hatdrozatlan

1997. februdr 3. (APTF engedély szém: 110.011-7/1997)

HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:
,U" sorozat:

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN k6d HU0000702709
ISIN k6d HU0000712930

Alapkezel6
Letétkezeld
Konywvizsgdlo

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vaci Ut 193.

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

1139 Budapest, V4ci Gt 99.

Aktudlis alapkezelési dij

1.5%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy els6é sorban a magyar dallam dltal kibocsdtott kétvények lehetdségeit kihaszndlva a
pénzpiaci eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetdinek. Az alap
portfolidjénak egy részét jobb hozam-kockdzati profil kialakitdsdnak reményében egyéb orszdgok
dllamkotvényeibe, valamint jelzdloglevelekbe, vdllalati kotvényekbe, valamint nemzetkdzi pénzigyi
intézmények kodtvényeibe is fektetheti.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szdnjuk

Az alapot azoknak a kdzéptdvon - legaldbb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar
inflacié mértékét tendencidjaban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes
befektetést keresnek.

Ajanlds: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 1 éven belll ki akarjak
venni az alapbél a pénziket.

B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds Nyito 24aroé
Atruhdzhat6 értékpapirok 9,328,219,434 10,062,833,912
Banki egyenlegek 34,676,265 3,804,528
Egyéb eszkdzok 51,372,099 -51,337,587
Osszes eszkoz 9,414,267,798 10,015,300,853
Dijakbol szarmazé kotelezettségek -13,600,220 -15,531,786
Netto eszkozérték 9,400,667,578 9,999,769,067
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Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok erésodéssel zartdk a tavalyi évet, a teljesitmény kiugré volt, dollérban szamolva a
feltérekvé piaci orszdgok kozott az egyik legerdsebb volt 2013-ban. Az MNB az egész év sordn folytatta a
kamatcsokkentéseit, aminek szlikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi ndvekedéssel
indokolta. Az inflacié az év vége felé nulla kdzelébe csokkent, ami a gyengébb belsé kereslet mellett, jelentds
részben a rezsicsokkentéseknek volt koszonhetd. A nemzetkozi trendek a hazai folyamatokra is hatéssal
voltak, a mdjusi FED irdnyvdltast kévetéen a hazai dllampapirok mdar nem erésddtek tovébb, inkdbb
gyengllés volt tapasztalhaté az év mdsodik felében, azonban a hozamemelkedés jéval elmaradt mds
feltérekvé piaci orszagokban tapasztaltakndl. Magyarorszdg 2008 és 2010 kozott jelentds folydfizetési
mérleg alkalmazkoddst hajtott végre, aminek eredményeként a kilsé egyensuly tébbletbe fordult, ami azt
jelentette, hogy az orszdg mar nem szorult tovdbbi, addiciondlis kilsé finanszirozdsra. A stabilabb kilsé
pozicié jelentés elénynek bizonyult sok feltorekvé piaci orszdghoz képest, igy az MNB a roml6 kulsé
kornyezetben is tovdbb tudta folytatni az alapkamat csdkkentést. Az irdnyado rdta az év végére torténelmi
mélypontra 3%-ra csokkent, a hozamgdrbe ugyanakkor a bizonytalanabb kildtédsok miatt meredekedni
kezdett, a hosszabb lejdratd kamatok mdr nem tudtak tovabb csokkeni.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap nydr elejéig nem vdllalt jelentésebb poziciét, majd a feltérekvé piacok mdjusi megremegését
kovetéen jelentésebb alulstlyozésba kezdett, amit kisebb-nagyobb ingadozdsokkal cz év végéig
megtartott. A portfolié elemei kozott a forintban denomindlt magyar dallampapirokon kivil devizéban
kibocsdtott allamkotvény, valamint korldtozott mértékben jelzdlogkotvények is megtaldlhatok voltak.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdaval realizaljak.

B Szdarmaztatott lgyletek bemutatdasa

Az Alap 2013-ban kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladasi

Kotésnap Lejarat  deviza deviza Vételi Ertek Eladdsi Ertek
2013.01.15 2013.01.16 EUR HUF 844,000 248,558,000
2013.01.15 2013.02.06 HUF EUR 249,275,400 844,000
2013.02.05 2013.02.06 EUR HUF 844,000 246,448,000
2013.03.05 2013.03.06 EUR HUF 844,000 252,356,000
2013.03.05 2013.04.03 HUF EUR 253,225,320 844,000
2013.03.19 2013.03.19 JPY HUF 100,000,000 247,200,000
2013.03.19 2013.03.21 HUF JPY 247,240,000 100,000,000
2013.04.02 2013.04.03 EUR HUF 844,000 254,888,000
2013.04.02 2013.05.02 HUF EUR 255,774,200 844,000
2013.04.08 2013.07.10 HUF EUR 307,838,250 1,025,000
2013.04.29 2013.05.29 HUF EUR 253,157,800 844,000
2013.04.29 2013.05.02 EUR HUF 844,000 252,356,000
2013.05.28 2013.05.29 EUR HUF 844,000 243,494,000
2013.05.28 2013.07.10 HUF EUR 244,574,320 844,000
2013.07.09 2013.08.07 HUF EUR 551,448,450 1,869,000
2013.07.09 2013.07.10 EUR HUF 1,869,000 549,859,800
2013.08.05 2013.08.07 EUR HUF 1,869,000 558,831,000
2013.08.05 2013.09.04 HUF EUR 560,195,370 1,869,000
2013.09.02 2013.09.04 EUR HUF 1,869,000 560,700,000
2013.09.02 2013.11.27 HUF EUR 564,811,800 1,869,000
2013.11.22 2014.01.22 HUF EUR 558,737,550 1,869,000
2013.11.22 2013.11.27 EUR HUF 1,869,000 556,962,000
2013.12.18 2014.01.22 EUR HUF 1,869,000 558,494,580
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Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2013. év végén

Név | Eszkozérték Lejdrat
EUR/HUF 2,578,268 2014.01.22
EUR/HUF -2,335,742 2014.01.22

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Fatér Gyula

A Feliigyeld Bizottsag elndke Akos Tamds.

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmdandi Laszld Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok
A PSZAF H-KE-II-714/2012 sz&m( hatdrozatdval 2013. marcius 4-t6l modosult az Alap téjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

A PSZAF H-KE-11-749/2013 szamU hatdrozatdval 2013. december 16-t6] médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata

Budapest, 2014. &prilis 25.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



