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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztik a GE Money Euro R&vid Kotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés szamviteli
informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelossége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban “vezetés™) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezeldkrol és a
kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi CXCIIL. térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo feleléssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgélatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot igy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodo egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemeny

Véleményiink szerint a GE Money Euro Rovid Koétvény Alap 2013. december 31-ével végzodd évre vonatkozd éves jelentésében kozolt
szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrél és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi
CXCIII. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

Egyéb kérdések

Koényvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agbces Gabor Méré Matyas
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003305

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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EVES JELENTES 2013 - GE Money Euré Rovid Kotvény Alap

Az éves beszdmolo az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok
Elnevezés angolul GE Money Euro Short Bond Investment Fund
Rovid neve GE Money Eurd Kotvény Alap
Roévid név angolul GE Money Euro Bond Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulas datuma 1998. junius 3. (AETF engedély szama: 110.100-1/98)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,EUR" sorozat  névérték 0,01 EUR ISIN kdd HUO000706429
JHUF"sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000701560
,U”sorozat  névérték 0,01 EUR ISIN kobd HU0000712948
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezelo UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Aktualis alapkezelési dij 1.2% |

Az Alap célja

Az Alap célja, a biztonsdg és a toke megdbrzése mellett, hogy Ugyfeleinek az eurdban elhelyezett betétek
alternativajaként az Eurépai Unid (tovdbbiakban EU) orszdgokban elérhetd betétekkel és 1 évnél rovidebb
futamidejl allampapirok hozamdval versenyképes hozamot érjen el. Az Alap a folyamatos forgalmazds
sordn 6sszegy(jtott tékét elsdésorban az Eurdpai Unid orszdgainak pénzpiaci eszkdzeibe, valamint ezen
orszagokban kibocsatott dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, kincstarjegyekbe, letéti jegyekbe és egyéb
kamatozd eszkdzokbe kivanja fektetni, de portfélidjaban diverzifikacids jelleggel szerepelhetnek egyéb
orszagok kotvénytipusu befektetései, valamint bankbetétek is.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk
Az Alap els6sorban azon befekteték szamdra kindl befektetési lehetéséget, akik mérsékelt kockdzatd,
euréban denomindlt befektetési lehetdéséget keresnek. Az Alap Ugyfeleinek az euréban (EUR) elhelyezett
betétek alternativajoként az euréban elérhetd betét és rovid futamidejli dallampapirok hozamaval
versenyképes hozamot kivan biztositani.

Az Alap jellemzé befektetdinek profilja:

- mérsékelt kockdzatvdllaldsi hajlandésdggal rendelkezé befektetdk

- eurbban denomindlt befektetési lehetdségeket keresd befektetdk

- rugalmas futamidejl befektetési formdt keresé befekteték

- mérsékelt id6horizontra (min. 12 honap) befektetni kivanod befekteték

Az Alapba torténd befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb idétartama 12 hénap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro

Atruhdzhaté értékpapirok 5,958,740,513 12,473,331,136
Banki egyenlegek 3,718,315,944 1,235,738,184
Egyéb eszkdzok -25,772,431 64,655,723
Osszes eszkéz 9,651,284,026 13,773,725,043
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -10,606,314 -16,778,843
Netto eszkozérték 9,640,677,712 13,756,946,200

A portfolié bontasa fobb eszkézkategoridk szerint

GE Money Euré Rovid Koétvény Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyito dllomany 2aro6 dallomany
2012.12.28 2013.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 380,292,450 3.9% 530,415,344 3.9%
Betét 3,338,023,494 34.6% 705,322,840 51%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 583,951,636 4.2%
Allamk('jtvény 3,212,392,308 33.3% 6,688,071,394 48.6%
Jelzdloglevél 140,064,862 1.5% 339,160,202 2.5%
Vdllalati kotvény 2,606,283,343 27.0% 4,862,147,904 35.3%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 46,993,780 0.5% 44,812,925 0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -72,766,211 -0.8% 19,842,798 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok 6sszesen (Brutto eszkozérték) 9,651,284,026 100.0% 13,773,725,043 100.0%
Dijak -10,606,314 -16,778,843

Netto eszkozérték: 9,640,677,712 13,756,946,200

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkozeinek tételes dsszetétele, illetve alakuldsa a ,Szdrmaztatott Ggyletek bemutatasa”

fejezetben taldlhato.
Az alap devizaneme: magyar forint




Ertékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték  Pf_Arany Ep Ardny
A||Omk6tvél’1y A170224B06 HU0000402375 229,047 0.0% 0.0%
REPHUN 6.7507/2014 | XS0441511200 409,313,755 4.2% 6.9%
REPHUN 4.5 01/29/14 | XS0183747905 721,575,858 7.5% 12.1%
REPHUN 4.5 02/06/13 | XS0161667315 1,106,472,972 11.5% 18.6%
PEMAK 2015/X HU0000402615 438,164,757 4.5% 7.4%
REPHUN 1.67 03/13 JP534800A632 256,898,284 2.7% 4.3%
REPHUN 5.5 05/14 XS0191746113 278,134,710 2.9% 4.7%
REPHUN 6 01/11/19 XS0625388136 1,602,925 0.0% 0.0%
Jelzdloglevél FHB Float 06/14 XS0381118503 13,687,876 0.1% 0.2%
OTPHBFloat 08/14 XS0659366156 115,905,846 1.2% 1.9%
FHB FJ15NFO4 HU0000652722 10,471,140 0.1% 0.2%
Véllalati kétvény | RSHB 7.5 03/13 XS0497793561 13,995,448 0.1% 0.2%
HUSTHO 4.4 09/14 XS0451905367 381,870,142 4.0% 6.4%
MAGYAR 5.875 05/16 XS50632248802 573,672,219 6.0% 9.6%
OTPHB 5.27 09/16 XS50268320800 716,628,829 7.4% 12.0%
MAGYAR 4.125 10/13 XS0272248492 295,599,192 3.1% 5.0%
ALFARU 6.3 02/17 X50288690539 92,327,694 1.0% 1.5%
BNKPOZ 7.1 XS0347543901 67,972,064 0.7% 1.1%
YASAR 9.625 XS0546767863 464,217,755 4.8% 7.8%
100.0%
zaré allomany )
Ep
Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArany  Ardany
Allamkétvény A170224B06 HU0000402375 237,884 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 773,034,901 5.6% 6.2%
REPHUN 4.5 01/29/14 XS0183747905 768,993,813 5.6% 6.2%
REPHUN 5.5 05/14 XS0191746113 280,943,191 2.0% 2.3%
REPHUN 6 01/11/19 XS0625388136 1,718,852 0.0% 0.0%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 94,515,788 0.7% 0.8%
SLOREP 4.375 04/14 510002102935 2,038,475,971 14.8% 16.3%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 2,265,738,408 16.5% 18.2%
SLOREP 2.75 03/15 S10002103065 464,412,586 3.4% 3.7%
Diszkont kincstdrjegy | SLOVENIA T-BILL 10/16/14 S10002103321 583,951,636 4.2% 4.7%
Jelzdloglevél FHB FJ14NFO1 HU0000652383 27,810,450 0.2% 0.2%
FHB FJ15NFO4 HU0000652722 11,353,670 0.1% 0.1%
FHB Float 06/14 X50381118503 14,746,088 0.1% 0.1%
OTPHBFloat 08/14 XS0659366156 118,661,568 0.9% 1.0%
FHB FJ18NFO1 HU0000652755 166,588,426 1.2% 1.3%
Vallalati kotvény ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 400,806,845 2.9% 3.2%
BNKPOZ 7 XS0461517392 110,606,934 0.8% 0.9%
HCFBRU 7.0 XS0606382413 110,936,600 0.8% 0.9%
MAGYAR 5.875 05/16 XS50632248802 293,941,019 2.1% 2.4%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 494,185,214 3.6% 4.0%
OTPHBFloat 03/15 X50214084252 428,474,888 3.1% 3.4%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | XS0524202610 760,785,485 55% 6.1%
YASAR 9.625 XS0546767863 668,083,098 4.9% 5.4%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 404,850,543 2.9% 3.2%
SEDABI 3 04/21/15 XS0504013912 2,424,026 0.0% 0.0%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 176,761,625 1.3% 1.4%
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Véllalati kdtvény BKMOSC 6.699 03/11/15 XxS0494095754 346,688,760 2.5% 2.8%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 xS0954674312 269,791,685 2.0% 2.2%

FINBN 5.5 USM4R36CAA80 108,987,607 0.8% 0.9%

RSHB 6.299 05/15/17 %xS0300998779 174,491,106 1.3% 1.4%

TITIM 6.175 06/18/14 Us87927VAWS81 110,332,469 0.8% 0.9%

100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardany: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Folyoszdamla

Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 3,163,736 0.0% 384,382 0.0%
Svaijci frank CHF 7,663,117 0.1% 7,708,021 0.1%
Cseh korona CzK 3,885981 0.0% 3,647,309 0.0%
Euro EUR 343,143,202 3.6% 511982397 3.7%
Angol font GBP 507,906 0.0% 243,182 0.0%
Japdan yen JPY 120,103 0.0% 0 0.0%
Norveg korona  NOK 1,640,013  0.0% 1,476,136 0.0%
Svéd korona SEK 247930 0.0% 245801 0.0%
USA dollér usD 17,714,809 0.2% 2,487,439 0.0%
Roman lej RON 2,205,233  0.0% 2,240,296 0.0%
Orosz rubel RUB 420  0.0% 381 0.0%
Osszesen HUF 380,292,450 530,415,344
Betét

Deviza Kod Nyito % 2ar6 %
Eurd EUR  3,338,023,494 34.6% 594,768,749 4.3%
USA dolldr uso 0 0.0% 110,554,091 0.8%
Osszesen HUF 3,338,023,494 705,322,840

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések kotelezettségek
Az Alapban az id6szak végén nem voltak ilyen elemek.

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyito db 2ar6 db

LHUF" sorozat 872,728,155 456,044,556
,EUR" sorozat 5,130,720,357 7,628,943,482
,U" sorozat 0
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B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték  Nyitod 2aro

,HUF" sorozat 1.6089 1.7047
,EUR" sorozat 0.005524 0.005727
,U" sorozat 0.005727

WA befektetési alap osszetétele

|dészaki NEE %-  Eszkozok
Nyito valtozas% zZaro ban %-ban
Atdzsdén hivatalosan jegyzett 5,958,740,51
atruhdazhaté értékpapirok 3 109.3%  12,473,331,136 90.7% 90.6%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
5,958,740,51
Osszesen 3 109.3% 12,473,331,136 90.7% 90.6%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit 5,958,740,51
értékpapirok 3 109.3% 12,473,331,136 90.7% 90.6%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

NEE %- Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
PEMAK 2016/X Allamkatvény 2,265,738,408 165%  164%
SLOREP 4.375 04/14 Allamkotvény 2038475971  148%  14.8%
PEMAK 2015/X Allamkatvény 773034901  56% 5.6%
REPHUN 4.5 01/29/14 Allamkotvény 768993813  56% 5.6%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875  Vdllalati kétvény 760,785485  55% 5.5%
Ertékpapirok 6sszesen: 12,473,331,136 90.7% 90.6%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 0.0% |
A kollektiv befektetési formdakat terhelS alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir dllomdanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
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A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok erésddéssel zartdk a tavalyi évet, a teljesitmény kiugré volt, dollérban szamolva a
feltorekvé piaci orszdgok kozott az egyik legerdsebb volt 2013-ban. Az MNB az egész év sordn folytatta a
kamatcsokkentéseit, aminek szlikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi ndvekedéssel
indokolta. Az inflacié az év vége felé nulla kdzelébe csokkent, ami a gyengébb belsé kereslet mellett, jelentds
részben a rezsicsokkentéseknek volt koszonheté. A nemzetkozi trendek a hazai folyamatokra is hatdssal
voltak, a mdjusi FED irdnyvdltast kovetéen a hazai dllampapirok mdr nem erésédtek tovdbb, inkdbb
gyengulés volt tapasztalhatd az év mdsodik felében, azonban a hozamemelkedés jéval elmaradt mdés
feltérekvé piaci orszagokban tapasztaltakndl. Magyarorszdg 2008 és 2010 kozott jelentds folydfizetési
mérleg alkalmazkoddst hajtott végre, aminek eredményeként a kilsé egyensuly tobbletbe fordult, ami azt
jelentette, hogy az orszdg mdr nem szorult tovabbi, addiciondlis kilsé finanszirozdsra. A stabilabb kilsé
pozicié jelentés elénynek bizonyult sok feltorekvé piaci orszdghoz képest, igy az MNB a roml6 kulsé
kornyezetben is tovdbb tudta folytatni az alapkamat csdkkentést. Az irdnyado rdta az év végére torténelmi
mélypontra 3%-ra csokkent, a hozamgdrbe ugyanakkor a bizonytalanabb kildtédsok miatt meredekedni
kezdett, a hosszabb lejdratd kamatok mdér nem tudtak tovabb csdkkeni.

A feltorekvé kotvénypiacokon a 2013-as év jelentés fordulatot hozott. Az év elsd felében kitartott az
er8sodés, azonban a FED mdjusi irdnyvaltasat kovetden jelentds gyengilés bontakozott ki. A FED
mennyiségi enyhitésének fékezése rendkivil negativan érintette ezt az eszkbdzosztdlyt. A FED monetdris
politikdjénak valtozasan tdl a feltdrekvé orszdgok fundamentumaiban tapasztalhatd romlds is hozzdjérult a
gyenge teljesitményhez. A tulértékelt devizdk, romld kilsé egyensuly, a gyengiilé novekedési kilatasok mind
negativan hatottak. Kiléndsen sérilékenynek bizonyultak a jelentésebb folyodfizetési mérleggel rendelkezé
orszagok, ugyanis a csokkend globdlis likviditas mellett egyre nehezebbé vdlik a kilsé finanszirozds. Az év
mdsodik felében jelentésebb devizagyengilés és az dllampapir piacokon pedig hozamemelkedés volt
tapasztalhato. Szdmos jegybank kamatemelésbe kezdett, ugyanakkor a finanszirozdsi szempontbdl
stabilabb orszdgok esetében tovdbbi alapkamat csdkkentést is Idthattunk. Az emelkedé hozamok miatt a
feltérekvé piaci kotvény alapok jelentés minusszal zartdk az évet, és igy a tékedramlds is nagyot fordult,
jelentdsebb kidgramlas kezd6dott.

A 2013-as év folyamatos javuldst hozott az Euré-zondban. Az Ugynevezett periférids orszdgok
dllampapirjainak hozamfeldra a német papirokhoz képest, a kockdzatok csokkenésével parhuzamosan,
fokozatosan mérséklédott az egész év sordn. A nomindlis hozamszintek a valsdg kezdete 6ta a
legalacsonyabb értékre estek, és messzebbre visszatekintve sem maradtak el sokkal a torténelmi
mélyponttol. A kotvénypiacok gydgyuldsa mellett a redlgazdasdg tovabbra is gyengélkedik, azonban lassu
javulds jelei itt is ldthatok. Az eléretekintd bizalmi indikdtorok az egész év sordn folyamatosan javultak, a
nydri hénapokban pedig a kritikus 50-es szint felé kerUltek. A kordbbi kettdsség tovébbra is fennmaradt, a
magdllamok teljesitménye erésebb, mint a periférids orszagoké, azonban a legUjabb negyedéves
novekedési adatok az utébbiak esetében is pozitivba fordultak. A javuld kildtdsok miatt jelentéset erésodtek
a részvénypiacok, és az eur6 is felértékel6dott a dollarral szemben. Az Eurépai Kézponti Bank (ECB) a
csokkend inflacié és az erésodd kozos deviza miatt 0.25%-ra csokkentette az irdnyadd ratdt az év sordn, és
a deviza erésodés fékezése miatt, a negativ betéti kamat lehetéségét is felvetette. Az ECB a piaci
varakozdasokat befolydsoldandd, hosszan tartd alacsony kamatkornyezet képét vazolta a piaci szereplék
szamdra.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap a nyomott Euré-zénds pénzpiaci kamatok miatt nagy sullyal fektetett be magasabb kockdzatu
eurdban kibocsatott vallalati, és nem Eurd-zona tag dllampapirokba. A szlovén dllampapirok év kdzbeni
gyengulését az alap vételekre haszndlta fel. A szlovén helyzet stabilizaldédasdval a papirok az év vége felé
jelent&s erdsddésbe kezdtek, ami pozitivan hatott az alap teljesitményére. Az értékpapirokon tul az alapban
pdr hénapos euro betétek is megtaldlhatok voltak azonban az egyre alacsonyabb betéti kamatok miatt a
sulyuk mérsékelt maradt.
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B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye

Befektetésekbol szarmazo jovedelem

Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

A letétkezelo dijai

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Netto jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

Ertékkiilonbozet

Beszdmold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljak.

Tokeszamla valtozdasai

LEUR"sorozat  ,HUF" sorozat ,U" sorozat
Nyito allomany (db) 5,130,720,357 872,728,155
Vétel (db) 4923,512,623 583,351,507
Visszavdltds (db) 2,425,289,498 1,000,035,106
2aroé Allomény (db) 7,628,943,482 456,044,556
Az alap devizaneme: magyar forint
.HUF"sorozat ,EUR" sorozat ~ .U" sorozat
Datum Netté eszkozérték Arfolyam Arfolyam Arfolyam
2013.01.31 10,013,133,747 1.629700 0.005559
2013.02.28 11,213,828,348 1.654700 0.005587
2013.03.29 10,479,721,554 1.695700 0.005566
2013.04.30 11,021,115,532 1.687700 0.005610
2013.05.31 11,495,858,680 1.672300 0.005629
2013.06.28 11,458,717,272 1.656800 0.005598
2013.07.31 12,466,623,677 1.690400 0.005626
2013.08.30 12,648,125,349 1.699400 0.005632
2013.09.30 12,982,096,303 1.686700 0.005660
2013.10.31 13,546,738,654 1.679500 0.005689
2013.11.29 13,988,111,269 1.723100 0.005704
2013.12.31 13,756,946,200 1.704700 0.005727 0.005727
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m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gzleti évekrol

"EUR" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat
Osszesitett nett6 arfolyam arfolyam arfolyam | hozam (%)
Datum eszkozérték (Ft) (Ft/db) hozam (%) | (EUR/db) hozam (%) (Ft/db)
2008.12.31 699,676,827 0.004656 0.28%* 1.2328 4.91%
2009.12.31 2,280,159,861 0.004970 6.74% 1.3445 9.06%
2010.12.31 4,580,684,605 0.005033 1.27% 1.3995 4.09%
2011.12.30* 2,484,695,019 0.005172 2.77% 1.623000 16.01%
2012.12.28* 9,640,677,713 0.005524 6.81% 1.608900 -0.87%
2013.12.31 13,756,946,200 0.005727 3.64% 1.704700 5.90% 0.005727 | 0.23%*

Az alap mdultbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre,

hozamra.

*: t0rt év, nem annualizdalt hozam
Az "EUR" sorozat 2008. februdr 19-én indult
Az U" sorozat 2013-ban indult.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatdsa

Az Alap 2013-ban koétott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladasi ) )

Kotésnap  Lejarat deviza deviza Vételi Ertek Eladasi Ertek

2013.01.03 2013.04.03 EUR USD 992,745 1,300,000
2013.01.04 2013.01.22 EUR  HUF 395,257 115,000,000
2013.01.10 2013.04.03 EUR USD 226,801 300,000
2013.01.11 2013.04.03 EUR USD 374,608 500,000
2013.01.21 2013.01.22 HUF EUR 115,000,000 392,693
2013.01.28 2013.02.06 EUR  HUF 391,649 115,000,000
2013.02.05 2013.02.06 HUF  EUR 115,000,000 393,310
2013.02.13 2013.04.03 EUR  USD 259,810 350,000
2013.02.20 2013.04.03 EUR  USD 1,494,232 2,000,000
2013.03.01 2013.04.03 EUR USD 1,500,000 1,956,116
2013.03.01 2013.03.04 USD EUR 612,786 470,000
2013.03.01 2013.03.04 USD EUR 1,955,700 1,500,000
2013.03.01 2013.04.03 EUR USD 470,000 612,921
2013.03.04 2013.03.04 EUR  USD 350,350 455,700
2013.03.04 2013.04.03 USD EUR 142921 109,849
2013.03.04 2013.04.03 USD EUR 456,116 350,596
2013.03.04 2013.03.04 EUR USD 109,872 142,921
2013.03.14 2013.03.18 EUR  USD 100,000 133,829
2013.03.18 2013.06.20 EUR  GBP 845,678 725,000
2013.03.18 2013.03.18 USD EUR 133,829 103,262
2013.03.18 2013.03.18 GBP  EUR 725,000 846,963
2013.03.19 2013.03.22 EUR  JPY 810,373 100,000,000
2013.03.19 2013.03.19 JPY EUR 100,000,000 810,373
2013.03.21 2013.04.03 EUR USD 332,766 430,000
2013.03.22 2013.05.28 EUR USD 384,852 500,000
2013.03.28 2013.04.03 USD EUR 4,350,000 3,390,491
2013.03.28 2013.04.03 USD EUR 1,930,000 1,503,584
2013.03.28 2013.07.03 EUR  USD 599,354 770,000
2013.03.28 2013.04.03 USD EUR 770,000 599,782
2013.03.28 2013.07.03 EUR  USD 1,502,413 1,930,000
2013.03.28 2013.07.03 EUR  USD 3,388,170 4,350,000
2013.04.05 2013.07.03 USD EUR 667,930 512,000
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2013.04.09
2013.04.30
2013.05.03
2013.05.06
2013.05.10
2013.05.27
2013.05.27
2013.05.28
2013.05.28
2013.06.06
2013.06.14
2013.06.14
2013.06.19
2013.06.19
2013.06.25
2013.06.25
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.08.09
2013.08.12
2013.08.14
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.27
2013.09.27
2013.10.03
2013.10.08
2013.10.08
2013.10.08
2013.10.08
2013.10.08
2013.10.08
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.10
2013.10.21
2013.10.21
2013.10.25
2013.10.31
2013.11.19
2013.11.19
2013.12.12
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.18

2013.07.03
2013.07.03
2013.05.29
2013.07.03
2013.07.03
2013.05.28
2013.06.26
2013.05.29
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.06.20
2013.09.20
2013.09.27
2013.06.26
2013.10.09
2013.07.03
2013.10.09
2013.10.09
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.09
2013.12.20
2013.09.20
2013.09.27
2014.02.03
2013.11.20
2014.02.05
2013.10.09
2013.10.09
2014.02.05
2013.10.09
2014.02.05
2014.02.05
2014.02.05
2013.10.09
2014.04.02
2013.10.25
2014.02.05
2014.02.05
2013.11.06
2014.02.05
2013.11.20
2014.02.05
2014.03.19
2013.12.20
2014.02.05

usb
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
usb
EUR
usb
EUR
EUR
usbD
usD
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usbD
EUR
EUR
EUR
usb
usbh
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
GBP
EUR

EUR
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
EUR
GBP
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
GBP
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
GBP
EUR
usb

506,410
382,541
229,112
381,156
153,669
500,000
386,279
300,000
231,849
228,781
285,157
397,659
725,000
846,666
380,807
500,000
1,058,607
1,380,000
1,901,670
590,047
2,460,000
763,590
3,982,070
3,076,621
373,385
150,455
980,540
863,198
725,000
500,000
370,096
588,582
1,384,899
3,960,000
1,880,000
562,536
763,590
2,916,912
258,837
2,943,664
3,982,070
229,256
380,267
219,346
224,556
293,943
1,035,733
800,000
1,078,980
857,887
725,000
1,162,841

388,000
500,000
300,000
500,000
200,000
386,369
500,000
231,893
300,000
300,000
380,000
530,000
847,458
725,000
500,000
381,010
1,380,000
1,059,257
2,460,000
763,590
1,902,552
590,374
3,078,048
3,982,070
500,000
200,000
1,300,000
725,000
864,124
370,233
500,000
800,000
1,880,000
2,918,202
1,385,715
763,590
562,787
3,960,000
350,000
3,982,070
2,944,883
310,000
520,000
300,000
310,000
400,000
1,400,000
591,935
1,485,000
725,000
858,496
1,600,000
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Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek 2013. év végén

Név | Eszkozérték Lejdrat
EUR/GBP -3,580,242 2014.03.19
EUR/USD 414,044 2014.02.05
EUR/USD 5,781,519 2014.02.05
EUR/USD -140,807 2014.02.05
EUR/USD 467,769 2014.02.05
EUR/USD 1,416,943 2014.02.05
EUR/USD 15,758,984 2014.02.05
EUR/USD 2,448,088 2014.02.05
EUR/USD 12,572,048 2014.02.05
EUR/USD 5,998,845 2014.02.05
EUR/USD 2,121,979 2014.02.03
EUR/USD 1,253,316 2014.04.02
EUR/USD 300,439 2014.02.05

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Fatér Gyula

A Felligyelé Bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentés vdltozds a 2013-as év folyamadn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok
A PSZAF H-KE-I1I-713/2012 szém( hatdrozatdval 2013. marcius 4-t6l modosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Az MNB H-KE-I1I-754/2013 szdmU hatdrozatdval 2013. december 16-t6l mddosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.
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B Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Alap neve

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

O 0O NO U &b WMN

P E DWW WWHWWWWWWOHNDNODNDNDNODNDNDNDNNDNNNR,E R R R R R PR R R
NP O WO NOODUPEWNREP,OWOWONOODULEWNRPEP,OWOWWOWNOOOUDWNEL O

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. TOkevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott NyiltvégU Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Metdlmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Vildgvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszollt Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap

GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Devizakdtvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kdzép-Europai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
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B Kockazat/nyereség profil

L,EUR”, ,U" sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozan:

Vérhatéan alacsonyabb kockdzat ~ Varhatéan magasabb kockazat
El > EEREEEEEEE

,HUF” sorozat:

\iérhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozan:

Vérhatban alacsonyabb kockdzat ~ Varhatéan magasabb kockézat

Lt [ 2[5 KM 5 (67|

A mutat6 az alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli - a szintetikus mutaté szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szikségszerlien megbizhato
mutatdi az alap jovébeli kockdzati profilignak. A feltintetett kockdzat/nyereség profil nem marad
garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem
jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockdzati besorolds annak kdszonhetd, hogy az alap az eszkdzeit egy részét az alapdevizdjatol
(HUF) eltéré devizdban (egyéb deviza) kibocsdtott értékpapirokba is fektethetik. Ezen értékpapirok
alapdevizdban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza keresztarfolyamdnak
valtozdsdtdl is. Adott esetben az egyéb devizdban levé befektetés hozamdnak j6 lehet az alapdeviza
gyengllése, mert az atvdltésbol is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza
erdsodésekor, a befektetdhozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizaban mért teljesitménye.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditdsi kockdzat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kdzoétt drémaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk
zArdsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek dardn lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portfélidjdban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes
megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
kizarélag gondos meérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsdtd dallam, intézmény atfogd és
részletekbe mend kockdzati elemzését kovetben fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivdlasztés
ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dallamok fizetésképtelenné valasa az
Alapok futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez
vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezelé az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek
veszteségeket okoznak az Alapok szdmara.

szamlén tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek
megfelel. A korGlmények esetleges vdltozasdbol eredé kockdzatok kihathatnak az  Alapok
eredményességére is.

Az Alapkezeld mikodésével kapcsolatos kockdzatok:
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Személyi feltételekbél eredé kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység iranyitdsara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kdlon jogszabdlyban eldirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezeldkre
vonatkoz6 térvényi elbirdsok, és az ezek alapjén készilt bels¢ szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektd!
fuggetlenll fennalinak a munkavdllalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat: Az Alapkezelé rendelkezik a mikodéséhez szikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kortilményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges vdaltozdsokbdl eredd
kockdazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Budapest, 2014. &prilis 25.

Budapest Alapkezel Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a GE Money Euro Rovid Kotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok
¢és forrasok egyezd végosszege 13.773.213 E Ft, a targyévi eredmény 781.248 E Ft nyereség — , és az ezen id6ponttal
veégzOdo évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezelo Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves beszdmolonak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért ¢és valdos bemutatdsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
Iényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgéalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszamold akar
csalasbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinkt6l fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogd
prezentaldsanak értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt kdnyvvizsgaloi
véleményiink megadéasahoz.

Veélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatdé és valds képet ad a GE Money Euro Rovid Kotvény Alap
2013. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozéd
jovedelmi helyzetér6l a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a GE Money Euro Rovid Kotvény Alap mellékelt 2013. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon {izleti évre vonatkozo éves beszamold sszhangjanak megitélése. Az
iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamold 0sszhangjanak megitélésére korlatozodott és
nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a GE Money Euro Rovid Kotvény Alap 2013. évi iizleti jelentése a GE Money Euro Rovid Kétvény
Alap 2013. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agbdces Gabor Meéré Matyas
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003305



GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z0 év Targyév
eFt eFt
Forgalmazdsi szamla HUF 6,147

0
Forgalmazasi szamla EUR 0 13,689
Osszes kovetelés 0 19,836

II./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z0 év Targyév
efFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kertlt elszamoldsra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6zo év  Targyeév
eFt efFt
Lekotott betét kamat elhatdrolds 10,577 3,030

Aktiv idobeli elhatarolasok 6ssz 10,577 3,030
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z0 év  Targyév

eft eft

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
Egyéb hosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes hossz( lejarati kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Elozo év  Targyév

eFt eFt

Kotelezettségek druszallitasbol és szolgdltatdsbol (szallitdk) 5,661 8,334
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 72,768 0
Osszes rovid lejarata kotelezettség 78,429 8,334
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Tdargyév

eFt eFt
Negativ bankszdmla egyenlege 2 0
Befektetési jegy forgalmazdsi szamla 72,766 0
Atcsoportositds az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 72,768 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z0 év Targyév
efFt eFt

Atsorolds rovid lejaratd kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

SAJAT TOKE ALAKULASA

I1./6.

2013 . évi eFt
Megnevezés Nyito érték Novekedas Evkézi Cookkends 24aro érték
Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 49,503,314 15,146,704 0 64,650,018
Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke -34,393,893 0 8,214,087 -42,607,980
Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
értékkulonbozete -6,945,113 0 3,519,792 -10,464,905
Ertékelési killonbozet tartaléka 437912 0 85,726 352,186
El&z0 év (évek) eredménye 930,337 115,158 0 1,045,495
Uzleti év eredménye 115,158 666,090 0 781,248
SAJAT TOKE 9,647,715 15,927,952 11,819,605 13,756,062
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1./7.

El6z0 év  Targyév

eft eFt

Koénywvizsgdlati dij Il.részlet 575 901
PSZAF dij 537 853
Alapkezeldi dij 4794 7063
Forgalmazdsi jutalék 23 0
Bankkoltség 25 0
Passziv idobeli elhatarolasok 6sszesen 5954 8817



GE Money Euro Révid Kétvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 133,323 282,635
Kapott kamat -5,522 -9,160
Kapott osztalék 110,040 446,605
Egyéb pénzigyi miveletek bevételei 123,037 398,742
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 360,878 1,118,822

A kapott kamatok egyenlege azért negativ, mert az értékpapir vételarban felszamitott kamatok

meghaladjak a kapott kamatok értékét.
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PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI

1./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 18472 56,543
Fizetett, fizetendd kamat 21237 0
Egyéb pénzugyi mlveletek raforditdsai 132861 122,470
Pénziigyi mtiveletek raforditasai 6sszesen 172,570 179,013
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MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z0 év Tdrgyév

eFt eFt

Alapkezeldi dij 31,801 71,818
Letétkezeldi dij 5,249 11,223
FellUgyeleti dij 1314 2,984
Konywvizsgdldi dij 1,175 1811
Bankkoltség, forgalmi jutalék 524 616
Forgalmazasi dij 31,590 71,610
Egyéb koltség 1,322 1,284
Mikodési koltség 6sszesen 72,975 161,346
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év  Targyév

efFt efFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zdlogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettség  nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



GE Money Euro Révid Kétvény Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

./5.

2013 .évi EFT
Ertékpapir Névérték (Ft/ dev) | Beszerzési érték/KSZE | Ertékkiilonbozet| Piaci érték

SEDABI 3 04/21/15 8 2,275 149 2,424

OTPHBFloat 03/15 1,500 421,534 6,941 428,475

MAGYAR 5.875 05/16 900 268,309 25,632 293,941

OTPHB 5.27 09/16 1,600 425,361 68,824 494,185

EUR Vdllalati kétvény 6sszesen 4,008 1,117,479 101,546 1,219,025
MAGYAR 6.25 10/21/2020 1,200 263,576 6,216 269,792
MOLHB 6.25 09/26/19 1,800 408,343 -3,492 404,851
USD Vallalati kétvény 6sszesen 3,000 671,919 2,724 674,643
A170224B06 210 199 39 238

HUF Allamkéotvény 6sszesen: 210 199 39 238
REPHUN 6.75 07/2014 300 88,904 5612 94,516

REPHUN 4.5 01/29/14 2,440 700,130 68,864 768,994

REPHUN 6 01/11/19 5 1,277 442 1,719

PEMAK 2016/x 7,600 2,225,642 40,096 2,265,738

PEMAK 2015/x 2,600 744,685 28,350 773,035

EUR Allamkoétvény 6sszesen: 12,945 3,760,638 143,364 3,904,002
SLOREP 2.75 03/15 1,500 435,155 29,258 464,413

SLOREP 4.375 04/14 6,600 1,968,039 70,437 2,038,476

SLOVENIA T-BILL 10/16/14 2,000 581,184 2,768 583,952

EUR kiilfoldi allamkotvény 6sszesen: 10,100 2,984,378 102,463 3,086,841
REPHUN 5.5 05/14 750 263,598 17,345 280,943

GBP dallamkoétvény osszesen: 750 263,598 17,345 280,943
BNKPOZ 7 500 114,505 -3,899 110,606

HCFBRU 7.0 500 114,596 -3,659 110,937

titim 6.175 500 116,160 -5,828 110,332

BKMOSC 6.699 03/11/15 1,500 342,309 4,380 346,689

FINBN 5.5 500 111,940 -2,952 108,988

VIP 6.493 02/02/16 750 175,355 1,406 176,761

ALFARU 6.3 02/17 1,750 402,301 -1,494 400,807

RSHB 6.299 05/15/17 750 176,632 -2,141 174,491

YASAR 9.625 3,050 701,440 -33,357 668,083

YAPI VE 5.1875 3,400 770,889 -10,104 760,785

USD kiilféldi vallalati kétvény 6sszesen: 13,200 3,026,127 -57,648 2,968,479
Kulfoldi vallalati kotvény 6sszesen: 23,300 6,010,505 44,815 6,055,320
FHB FJ14NFO1 25,000 27,300 510 27,810

FHB FJ15NFO4 10,000 10,344 1,010 11,354

HUF Jelszdloglevél 6sszesen: 35,000 37,644 1,520 39,164
FHB Float 06/14 50 11,836 2,910 14,746

FHB FJ18NFO1 500 153,440 13,148 166,588

OTPHB Float 08/14 400 109,344 9,318 118,662

EUR Jelszdloglevél 6sszesen: 950 274,620 25,376 299,996
Magyar értékpapirok 6sszesen: 69,058 6,126,097 291,914 6,418,011
Kulfoldi értékpapirok 6sszesen: 23,300 6,010,505 44,815 6,055,320
Ertékpapirok 6sszesen: 12,136,602 336,729 12,473,331




GE Money Euro R6vid Kotvény Alap
PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszdma: GE Money Euro RGvid Kotvény Alap, 1111-63

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitds tipusa: Napi

111./6.

Targynap (T): 2013.12.31
Sajdt téke (eFt): 13,756,062
Egy jegyre jutd NEE HUF sorozat: 1.7047
Egy jegyre juté NEE EUR sorozat: 0.0057
Darabszdm (ezer db) HUF sorozat: 456,045
Darabszdm (ezer db) EUR sorozat: 7,628,943
A tdrgynapi nett6 eszkozérték meghatdrozdsa:
. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (6sszes): Hitelez6 | Futamidé
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 8,334 49%
Alapkezeldi dij miatt 7,036 84.43%
Letétkezeldi dij miatt 1101 13.21%
Bizomdnyosi dij miatt
Forgalmazdsi kéltség miatt 23 0.28%!
Konyvelési koltség miatt 107 1.28%
Kénywvizsgdléi kéltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 67 1%
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség
I/3. Céltartalékok (6sszes):
/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 8817 51%
Kotelezettségek 6 17,151 100%
1. ESZKOZOK 13,773,213 100%
I1/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 520,561 4%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 19,836 0%,
I1/3. Lekdtott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidd 711,642 5%)
11/3.1. Max 3 ho lekotés( (6sszes): 594,215 83%!
11/3/2. |3 honapndl hosszabb lekétésti (8sszes): 117,428 17%
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem | Névérték | 12,473,331 91%
II/4.1.  |Allampapirok (6sszes): 7,272,024 58%
11/4.1.1. |Kotvények (6sszes): 4,185,183 58%
Allamkotvény dsszes EUR 12,945 3,904,002 93%)
Allamkotvény dsszes HUF 210 238 0%
Allamkotvény osszes GBP 750 280,943 7%
11/4.1.2. |Kincstarjegyek (@sszes):
11/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
I1/4.1.4. |Kulféldi dllampapirok (@sszes): EUR 10,100 3,086,841 42%
I1/4.2.  |Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 4,862,147 39%
I1/4.2.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes): usb 3,000 674,643 14%
T6zsdére bevezetett (6sszes): EUR 4,008 1,219,025 25%
I1/4.2.2. |Kulfoldi kdtvények (6sszes): usb 13,200 2,968,479 61%
I1/4.2.3. |Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
I1/4.3.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. |KUlfoldi részvények (6sszes):
I1/4.3.3. |Tézsdén kivili (6sszes):
I1/4.4.  |Jelzdloglevelek (6sszes): 339,160 3%
Magyar Jelzdléglevelek EUR 950 299,996 88%!
Magyar Jelzdloglevelek HUF 35,000 39,164 12%
I1/4.4.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes):
I1/4.4.2. |T6zsdén kivuli (Gsszes):
I1/4.5. Diszkont kincstdrjegyek (6sszes):
11/4.5.1. |T6zsdére bevezetett (6sszes):
I1/4.5.2. |Tézsdén kivili (6sszes):
I1/4.6.  |Kdrpotldsi jegy (Osszes):
I1/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 3,030 0%
11/6. Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonboézete [ 44,813 0%
Eszkozok 6sszesen: 13,773,213 100%

Az alapndl kélcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvdsdra tett igéret, kapott és
adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvdllaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap 2013 idészak hozama:

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap "E" sorozat 2013 . évi hozama:

5.90%
3.64%



GE Money Euro Rovid Kétvény Alap 1./7.
2013 idoszak
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El626 év Targyév
I. |Mikoédési cash flow ( 01.-14. sorok ) -41,543 37,654
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok kapott hozamok nélkal) +- 5118 343,803
02. [Elszdmolt amortizécid +
03. |Elszdmolt értékvesztés és visszairds +-
04. [Elszédmolt értékelési kulonbdzet +- -437,912 -352,186
05. [Céltartalékképzés és felhaszndldas kulonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -121,704 -226,428
08. [Befektetett eszkdzok dllomdényvéltozdsa +- 0 0
09. [Forgbeszkozok dllomdényvdltozdsa +- 0 -20,036
10. |Rovid lejératd kotelezettségek dllomdényvdltozdsa +- 75,860 -70,095
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomdanyvaltozasa +- 0 0
12. |Aktiv id6beli elhatarolasok allomdanyvaltozdsa +- -4,348 7,547
13. |Passziv idébeli elhatdrolésok dllomdényvdltozdsa +- 3,531 2,863
14.  |Ertékelési kilonbozet 437912 352,186
1. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -4,069,411 -5,854,788
15 |Ingatlanok beszerzése -
16 JIngatlanok eladdsa +
17 |Befolyt bérleti dijak +
18 |Ertékpapirok beszerzése - 7,171,378 11,638,452
19 |Ertékpapirok eladdsa, bevéltdsa + 2,991,927 5,346,219
20 |Kapott hozamok + 110,040 437,445
Ill. [Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 6,843,248 3,412,825
21 |Befektetésijegy kibocsdtés + 14,333,745 15,146,704
22 |Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasdrldsa - -2,425,079 -8,214,087
24 |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -5,065,418 -3,519,792
25 |Hitel, illetve kolcson felvétele +
26 |Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27 |Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +1I1. sorok ) 2,732,294 -2,404,309

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
Fokonyv Fokonyv NEE Tista NEETista ETteres
Megnevezés idépont Osszeg (Ft) idépont Osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2013.12.31 12,136,601,900 2013.12.31 12,473,331,136 -336,729,236
Hatdridés tgylet 2013.12.31 2013.12.31 0)
Ertékkulonbozet kamatbol 2013.12.31 212,166,926 2013.12.31 0 212,166,926
Ertékkulonbézet egyéb 2013.12.31 124,562,309 2013.12.31 0 124,562,309
Ertékpapirok ésszesen: 2013.12.31 12,473,331,135 2013.12.31 12,473,331,136 -1
Unicredit HUF 2013.12.31 384,382 2013.12.31 384,382 0)
Unicredit EUR 2013.12.31 511,723,871 2013.12.31 511,982,397 -258,526
Unicredit USD 2013.12.31 2,487,900 2013.12.31 2,487,439 461
Unicredit NOK 2013.12.31 1,474,888 2013.12.31 1,476,136 -1,248
Unicredit GBP 2013.12.31 243,257 2013.12.31 243,182 75
Unicredit CZK 2013.12.31 3,643,948 2013.12.31 3,647,309 -3,361
Unicredit SEK 2013.12.31 246,755 2013.12.31 245,801 954
Unicredit RON 2013.12.31 2,234,902 2013.12.31 2,240,296 -5.394
Unicredit CHF 2013.12.31 7,711,525 2013.12.31 7,708,021 3,504
Unicredit RUB 2013.12.31 381 2013.12.31 381 0)
Unicredit HUF 2013.12.31 2013.12.31 0)
Lekotott Betét EUR 2013.12.31 594,215,781 2013.12.31 594,768,749 -552,968
Lekotott Betét USD 2013.12.31 107,835,000 2013.12.31 110,554,091 -2,719,091
Pér kozok 6 2013.12.31 1,232,202,590 2013.12.31 1,235,738,184 -3,535,594
Befektetési jegy forgalmazdsbol kovetelés EUR 2013.12.31 13,688,534 2013.12.31 13,695,449 -6,915
Befektetési jegy forgalmazdasbél kévetelés HUF 2013.12.31 6,147,349 2013.12.31 6,147,349 0)
Egyéb kovetelés 2013.12.31 2013.12.31 0)
Ko lések 6 2013.12.31 19,835,883 2013.12.31 19,842,798 -6,915
Aktiv idébeli elhatdrolés 6sszesen: 2013.12.31 3,030,192 2013.12.31 0 3,030,192
Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete 2013.12.31 44,812,925 2013.12.31 44,812,925 0|
Szallitok 2013.12.31 8,333,483 2013.12.31 8,333,483
EUR kovetelések 2013.12.31 2013.12.31 0)
USD kovetelések 2013.12.31 2013.12.31 0)
Révid lejaratu kotel tségek & 2013.12.31 8,333,483 2013.12.31 0 8,333,483
Koényvvizsgdlati dij 2013.12.31 901,047 2013.12.31 398,954 502,093
FelUgyeleti dij 2013.12.31 853,000 2013.12.31 851,618 1,382
Bankkoltség 2013.12.31 0 2013.12.31 0)
Letétkezeldi dij 2013.12.31 0 2013.12.31 1,059,541 -1,059,541
Forgalmazdi dij 2013.12.31 0 2013.12.31 0)
Kényvelési dij 2013.12.31 0 2013.12.31 107,003 -107,003
Alapkezeldi dij 2013.12.31 7,062,884 2013.12.31 14,361,727 -7,298,843
Passziv iddbeli elhatdroldsok 2013.12.31 8,816,931 2013.12.31 16,778,843 -7,961,912
EP addsvétel, lejdrat elszamoldsbdl adddd kételezed 2013.12.31 2013.12.31 0)
Negativ bankegyenleg 2013.12.31 2013.12.31 0)
Befektetési jegy forgalmazdsbol kételezettség 2013.12.31 2013.12.31 0)
Kételezettség Gsszesen: 2013.12.31 17,150,414 2013.12.31 16,778,843 371,571
0)

Netto eszkézérték (Ft) 13,756,062,311 13,756,946,200 -883,889
0)

ési jegyek HUF névérték forintban 2013.12.31 456,044,556 2013.12.31 456,044,556 0)
Befektetési jegyek EUR névérték forintban 2013.12.31 21,585,993,641 2013.12.31 21,585,993,641
EUR befektetési jegyek névértéke (eurocentben 2013.12.31 7,628,943,482 2013.12.31 7,628,943,482 0)
Egy b Esi jegy értéke (Ft/dbl 2013.12.31 1.7047 2013.12.31 1.7047 0
|Egy befel ési jegy értéke (EUR/db] 2013.12.31 0.0057 2013.12.31 0.0057 0)

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kézzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves

beszamoldban szereplé sajdt tékével, az eltérés az aldbbi okokbdl adddhat:

- a Letétkezeld dltal kibocsdtott nettd eszkézérték kalkulacion a folydszamldn lévé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zdrédllomany kertl elszamoldsra, valamint
a lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a netté eszkozérték szamitdsa soran.

- a nettd eszkdzérték éves zarddatuma eltér a kdnyvelés zarédatumatol

- a nettd eszkdzérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsddleges forrdsa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt

referencia drfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfeleléen ettdl eltéré drfolyamot haszndl
- a nettd eszkdzérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemété!

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kézzétett nettd eszkozérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szereplé sajat téke

kozotti eltérés nem jelentds.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idépontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamolojanak alairdsara jogosultak:

Szendrei Csaba
1074 Budapest Vorosmarty u. 18/b

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat. 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2013. évben KPMG Hungéria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Méré Matyas (Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
003305). A 2013. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal felszamitott dij brutto
1.802.092 Ft

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
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atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladasra, illetve visszavasarldsra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyoara kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z06 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-fodsszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az ¢évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szo6lo devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fennalld eszkozoket €s kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldonapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok zard alloménya az év utolsd napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke
indulo t6keébdl és tdkendvekménybdl all. Az indulo téke az alakulaskori és a késbbi forgalmazasbol
szarmazo6 befektetési jegyek kibocsatasat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az el6z6 évek ¢€s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiillonbozete teszi ki. A rovidlejarat kotelezettségek a targyiddszak végén
beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevédik dssze. A passziv idobeli
elhatarolasok a targyévet terheld idGaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyam nyereségeket és a
részvények utan kapott osztalékokat tartalmazza. A realizalt kamatok és arfolyamveszteségek a
pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt miikodési
koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatdas a targyidészak végéig
pénziigyileg rendezett 0sszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendé hozamok a befektetoknek jaro,
targyévre id0aranyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése, jovairasa a targyévet kovetden valik
esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke:
1 Ft, azaz egy forint

,,E’sorozat: 0,01 EUR azaz 1 Eurocent
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Az Alapnal szarmaztatott tigyletek, kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megovasara tett igéret, kapott ¢€s adott fedezetek, biztositékok, oOvadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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I./1. KOVETELESEK

El6z0 év Targyév
eFt eFt
Forgalmazdsi szamla HUF 6,147

0
Forgalmazasi szamla EUR 0 13,689
Osszes kovetelés 0 19,836

II./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z0 év Targyév
efFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kertlt elszamoldsra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6zo év  Targyeév
eFt efFt
Lekotott betét kamat elhatdrolds 10,577 3,030

Aktiv idobeli elhatarolasok 6ssz 10,577 3,030
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z0 év  Targyév

eft eft

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
Egyéb hosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes hossz( lejarati kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Elozo év  Targyév

eFt eFt

Kotelezettségek druszallitasbol és szolgdltatdsbol (szallitdk) 5,661 8,334
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 72,768 0
Osszes rovid lejarata kotelezettség 78,429 8,334
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Tdargyév

eFt eFt
Negativ bankszdmla egyenlege 2 0
Befektetési jegy forgalmazdsi szamla 72,766 0
Atcsoportositds az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 72,768 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z0 év Targyév
efFt eFt

Atsorolds rovid lejaratd kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

I1./6.

2013 . évi eFt
Megnevezés Nyito érték Novekedas Evkézi Cookkends 24aro érték
Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 49,503,314 15,146,704 0 64,650,018
Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke -34,393,893 0 8,214,087 -42,607,980
Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
értékkulonbozete -6,945,113 0 3,519,792 -10,464,905
Ertékelési killonbozet tartaléka 437912 0 85,726 352,186
El&z0 év (évek) eredménye 930,337 115,158 0 1,045,495
Uzleti év eredménye 115,158 666,090 0 781,248
SAJAT TOKE 9,647,715 15,927,952 11,819,605 13,756,062
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1./7.

El6z0 év  Targyév

eft eFt

Koénywvizsgdlati dij Il.részlet 575 901
PSZAF dij 537 853
Alapkezeldi dij 4794 7063
Forgalmazdsi jutalék 23 0
Bankkoltség 25 0
Passziv idobeli elhatarolasok 6sszesen 5954 8817
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 133,323 282,635
Kapott kamat -5,522 -9,160
Kapott osztalék 110,040 446,605
Egyéb pénzigyi miveletek bevételei 123,037 398,742
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 360,878 1,118,822

A kapott kamatok egyenlege azért negativ, mert az értékpapir vételarban felszamitott kamatok

meghaladjak a kapott kamatok értékét.
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PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI

1./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 18472 56,543
Fizetett, fizetendd kamat 21237 0
Egyéb pénzugyi mlveletek raforditdsai 132861 122,470
Pénziigyi mtiveletek raforditasai 6sszesen 172,570 179,013
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MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z0 év Tdrgyév

eFt eFt

Alapkezeldi dij 31,801 71,818
Letétkezeldi dij 5,249 11,223
FellUgyeleti dij 1314 2,984
Konywvizsgdldi dij 1,175 1811
Bankkoltség, forgalmi jutalék 524 616
Forgalmazasi dij 31,590 71,610
Egyéb koltség 1,322 1,284
Mikodési koltség 6sszesen 72,975 161,346
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év  Targyév

efFt efFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zdlogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettség  nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

./5.

2013 .évi EFT
Ertékpapir Névérték (Ft/ dev) | Beszerzési érték/KSZE | Ertékkiilonbozet| Piaci érték

SEDABI 3 04/21/15 8 2,275 149 2,424

OTPHBFloat 03/15 1,500 421,534 6,941 428,475

MAGYAR 5.875 05/16 900 268,309 25,632 293,941

OTPHB 5.27 09/16 1,600 425,361 68,824 494,185

EUR Vdllalati kétvény 6sszesen 4,008 1,117,479 101,546 1,219,025
MAGYAR 6.25 10/21/2020 1,200 263,576 6,216 269,792
MOLHB 6.25 09/26/19 1,800 408,343 -3,492 404,851
USD Vallalati kétvény 6sszesen 3,000 671,919 2,724 674,643
A170224B06 210 199 39 238

HUF Allamkéotvény 6sszesen: 210 199 39 238
REPHUN 6.75 07/2014 300 88,904 5612 94,516

REPHUN 4.5 01/29/14 2,440 700,130 68,864 768,994

REPHUN 6 01/11/19 5 1,277 442 1,719

PEMAK 2016/x 7,600 2,225,642 40,096 2,265,738

PEMAK 2015/x 2,600 744,685 28,350 773,035

EUR Allamkoétvény 6sszesen: 12,945 3,760,638 143,364 3,904,002
SLOREP 2.75 03/15 1,500 435,155 29,258 464,413

SLOREP 4.375 04/14 6,600 1,968,039 70,437 2,038,476

SLOVENIA T-BILL 10/16/14 2,000 581,184 2,768 583,952

EUR kiilfoldi allamkotvény 6sszesen: 10,100 2,984,378 102,463 3,086,841
REPHUN 5.5 05/14 750 263,598 17,345 280,943

GBP dallamkoétvény osszesen: 750 263,598 17,345 280,943
BNKPOZ 7 500 114,505 -3,899 110,606

HCFBRU 7.0 500 114,596 -3,659 110,937

titim 6.175 500 116,160 -5,828 110,332

BKMOSC 6.699 03/11/15 1,500 342,309 4,380 346,689

FINBN 5.5 500 111,940 -2,952 108,988

VIP 6.493 02/02/16 750 175,355 1,406 176,761

ALFARU 6.3 02/17 1,750 402,301 -1,494 400,807

RSHB 6.299 05/15/17 750 176,632 -2,141 174,491

YASAR 9.625 3,050 701,440 -33,357 668,083

YAPI VE 5.1875 3,400 770,889 -10,104 760,785

USD kiilféldi vallalati kétvény 6sszesen: 13,200 3,026,127 -57,648 2,968,479
Kulfoldi vallalati kotvény 6sszesen: 23,300 6,010,505 44,815 6,055,320
FHB FJ14NFO1 25,000 27,300 510 27,810

FHB FJ15NFO4 10,000 10,344 1,010 11,354

HUF Jelszdloglevél 6sszesen: 35,000 37,644 1,520 39,164
FHB Float 06/14 50 11,836 2,910 14,746

FHB FJ18NFO1 500 153,440 13,148 166,588

OTPHB Float 08/14 400 109,344 9,318 118,662

EUR Jelszdloglevél 6sszesen: 950 274,620 25,376 299,996
Magyar értékpapirok 6sszesen: 69,058 6,126,097 291,914 6,418,011
Kulfoldi értékpapirok 6sszesen: 23,300 6,010,505 44,815 6,055,320
Ertékpapirok 6sszesen: 12,136,602 336,729 12,473,331
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Alapadatok:

Alap neve, lajstromszdma: GE Money Euro RGvid Kotvény Alap, 1111-63

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitds tipusa: Napi

111./6.

Targynap (T): 2013.12.31
Sajdt téke (eFt): 13,756,062
Egy jegyre jutd NEE HUF sorozat: 1.7047
Egy jegyre juté NEE EUR sorozat: 0.0057
Darabszdm (ezer db) HUF sorozat: 456,045
Darabszdm (ezer db) EUR sorozat: 7,628,943
A tdrgynapi nett6 eszkozérték meghatdrozdsa:
. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (6sszes): Hitelez6 | Futamidé
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 8,334 49%
Alapkezeldi dij miatt 7,036 84.43%
Letétkezeldi dij miatt 1101 13.21%
Bizomdnyosi dij miatt
Forgalmazdsi kéltség miatt 23 0.28%!
Konyvelési koltség miatt 107 1.28%
Kénywvizsgdléi kéltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 67 1%
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség
I/3. Céltartalékok (6sszes):
/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 8817 51%
Kotelezettségek 6 17,151 100%
1. ESZKOZOK 13,773,213 100%
I1/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 520,561 4%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 19,836 0%,
I1/3. Lekdtott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidd 711,642 5%)
11/3.1. Max 3 ho lekotés( (6sszes): 594,215 83%!
11/3/2. |3 honapndl hosszabb lekétésti (8sszes): 117,428 17%
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem | Névérték | 12,473,331 91%
II/4.1.  |Allampapirok (6sszes): 7,272,024 58%
11/4.1.1. |Kotvények (6sszes): 4,185,183 58%
Allamkotvény dsszes EUR 12,945 3,904,002 93%)
Allamkotvény dsszes HUF 210 238 0%
Allamkotvény osszes GBP 750 280,943 7%
11/4.1.2. |Kincstarjegyek (@sszes):
11/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
I1/4.1.4. |Kulféldi dllampapirok (@sszes): EUR 10,100 3,086,841 42%
I1/4.2.  |Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 4,862,147 39%
I1/4.2.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes): usb 3,000 674,643 14%
T6zsdére bevezetett (6sszes): EUR 4,008 1,219,025 25%
I1/4.2.2. |Kulfoldi kdtvények (6sszes): usb 13,200 2,968,479 61%
I1/4.2.3. |Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
I1/4.3.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. |KUlfoldi részvények (6sszes):
I1/4.3.3. |Tézsdén kivili (6sszes):
I1/4.4.  |Jelzdloglevelek (6sszes): 339,160 3%
Magyar Jelzdléglevelek EUR 950 299,996 88%!
Magyar Jelzdloglevelek HUF 35,000 39,164 12%
I1/4.4.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes):
I1/4.4.2. |T6zsdén kivuli (Gsszes):
I1/4.5. Diszkont kincstdrjegyek (6sszes):
11/4.5.1. |T6zsdére bevezetett (6sszes):
I1/4.5.2. |Tézsdén kivili (6sszes):
I1/4.6.  |Kdrpotldsi jegy (Osszes):
I1/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 3,030 0%
11/6. Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonboézete [ 44,813 0%
Eszkozok 6sszesen: 13,773,213 100%

Az alapndl kélcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvdsdra tett igéret, kapott és
adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvdllaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap 2013 idészak hozama:

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap "E" sorozat 2013 . évi hozama:

5.90%
3.64%



GE Money Euro Rovid Kétvény Alap 1./7.
2013 idoszak
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El626 év Targyév
I. |Mikoédési cash flow ( 01.-14. sorok ) -41,543 37,654
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok kapott hozamok nélkal) +- 5118 343,803
02. [Elszdmolt amortizécid +
03. |Elszdmolt értékvesztés és visszairds +-
04. [Elszédmolt értékelési kulonbdzet +- -437,912 -352,186
05. [Céltartalékképzés és felhaszndldas kulonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -121,704 -226,428
08. [Befektetett eszkdzok dllomdényvéltozdsa +- 0 0
09. [Forgbeszkozok dllomdényvdltozdsa +- 0 -20,036
10. |Rovid lejératd kotelezettségek dllomdényvdltozdsa +- 75,860 -70,095
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomdanyvaltozasa +- 0 0
12. |Aktiv id6beli elhatarolasok allomdanyvaltozdsa +- -4,348 7,547
13. |Passziv idébeli elhatdrolésok dllomdényvdltozdsa +- 3,531 2,863
14.  |Ertékelési kilonbozet 437912 352,186
1. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -4,069,411 -5,854,788
15 |Ingatlanok beszerzése -
16 JIngatlanok eladdsa +
17 |Befolyt bérleti dijak +
18 |Ertékpapirok beszerzése - 7,171,378 11,638,452
19 |Ertékpapirok eladdsa, bevéltdsa + 2,991,927 5,346,219
20 |Kapott hozamok + 110,040 437,445
Ill. [Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 6,843,248 3,412,825
21 |Befektetésijegy kibocsdtés + 14,333,745 15,146,704
22 |Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasdrldsa - -2,425,079 -8,214,087
24 |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -5,065,418 -3,519,792
25 |Hitel, illetve kolcson felvétele +
26 |Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27 |Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +1I1. sorok ) 2,732,294 -2,404,309

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.




GE Money Euro Rovid Kétvény Alap 1./8.
EGYEZTETO TABLA
Fokonyv Fokonyv NEE Tista NEETista ETteres
Megnevezés idépont Osszeg (Ft) idépont Osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2013.12.31 12,136,601,900 2013.12.31 12,473,331,136 -336,729,236
Hatdridés tgylet 2013.12.31 2013.12.31 0)
Ertékkulonbozet kamatbol 2013.12.31 212,166,926 2013.12.31 0 212,166,926
Ertékkulonbézet egyéb 2013.12.31 124,562,309 2013.12.31 0 124,562,309
Ertékpapirok ésszesen: 2013.12.31 12,473,331,135 2013.12.31 12,473,331,136 -1
Unicredit HUF 2013.12.31 384,382 2013.12.31 384,382 0)
Unicredit EUR 2013.12.31 511,723,871 2013.12.31 511,982,397 -258,526
Unicredit USD 2013.12.31 2,487,900 2013.12.31 2,487,439 461
Unicredit NOK 2013.12.31 1,474,888 2013.12.31 1,476,136 -1,248
Unicredit GBP 2013.12.31 243,257 2013.12.31 243,182 75
Unicredit CZK 2013.12.31 3,643,948 2013.12.31 3,647,309 -3,361
Unicredit SEK 2013.12.31 246,755 2013.12.31 245,801 954
Unicredit RON 2013.12.31 2,234,902 2013.12.31 2,240,296 -5.394
Unicredit CHF 2013.12.31 7,711,525 2013.12.31 7,708,021 3,504
Unicredit RUB 2013.12.31 381 2013.12.31 381 0)
Unicredit HUF 2013.12.31 2013.12.31 0)
Lekotott Betét EUR 2013.12.31 594,215,781 2013.12.31 594,768,749 -552,968
Lekotott Betét USD 2013.12.31 107,835,000 2013.12.31 110,554,091 -2,719,091
Pér kozok 6 2013.12.31 1,232,202,590 2013.12.31 1,235,738,184 -3,535,594
Befektetési jegy forgalmazdsbol kovetelés EUR 2013.12.31 13,688,534 2013.12.31 13,695,449 -6,915
Befektetési jegy forgalmazdasbél kévetelés HUF 2013.12.31 6,147,349 2013.12.31 6,147,349 0)
Egyéb kovetelés 2013.12.31 2013.12.31 0)
Ko lések 6 2013.12.31 19,835,883 2013.12.31 19,842,798 -6,915
Aktiv idébeli elhatdrolés 6sszesen: 2013.12.31 3,030,192 2013.12.31 0 3,030,192
Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete 2013.12.31 44,812,925 2013.12.31 44,812,925 0|
Szallitok 2013.12.31 8,333,483 2013.12.31 8,333,483
EUR kovetelések 2013.12.31 2013.12.31 0)
USD kovetelések 2013.12.31 2013.12.31 0)
Révid lejaratu kotel tségek & 2013.12.31 8,333,483 2013.12.31 0 8,333,483
Koényvvizsgdlati dij 2013.12.31 901,047 2013.12.31 398,954 502,093
FelUgyeleti dij 2013.12.31 853,000 2013.12.31 851,618 1,382
Bankkoltség 2013.12.31 0 2013.12.31 0)
Letétkezeldi dij 2013.12.31 0 2013.12.31 1,059,541 -1,059,541
Forgalmazdi dij 2013.12.31 0 2013.12.31 0)
Kényvelési dij 2013.12.31 0 2013.12.31 107,003 -107,003
Alapkezeldi dij 2013.12.31 7,062,884 2013.12.31 14,361,727 -7,298,843
Passziv iddbeli elhatdroldsok 2013.12.31 8,816,931 2013.12.31 16,778,843 -7,961,912
EP addsvétel, lejdrat elszamoldsbdl adddd kételezed 2013.12.31 2013.12.31 0)
Negativ bankegyenleg 2013.12.31 2013.12.31 0)
Befektetési jegy forgalmazdsbol kételezettség 2013.12.31 2013.12.31 0)
Kételezettség Gsszesen: 2013.12.31 17,150,414 2013.12.31 16,778,843 371,571
0)

Netto eszkézérték (Ft) 13,756,062,311 13,756,946,200 -883,889
0)

ési jegyek HUF névérték forintban 2013.12.31 456,044,556 2013.12.31 456,044,556 0)
Befektetési jegyek EUR névérték forintban 2013.12.31 21,585,993,641 2013.12.31 21,585,993,641
EUR befektetési jegyek névértéke (eurocentben 2013.12.31 7,628,943,482 2013.12.31 7,628,943,482 0)
Egy b Esi jegy értéke (Ft/dbl 2013.12.31 1.7047 2013.12.31 1.7047 0
|Egy befel ési jegy értéke (EUR/db] 2013.12.31 0.0057 2013.12.31 0.0057 0)

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kézzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves

beszamoldban szereplé sajdt tékével, az eltérés az aldbbi okokbdl adddhat:

- a Letétkezeld dltal kibocsdtott nettd eszkézérték kalkulacion a folydszamldn lévé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zdrédllomany kertl elszamoldsra, valamint
a lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a netté eszkozérték szamitdsa soran.

- a nettd eszkdzérték éves zarddatuma eltér a kdnyvelés zarédatumatol

- a nettd eszkdzérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsddleges forrdsa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt

referencia drfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfeleléen ettdl eltéré drfolyamot haszndl
- a nettd eszkdzérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemété!

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kézzétett nettd eszkozérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szereplé sajat téke

kozotti eltérés nem jelentds.
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UZLETI JELENTES 2013 - GE Money Euré Rovid Koétvény Alap

B Alapadatok
Elnevezés angolul GE Money Euro Short Bond Investment Fund
Rovid neve GE Money Eurd Kotvény Alap
Roévid név angolul GE Money Euro Bond Fund
Harmonizdcié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulas datuma 1998. junius 3. (AETF engedély szama: 110.100-1/98)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,EUR" sorozat  névérték 0,01 EUR ISIN k6bd HU0000706429
,HUF"sorozat  névérték 1 HUF ISIN kobd HU0000701560
,U”sorozat  névérték 0,01 EUR ISIN kodd HU0000712948
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezelo UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdag tér 5-6.
Kényvvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1.2% |

Az Alap célja

Az Alap célja, a biztonsdg és a téke megdbrzése mellett, hogy Ugyfeleinek az eurdban elhelyezett betétek
alternativdjaként az Eurdpai Unid (tovabbiakban EU) orszagokban elérhetd betétekkel és 1 évnél rovidebb
futamidejl allampapirok hozamdval versenyképes hozamot érjen el. Az Alap a folyamatos forgalmazds
sordn osszegydjtott tékét elsésorban az Eurépai Unid orszdgainak pénzpiaci eszkdzeibe, valamint ezen
orszagokban kibocsatott dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, kincstarjegyekbe, letéti jegyekbe és egyéb

orszagok kotvénytipusu befektetései, valamint bankbetétek is.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk
Az Alap elsésorban azon befekteték szamdra kindl befektetési lehetdséget, akik mérsékelt kockdzatd,
eur6ban denomindlt befektetési lehetdséget keresnek. Az Alap Ugyfeleinek az euréban (EUR) elhelyezett
betétek alternativajoként az euréban elérhetd betét és rovid futamidejli dallampapirok hozamaval
versenyképes hozamot kivan biztositani.

Az Alap jellemzé befektetdinek profilja:

- mérsékelt kockdzatvdllaldsi hajlanddésdggal rendelkezd befektetdk

- euréban denomindlt befektetési lehetéségeket keresd befektetdk

- rugalmas futamidejl befektetési formdt keresé befekteték

- mérsékelt id6horizontra (min. 12 honap) befektetni kivanoé befekteték

Az Alapba torténd befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb idétartama 12 hénap.
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro

Atruhdzhaté értékpapirok 5,958,740,513 12,473,331,136
Banki egyenlegek 3,718,315,944 1,235,738,184
Egyéb eszkdzok -25,772,431 64,655,723
Osszes eszkéz 9,651,284,026 13,773,725,043
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -10,606,314 -16,778,843
Netto eszkozérték 9,640,677,712 13,756,946,200

Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok erésodéssel zartdk a tavalyi évet, a teljesitmény kiugré volt, dollérban szamolva a
feltérekvd piaci orszdgok kozott az egyik legerdsebb volt 2013-ban. Az MNB az egész év sordn folytatta a
kamatcsokkentéseit, aminek szlikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdagi ndvekedéssel
indokolta. Az inflacié az év vége felé nulla kdzelébe csokkent, ami a gyengébb belsé kereslet mellett, jelentds
részben a rezsicsokkentéseknek volt kdszonhetd. A nemzetkozi trendek a hazai folyamatokra is hatéssal
voltak, a mdjusi FED irdnyvdltast kévetéen a hazai dllampapirok mar nem erésddtek tovébb, inkdbb
gyengulés volt tapasztalhatd az év mdsodik felében, azonban a hozamemelkedés jéval elmaradt mds
feltérekvé piaci orszagokban tapasztaltakndl. Magyarorszdg 2008 és 2010 kozott jelentds folydfizetési
mérleg alkalmazkoddst hajtott végre, aminek eredményeként a kilsd egyensuly tébbletbe fordult, ami azt
jelentette, hogy az orszdg mar nem szorult tovdbbi, addiciondlis kilsé finanszirozdsra. A stabilabb kilsé
pozicié jelentés elénynek bizonyult sok feltorekvé piaci orszdghoz képest, igy az MNB a roml6 kulsé
kornyezetben is tovdbb tudta folytatni az alapkamat csdkkentést. Az irdnyado rdta az év végére torténelmi
mélypontra 3%-ra csdkkent, a hozamgdrbe ugyanakkor a bizonytalanabb kildtédsok miatt meredekedni
kezdett, a hosszabb lejdratd kamatok mdr nem tudtak tovabb csokkeni.

A feltorekvé kotvénypiacokon a 2013-as év jelentés fordulatot hozott. Az év elsd felében kitartott az
erésodés, azonban a FED mdjusi iranyvaltdsat kodvetben jelentds gyengilés bontakozott ki. A FED
mennyiségi enyhitésének fékezése rendkivil negativan érintette ezt az eszkozosztdlyt. A FED monetdris
politikdjénak valtozasan tdl a feltdrekvé orszdgok fundamentumaiban tapasztalhatd romlds is hozzdjérult a
gyenge teljesitményhez. A tulértékelt devizdk, romld kilsé egyensuly, a gyengiilé névekedési kildtasok mind
negativan hatottak. Kilondsen sérilékenynek bizonyultak a jelentésebb folyodfizetési mérleggel rendelkezé
orszdgok, ugyanis a csokkend globdlis likviditds mellett egyre nehezebbé vdlik a kilsé finanszirozds. Az év
masodik felében jelentésebb devizagyengilés és az dllampapir piacokon pedig hozamemelkedés volt
tapasztalhatd. Szdmos jegybank kamatemelésbe kezdett, ugyanakkor a finanszirozdsi szempontbdl
stabilabb orszdgok esetében tovdbbi alapkamat csokkentést is Idthattunk. Az emelkedé hozamok miatt a
feltorekvé piaci kotvény alapok jelentés minusszal zdrtdk az évet, és igy a tékedramlds is nagyot fordult,
jelent&sebb kidramlds kezd6dott.

A 2013-as év folyamatos javuldst hozott az Euré-zondban. Az Ugynevezett periférids orszdgok
allampapirjainak hozamfeldra a német papirokhoz képest, a kockdzatok csokkenésével parhuzamosan,
fokozatosan mérséklédott az egész év sordn. A nomindlis hozamszintek a vdlsdg kezdete éta a
legalacsonyabb értékre estek, és messzebbre visszatekintve sem maradtak el sokkal a torténelmi
mélyponttol. A kotvénypiacok gydgyuldsa mellett a redlgazdasdg tovabbra is gyengélkedik, azonban lassu
javulés jelei itt is lathatok. Az eléretekinté bizalmi indikdtorok az egész év sordn folyamatosan javultak, a
nydri hénapokban pedig a kritikus 50-es szint felé kertltek. A kordbbi kettdsség tovabbra is fennmaradt, a
magdllamok teljesitménye erésebb, mint a periférids orszdgoké, azonban a legljabb negyedéves
novekedési adatok az utébbiak esetében is pozitivba fordultak. A javuld kildtdsok miatt jelentéset erésodtek
a részvénypiacok, és az eur6 is felértékel6dott a dollarral szemben. Az Eurépai Kdzponti Bank (ECB) a
csokkend inflacié és az er6s6déd kozos deviza miatt 0.25%-ra csokkentette az irdnyadé ratdt az év sordn, és
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a deviza er6sodés fékezése miatt, a negativ betéti kamat lehetéségét is felvetette. Az ECB a piaci
varakozdasokat befolydsoldando, hosszan tartd alacsony kamatkornyezet képét vdzolta a piaci szereplék
szdmdra.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap a nyomott Euré-zénds pénzpiaci kamatok miatt nagy sullyal fektetett be magasabb kockdzatu
euréban kibocsdtott vdllalati, és nem Eur6-zéna tag dllampapirokba. A szlovén dllampapirok év kdzbeni
gyengulését az alap vételekre haszndlta fel. A szlovén helyzet stabilizaldédasdval a papirok az év vége felé
jelentés erésodésbe kezdtek, ami pozitivan hatott az alap teljesitményére. Az értékpapirokon tdl az alapban
pdr hénapos euro betétek is megtaldlhatok voltak azonban az egyre alacsonyabb betéti kamatok miatt a
sUlyuk mérsékelt maradt.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljak.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatdsa

Az Alap 2013-ban koétott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladasi ) )

Kétésnap  Lejarat deviza deviza Vételi Ertek Eladasi Ertek

2013.01.03 2013.04.03 EUR USD 992,745 1,300,000
2013.01.04 2013.01.22 EUR HUF 395,257 115,000,000
2013.01.10 2013.04.03 EUR USD 226,801 300,000
2013.01.11 2013.04.03 EUR  USD 374,608 500,000
2013.01.21 2013.01.22 HUF EUR 115,000,000 392,693
2013.01.28 2013.02.06 EUR  HUF 391,649 115,000,000
2013.02.05 2013.02.06 HUF  EUR 115,000,000 393,310
2013.02.13 2013.04.03 EUR USD 259,810 350,000
2013.02.20 2013.04.03 EUR  USD 1,494,232 2,000,000
2013.03.01 2013.04.03 EUR USD 1,500,000 1,956,116
2013.03.01 2013.03.04 USD EUR 612,786 470,000
2013.03.01 2013.03.04 USD EUR 1,955,700 1,500,000
2013.03.01 2013.04.03 EUR USD 470,000 612,921
2013.03.04 2013.03.04 EUR  USD 350,350 455,700
2013.03.04 2013.04.03 USD EUR 142921 109,849
2013.03.04 2013.04.03 USD EUR 456,116 350,596
2013.03.04 2013.03.04 EUR  USD 109,872 142921
2013.03.14 2013.03.18 EUR  USD 100,000 133,829
2013.03.18 2013.06.20 EUR  GBP 845,678 725,000
2013.03.18 2013.03.18 USD EUR 133,829 103,262
2013.03.18 2013.03.18 GBP  EUR 725,000 846,963
2013.03.19 2013.03.22 EUR  JPY 810,373 100,000,000
2013.03.19 2013.03.19 JPY EUR 100,000,000 810,373
2013.03.21 2013.04.03 EUR USD 332,766 430,000
2013.03.22 2013.05.28 EUR USD 384,852 500,000
2013.03.28 2013.04.03 USD EUR 4,350,000 3,390,491
2013.03.28 2013.04.03 USD EUR 1,930,000 1,503,584
2013.03.28 2013.07.03 EUR  USD 599,354 770,000
2013.03.28 2013.04.03 USD EUR 770,000 599,782
2013.03.28 2013.07.03 EUR USD 1,502,413 1,930,000
2013.03.28 2013.07.03 EUR USD 3,388,170 4,350,000
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2013.04.05
2013.04.09
2013.04.30
2013.05.03
2013.05.06
2013.05.10
2013.05.27
2013.05.27
2013.05.28
2013.05.28
2013.06.06
2013.06.14
2013.06.14
2013.06.19
2013.06.19
2013.06.25
2013.06.25
2013.07.02
2013.07.02
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.08.09
2013.08.12
2013.08.14
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.27
2013.09.27
2013.10.03
2013.10.08
2013.10.08
2013.10.08
2013.10.08
2013.10.08
2013.10.08
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.10
2013.10.21
2013.10.21
2013.10.25
2013.10.31
2013.11.19
2013.11.19
2013.12.12
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.18

2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.05.29
2013.07.03
2013.07.03
2013.05.28
2013.06.26
2013.05.29
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.06.20
2013.09.20
2013.09.27
2013.06.26
2013.10.09
2013.07.03
2013.10.09
2013.10.09
2013.07.03
2013.07.03
2013.07.03
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.09
2013.12.20
2013.09.20
2013.09.27
2014.02.03
2013.11.20
2014.02.05
2013.10.09
2013.10.09
2014.02.05
2013.10.09
2014.02.05
2014.02.05
2014.02.05
2013.10.09
2014.04.02
2013.10.25
2014.02.05
2014.02.05
2013.11.06
2014.02.05
2013.11.20
2014.02.05
2014.03.19
2013.12.20
2014.02.05

usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
usb
EUR
usb
EUR
EUR
usD
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usb
EUR
EUR
EUR
usbh
usb
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usDh
EUR
EUR
GBP
EUR

EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
EUR
GBP
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
GBP
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
GBP
EUR
usb

667,930
506,410
382,541
229,112
381,156
153,669
500,000
386,279
300,000
231,849
228,781
285,157
397,659
725,000
846,666
380,807
500,000
1,058,607
1,380,000
1,901,670
590,047
2,460,000
763,590
3,982,070
3,076,621
373,385
150,455
980,540
863,198
725,000
500,000
370,096
588,582
1,384,899
3,960,000
1,880,000
562,536
763,590
2,916,912
258,837
2,943,664
3,982,070
229,256
380,267
219,346
224,556
293,943
1,035,733
800,000
1,078,980
857,887
725,000
1,162,841

512,000
388,000
500,000
300,000
500,000
200,000
386,369
500,000
231,893
300,000
300,000
380,000
530,000
847,458
725,000
500,000
381,010
1,380,000
1,059,257
2,460,000
763,590
1,902,552
590,374
3,078,048
3,982,070
500,000
200,000
1,300,000
725,000
864,124
370,233
500,000
800,000
1,880,000
2,918,202
1,385,715
763,590
562,787
3,960,000
350,000
3,982,070
2,944,883
310,000
520,000
300,000
310,000
400,000
1,400,000
591,935
1,485,000
725,000
858,496
1,600,000
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Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2013. év végén

Név | Eszkozérték Lejdrat
EUR/GBP -3,580,242 2014.03.19
EUR/USD 414,044 2014.02.05
EUR/USD 5,781,519 2014.02.05
EUR/USD -140,807 2014.02.05
EUR/USD 467,769 2014.02.05
EUR/USD 1,416,943 2014.02.05
EUR/USD 15,758,984 2014.02.05
EUR/USD 2,448,088 2014.02.05
EUR/USD 12,572,048 2014.02.05
EUR/USD 5,998,845 2014.02.05
EUR/USD 2,121,979 2014.02.03
EUR/USD 1,253,316 2014.04.02
EUR/USD 300,439 2014.02.05

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Fatér Gyula

A Feliigyeld Bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszlo Zoltdan.

Az Alapkezel& adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiké.
Az Alapkezel6 miikdodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-11I-713/2012 szdmU hatdrozataval 2013. mdrcius 4-t6 médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.
Az MNB H-KE-I1I-754/2013 szdmU hatdrozatdval 2013. december 16-t6l mddosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. &prilis 25.

Budapest Alapkezel Zrt.



