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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés szamviteli
informaciodinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban “vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési
alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIIL. térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért,
kiilonos tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott
eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltdranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a
véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot
ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezzilink arrol, hogy az éves jelentés mentes-e a 1ényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves jelentésben szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar
csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinkt6l fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegenddé és megfeleld alapot nytjt konyvvizsgaloi
véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap 2013. december 31-ével végzodd évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezelokrél és a kollektiv
befektetési formakrol szol6 2011. évi CXCIII. térvénnyel dsszhangban keriiltek 0sszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld
eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdeések

Konyvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agdces Gabor Madi-Szabé Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003247

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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EVES JELENTES 2013 - Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Az éves beszdmolo az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok*

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2004. oktober 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN k6d HU0000703285
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 193.
Letétkezel6 Magyarorszdagi Sberbank Zrt. 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci Ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1% |
*Az alap régi neve (2013. november 11-ig): Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdag elve mellett, a gyakran vdltozé6 magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdrloinak.

Az Alapkezel6 a befektet6k pénzének biztonsdga érdekében és a piaci kamatldb, illetve a hozamszintek
emelkedése esetén jelentkezé drfolyamveszteség minimalizéldsa érdekében az Alap sajat tékéjének
jelentés részét a Sberbank Magyarorszdg Zrt.-nél, mint Letétkezelénél elhelyezett bankbetétekbe és
repokba fekteti

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A befektetések biztonsagdat elényben részesitd, pénzikhéz folyamatos hozzaférést igénylé befekteték
szdmdra lehet vonzd befektetési forma.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 1 hénap

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2013-ban lefolytatott atfogd vizsgdalata sordn megdllapitdst nyert, hogy a
Budapest Alapkezel6 dltal kezelt Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap nettd eszkozértékét és arfolyamdt djra
kell kalkulaini a hatarozat kézhezvételétél szdmitott ot évre visszamendleg (2008. oktdber 2-t6l).
Az érintett id6szak: 2008. oktober 2. - 2013. december 2.

A fentiek miatt az éves jelentésben szereplé 2012.12.28-re vonatkozo nyito értekek eltérhetnek a 2012-es
éves jelentés zar6 értékeitdl, illetve médosultak az ,0sszehasonlitd tdbldzat az elmult Gzleti évekrdl” cimU
téblazat értékei.



B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro

Atruhdzhaté értékpapirok 39,968,080 90,000,000

Banki egyenlegek 364,573,097 854,376,898

Egyéb eszkdzok 11,644,757 -49,608

Osszes eszkoz 416,185,934 944,327,290

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,148,370 -2,208,223

Netto eszkozérték 415,037,564 942,119,067
A portfolié bontasa fobb eszk6zkategoridk szerint

Sberbank Pénzpiaci Alap
Portfolio 6sszetétel Nyito dllomany 24aro6 allomany
2012.12.28 2013.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 364,573,097 87.6% 854,376,898 90.5%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 39,968,080 9.6% 90,000,000 9.5%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkotvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 11,644,757 2.8% -49,608 0.0%
Eszko6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 416,185,934  100.0% 944,327,290  100.0%
Dijak -1,148,370 -2,208,223

Netto eszkozérték: 415,037,564 942,119,067

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkozeinek tételes Osszetétele, illetve alakuldsa a ,Szdrmaztatott Ugyletek bemutatasa”

fejezetben taldlhato.
Az alap devizaneme: magyar forint
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Ertékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Ardny
| Jegybanki kétvény | MNB130102 | HU0000624366 39,968080|  9.6%| 100.0%]
100.0%

zaro allomany
Ep
Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArany  Ardny

| Jegybanki kétvény | MNB131231 | HUOOOO624887 90,000,000  9.6%| 100.0%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Folyoszamla

Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 364,573,097 87.8% 854,376,898 90.7%
Osszesen HUF 364,573,097 854,376,898

Az adott id6szak végén nem volt betét.

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek
Kov/Kot Fajta Instrumentum  Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -19,104
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -30,504

B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszdm  Nyito db 2aro6 db
| 264,622,069 583,502,897

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték  Nyitod 2aro
‘ 1.568416 1.614592
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WA befektetési alap osszetétele

Idészaki NEE %- Eszkézok
Nyito valtozas% zaroé ban %-ban

Atdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdazhatd
értékpapirok 39,968,080 125.2% 90,000,000 9.6% 9.5%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kodzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhato
értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 39,968,080 125.2% 90,000,000 9.6% 9.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 39,968,080 125.2% 90,000,000 9.6% 9.5%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
MNB131231 Jegybanki kotvény 90,000,000 9.6% 9.5%
Ertékpapirok 6sszesen: 90,000,000 9.6% 9.5%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 0,0% |
A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mérteke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikédési koltségei

Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok erésddéssel zartdk a tavalyi évet, a teljesitmény kiugré volt, dollérban szdmolva a
feltorekvé piaci orszdgok kozott az egyik legerésebb volt 2013-ban. Az MNB az egész év sordn folytatta a
kamatcsokkentéseit, aminek szlikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdagi ndvekedéssel
indokolta. Az inflacié az év vége felé nulla kdzelébe csokkent, ami a gyengébb belsé kereslet mellett, jelentds
részben a rezsicsokkentéseknek volt kdszonhetd. A nemzetkdzi trendek a hazai folyamatokra is hatdssal
voltak, a mdjusi FED irdnyvdltast kovetéen a hazai dllampapirok mar nem erésddtek tovdbb, inkdbb
gyengllés volt tapasztalhatd az év mdsodik felében, azonban a hozamemelkedés jéval elmaradt mds
feltérekvé piaci orszagokban tapasztaltakndl. Magyarorszdg 2008 és 2010 kozott jelentds folydfizetési
mérleg alkalmazkoddst hajtott végre, aminek eredményeként a kilsé egyensuly tobbletbe fordult, ami azt
jelentette, hogy az orszdg mar nem szorult tovdbbi, addiciondlis kilsé finanszirozdsra. A stabilabb kilsé
pozicié jelentés elénynek bizonyult sok feltorekvé piaci orszdghoz képest, igy az MNB a roml6 kulsé
kornyezetben is tovabb tudta folytatni az alapkamat csékkentést. Az irdnyado rata az év végére torténelmi
mélypontra 3%-ra csokkent, a hozamgdrbe ugyanakkor a bizonytalanabb kildtédsok miatt meredekedni
kezdett, a hosszabb lejdratd kamatok mér nem tudtak tovabb csdkkeni.
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Az alap befektetései 2013-ban

fektette vagyondt, amivel a leheté legnagyobb biztonsdggal tudta elérni, hogy az drfolyam majdnem
minden nap nodvekedjen.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

A letétkezeld dijai

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Netto jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

Ertékkiilonbozet Beszdmold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbdzet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdaval realizaljak.

Tokeszamla valtozdasai

Nyito allomany (db) 268,511,150
Vétel (db) 1,331,894,452
Visszavdltds (db) 1,018,157,466
2aré Allomany (db) 582,248,136

Az alap nettd eszkdzérték szdmoldsi sajdtossdgdbdl addddan az év utolsdé napjdra készilt nettd
eszkozértékben szereplé befektetésijegy dllomany eltér a KELER-ben nyilvdntartott értéktdl.

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum  Nettd eszkozérték Arfolyam
2013.01.31 415,987,617  1.574403
2013.02.28 415,284,388  1.579038
2013.03.29 324,983,394  1.583485
2013.04.30 273,258,822 1587992
2013.05.31 312,988,698 1.592078
2013.06.28 312,126,657 1.595458
2013.07.31 561,590,793  1.599269
2013.08.30 769,251,062 1.602510
2013.09.30 892,779,322 1.605584
2013.10.31 897,644,523  1.608448
2013.11.29 901,337,476  1.611467
2013.12.31 942,119,067 1.614592
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m Osszehasonlitd tablazat az elmdlt Gizleti évekrol

Datum nettd eszkodzérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 768,532,312 1.275833 7.19%
2009.12.31 556,831,541 1.370723 7.44%
2010.12.31 736,372,350 1.425976 4.03%
2011.12.30* 302,618,332 1.490299 4.51%*
2012.12.28* 415,037,563 1.568416 5.24%*
2013.12.31 942,119,067 1.614592 2.94%

*:16rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2004-ben indult.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatdsa

Az Alap 2013-ban koétott szarmaztatott ligyletei
Az Alap az adott idészakban nem kététt derivativ Ugyletet.

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2013. év végén
Az Alapban az idészak végén nem voltak derivativ Ugyletek.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Fatér Gyula

A Felligyelé Bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszlo Zoltan.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiké.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamadn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-11I-673/2012 szdmU hatdrozataval 2013. mdrcius 4-t61 médosult az Alap tdjékoztatéja és

kezelési szabdlyzata.

Az MNB H-KE-I1I-797/2013 szdmU hatdrozatdval 2013. december 11-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és

kezelési szabdlyzata.



B Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Alap neve
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Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. TOkevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott NyiltvégU Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Metdlmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Vildgvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszollt Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszollt Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap

GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Devizakdtvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kdzép-Europai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
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B Kockazat/nyereség profil

Varhatoéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
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Vérhatban alacsonyabb kockdzat ~ Varhatéan magasabb kockézat
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A mutato6 az alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli - a szintetikus mutatd szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szikségszerlien megbizhatd
mutatdéi az alap jovébeli kockdzati profilignak. A feltintetett kockdzat/nyereség profil nem marad
garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem
jelent kockazatmentes befektetést.

Az alacsony kockdzati besorolds annak kdszonhetd, hogy az alap eszkdzeit bankbetétekbe és alacsony
kamat- és hitelkockdzatu értékpapirokba fekteti, és ezeket alacsony drfolyam-ingadozds jellemez.
Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockdzat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kdzoétt drémaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk
zArdsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek dardn lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portféliojdban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csdkkenéséhez, akdr teljes
megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
kizar6lag gondos meérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsdtd dallam, intézmény datfogd és
részletekbe mend kockdzati elemzését kovetben fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivdlasztas
ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dallamok fizetésképtelenné vdldasa az
Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez
vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezelé az Gzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdazati szempontbdl
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzlgyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek
veszteségeket okoznak az Alapok szdmdra.

szdmldn tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges vdltozasdbol eredé kockdzatok kihathatnak az  Alapok
eredményességére is.

Az Alapkezeld mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kulon jogszabdlyban eldirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlenll fennalinak a munkavdllalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez szikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kortilményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges vdltozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Budapest, 2014. aprilis 25.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2013. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszk6zok
¢és forrasok egyezd végosszege 942.550 E Ft, a targyévi eredmény 14.115 E Ft nyereség — , és az ezen idOponttal végz6do
évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazo
informaciokat tartalmazoé kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelés ennek az éves beszamolonak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi felelsségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon érvényes —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink
az ectikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot gy tervezzikk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamol6 mentes-¢ a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszdmold akar
csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockéazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolo atfogod
prezentalasanak értékelését.

Meggy6z06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaloi
véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatdo és valés képet ad a Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
2013. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Torvényszék Cégbiréséaga, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap mellékelt 2013. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az
tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és
nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap 2013. évi iizleti jelentése a Sberbank Pénzpiaci Befektetési
Alap 2013. évi éves beszamolodjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Madi-Szab6 Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003247
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

a vdllalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozds cime

2013 . évi

Eves beszdmol6

Budapest, 2014. aprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap 2013 . évi
MERLEG
Eszko6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszk6zok (08.+13.+18. sor) 409,250 0 940,001
08. | [KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4, Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 39,968 0 90,000
14. 1. Ertékpapirok 39,911 89,903
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulénbodzete (16.+17. sor) 57 0 97
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 57 97
17. b) egyéb
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 369,282 850,001
19. 1. Pénzeszkdzok 369,282 850,001
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 1,612 0 2,549
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 1612 2,549
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.424. sor) 410,862 0 942,550
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 409,437 0 940,186
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 265,568 0 582,249
28. a)  kibocsdatott befektetési jegyek névértéke 18,477,024 19,830,897
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -18,211,456 -19,248,648
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 143,869 0 357,937
31. a)  visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -240,269 -40,356
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 57 97
33. c)  el6z6 évlek) eredménye 367,188 384,081
34, d)  Uzleti év eredménye 16,893 14,115
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 112
37. I[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 112
39. I11|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatdaroldsok 1,425 2,252
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 410,862 0 942,550
Budapest, 2014. dprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2013 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 éviek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai | Targyév
a b c d e
I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 23,176 22913
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
I, EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 6,283 8,798
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 16,893 0 14,115

Budapest, 2014. aprilis 25. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idépontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
CégjegyzEk szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak alairdsara jogosultak:
Szendrei Csaba
1074 Budapest Vorosmarty u. 18/b

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat. 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2013. évben KPMG Hungéria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Madi-Szabo Zoltan (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 003247) Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgalol dij 2013. évben 641.947 Ft.
Térsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgalod tarsasagtol.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszdmoladsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tokendvekménnyel szemben kertiil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladésra, illetve visszavésarldsra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z06 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

A beszamoloé szempontjabol jelentos hiba

Jelentés hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-f6osszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millid
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szo6lo devizaarfolyamon szamitja t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizdban fennallé eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok alloméanydnak Osszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és
tokenovekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késobbi forgalmazasbol szarmazéd
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt az el6z6 évek ¢és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A passziv iddbeli elhatarolasok a targyévet terheld idéaranyos

kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyl miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott ligyletek, kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, o6vadékok, garancia- ¢€s
kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z0 év Targyév
eft eft
Kovetelések druszallitdsbdl és szolgaltatasbol (vevok)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z0 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem kerilt elszamoldsra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./3.

El6z0 év Targyév

eFt efFt

Elszamoldsi szamla kamata 1,612 2,450
Alapkezeldi dij korrekcio 99
Aktiv idobeli elhatarolasok dsszesen: 1,612 2,549
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eft
HosszU lejaratd kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejaratd kotelezettségek
Osszes hossz( lejarati kételezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z0 év Targyév
eFt efFt
Kapott elélegek
Kotelezettségek druszdllitasbol és szolgdltatdsbol (szallitok)
Rovid lejdratu kotelezettségek az alapkezelével szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 112
Osszes rovid lejarati kotelezettség 0 112
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z06 év Targyév

eFt eFt

Ertékpapir elszdmoldsi szdmla 112
Atcsoportositas az egyéb kovetelések kdzé dsszesen: 0 112

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z0 év Targyév
eft eFt

Atsorolds rovid lejarata kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap I1./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2013 . évi eFt
. s o s Evkozi L.

Megnevezés Nyito érték Novekedas CooKkands 2aro érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18,477,024 1,353,873 0 19,830,897
Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke -18,211,456 0 1,037,192 -19,248,648
Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkilonbozete -240,269 199,913 0 -40,356
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 57 40 0 97
El&z6 év (évek) eredménye 367,188 16,893 0 384,081
Uzleti év eredménye 16,893 0 2,778 14,115
SAJAT TOKE 409,437 1,570,719 1,039,970 940,186
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./7.

El6z0 év Targyév

eft eft

Konywvizsgdléi dij 304 321
FelUgyeleti dij 23 57
Letétkezelési dij 23 66
Alapkezeldi dij 159 268
Forgalmazdsi dij 916 1540
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 1425 2252
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 0 0
Kapott kamat 23176 22913
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénzigyi miveletek bevételei 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 23,176 22,913
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PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI

1./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 0 0
Fizetett, fizetendd kamat 0 0
Egyéb pénzugyi mlveletek raforditdsai 0 0
Pénziigyi mtiveletek raforditasai 6sszesen 0 0
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MUKODESI KOLTSEGEK

1./3.

Megnevezés El6z0 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeldi dij 1,772 2,443
Letétkezeldi dij 280 499
FelUgyeleti dij 88 121
Konywvizsgdléi dij 620 647
Bankkoltség 23
Forgalmazasi dij 3,523 5,065
Mikodési koltség 6sszesen 6,283 8,798
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

./4.

El6z0 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zdlogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

11./5.

2013.évi eFt
Ertékpapir Névérték Beszerzési érték/KSZE Ertékkilonbozet Piaci érték
MNB131231 90,000 89,903 97 90,000
Ertékpapirok 6sszesen: 90,000 89,903 97 90,000
Betét Osszeg Elhatdrolt kamat Osszesen
Elszamoldsi szamla 850,001,037 2,450 850,003,487
Betétek 6sszesen: 850,001,037 2,450 850,003,487




Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap, 1111-142

Alapkezelé neve: Budapest Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: Sberbank Zrt.
NEE szamitds tipusa: Napi

I1./6.

Targynap (T): 2013.12.31
Sajat toke (Ft): 940,185,592
Egy jegyre jutd NEE: 1.6148
Darabszdm (db): 582,248,136

A targynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa:

Osszeg/Erték

| KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)

I/1. Hiteldllomdny (6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0%

/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 112 5%
Alapkezel6i dij miatt 0 -
Letétkezeldi dij miatt 0 -
Bizomadnyosi dij miatt 0 -
Forgalmazdsi koltség miatt 0 -
Kozzétételi koltség miatt 0 -
Konywizsgdléi kéltség miatt 0 N
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 112 -

/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -

1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 2,252 95%
Kotelezettségek dsszesen: 2,364 100%

IN. ESZKOZOK (%)

I11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 850,001 90.18%

I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 -

11/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidd 0 B

11/3.1. Max 3 ho lekotés( (6sszes):

11/3/2. 3 honapndl hosszabb lekstés (Bsszes):

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 90,000 9.55%

11/4.1. Allampapirok (6sszes):

11/4.1.1. Kotvények (6sszes):

I1/4.1.2. Kincstdrjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

11/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes):

I1/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):

11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (0sszes):

11/4.2.3. T6zsdén kivdli (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. T6zsdén kivdli (6sszes):

I1/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

11/4.4.2. Tézsdén kivuli (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 90,000 90,000

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

11/4.5.2. T6zsdén kivdli (6sszes):

I1/4.6. Karpétldsi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok (6sszes): 2,549 0.27%
Eszkozok dsszesen: 942,550 100%

Az alapndl szarmaztatott Ugyletek, kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megoévdsadra tett igéret, kapott és
adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap 2013 . évi hozama:

2.92%




Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

1./7.

2013 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El620 év Targyév
I. |Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -6,544 -8,796
01. [Tdrgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkul) +- -4,146 -8,798
02. |Elszémolt amortizdcid +
03. [Elszédmolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszédmolt értékelési kilonbdzet +- -57 -97
05. [Céltartalékképzés és felhaszndlds kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -2,137 0
08. [Befektetett eszkdzok dllomdanyvaltozdsa +-
09. [Forgbeszkdzok dllomdnyvaltozasa +-
10. JRovid lejaratl kotelezettségek dllomdanyvaltozasa +- 0 112
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomdnyvdltozdsa +-
12. JAktiv id6beli elhatdroldsok dllomdnyvéltozdsa +- -147 -937
13. JPassziv idébeli elhatdaroldsok dllomanyvaltozdsa +- -114 827
14.  JErtékelési kilonbozet 57 97
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 13,184 -27,079
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladésa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -817,855 -1,517,571
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa + 810,000 1,467,579
20. JKapott hozamok + 21,039 22913
Il.  |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 100,031 516,594
21. |Befektetésijegy kibocsatds + 477,204 1,353,873
22. |Befektetésijegy kibocsdtds sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasdrldsa - -410,725 -1,037,192
24. |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 33,552 199,913
25. [Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +11I. sorok ) 106,671 480,719

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2013.12.31
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Elteres
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2013.12.31 89,902,620 2013.12.31 90,000,000 - 97,380
Ertékkulonbozet 2013.12.31 97,380 2013.12.31 - 97,380
Ertékpapirok 6sszesen: 90,000,000 90,000,000 -
Magyarorszdgi Volksbank Zrt. HUF 2013.12.31 850,001,037 2013.12.31 854,376,898 - 4,375,861
Pénzeszkodzok 6sszesen: 850,001,037 854,376,898 - 4,375,861
Magyarorszdgi Volksbank Zrt HUF szémla kamat 2013.12.31 2,548,746 2013.12.31 2,548,746
Aktiv elhatarolds 6sszesen: 2,548,746 - 2,548,746
Ertékpapir szdmla 2013.12.31 112,200 49,608
Szdllitdk 2013.12.31 2013.12.31
Kotelezettség dsszesen: 112,200 49,608 62,592
Passziv idébeli elhatarolds 2013.12.31 2,251,992 2013.12.31 2,208,223 43,769
Netto eszkozérték 6sszesen: 940,185,592 942,119,067 - 1,933,475
Befektetési jegyek db 2013.12.31 582,248,136 2013.12.31 583,502,897 - 1,254,761
Egy befektetési jegy értéke 1.6148 1.6146 0.0002

A Letétkezeld dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds nem egyezik pontosan a Szdmviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban
szereplé sajat tékével, az eltérés abbdl adddik, hogy a 2013.12.31-i NEE lista a T napi nettd eszkdzértéket T-1 (munkalnapon dllapitja meg, a fékényv pedig tartalmazza a 2013.12.31-
i tranzakcidkat is. Az eltérés a befektetési jegy forgalmazasbdl, és értékpapir adasvételbdl adodik.
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UZLETI JELENTES 2013 - Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

B Alapadatok*

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2004. oktober 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000703285
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezeld Magyarorszdagi Sberbank Zrt. 1088 Budapest, Rakdczi Gt 7.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdaci Ut 99.

Aktudlis alapkezelésidij 1% |
*Az alap régi neve (2013. november 11-ig): Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran vdéltozd magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdarloinak.

Az Alapkezel6 a befektet6k pénzének biztonsdga érdekében és a piaci kamatldb, illetve a hozamszintek
emelkedése esetén jelentkezé drfolyamveszteség minimalizéldsa érdekében az Alap sajat tékéjének
jelentds részét a Sberbank Magyarorszdg Zrt-nél, mint Letétkezel6nél elhelyezett bankbetétekbe és
repokba fekteti

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szdnjuk

A befektetések biztonsagdt elényben részesité, pénzikhoz folyamatos hozzdférést igényld befektetdk
szamdra lehet vonzé befektetési forma.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 1 hénap

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2013-ban lefolytatott atfogd vizsgdlata sordn megdllapitdst nyert, hogy a
Budapest Alapkezel6 dltal kezelt Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap nettd eszkozértékét és arfolyamdt djra
kell kalkulalni a hatdrozat kézhezvételétdl szdmitott 6t évre visszamendleg (2008. oktéber 2-tél).

Az érintett id6szak: 2008. oktéber 2. - 2013. december 2.

A fentiek miatt az éves jelentésben szereplé 2012.12.28-re vonatkozo nyito értekek eltérhetnek a 2012-es
éves jelentés zaro értékeitdl, illetve médosultak az ,0sszehasonlitd tdbldzat az elmult Gzleti évekrdl” cimU
téblazat értékei.
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B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds Nyito 24aroé

Atruhdzhaté értékpapirok 39,968,080 90,000,000
Banki egyenlegek 364,573,097 854,376,898
Egyéb eszkdzok 11,644,757 -49,608
Osszes eszkoz 416,185,934 944,327,290
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,148,370 -2,208,223
Netto eszkozérték 415,037,564 942,119,067

Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok erésodéssel zartdk a tavalyi évet, a teljesitmény kiugré volt, dollédrban szamolva a
feltérekvé piaci orszdgok kozott az egyik legerdsebb volt 2013-ban. Az MNB az egész év sordn folytatta a
kamatcsokkentéseit, aminek szlikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdagi ndvekedéssel
indokolta. Az inflacié az év vége felé nulla kdzelébe csokkent, ami a gyengébb belsé kereslet mellett, jelentds
részben a rezsicsokkentéseknek volt kdszonhetd. A nemzetkozi trendek a hazai folyamatokra is hatdssal
voltak, a mdjusi FED irdnyvdltast kovetéen a hazai dllampapirok mar nem erésddtek tovébb, inkdbb
gyengulés volt tapasztalhaté az év mdsodik felében, azonban a hozamemelkedés jéval elmaradt mds
feltérekvé piaci orszagokban tapasztaltakndl. Magyarorszdg 2008 és 2010 kozott jelentds folydfizetési
mérleg alkalmazkoddst hajtott végre, aminek eredményeként a kilsé egyensuly tobbletbe fordult, ami azt
jelentette, hogy az orszdg mdr nem szorult tovabbi, addiciondlis kulsé finanszirozdsra. A stabilabb kilsé
pozicié jelentés elénynek bizonyult sok feltorekvé piaci orszdghoz képest, igy az MNB a roml6 kulsé
kornyezetben is tovdbb tudta folytatni az alapkamat csdkkentést. Az irdnyado rdta az év végére torténelmi
mélypontra 3%-ra csokkent, a hozamgdrbe ugyanakkor a bizonytalanabb kildtédsok miatt meredekedni
kezdett, a hosszabb lejdratd kamatok mér nem tudtak tovabb csdkkeni.

Az alap befektetései 2013-ban

fektette vagyondt, amivel a leheté legnagyobb biztonsdggal tudta elérni, hogy az drfolyam majdnem
minden nap novekedjen.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdaltasaval realizdljak.

B Szdarmaztatott Ggyletek bemutatdasa

Az Alap 2013-ban kotott szarmaztatott ligyletei
Az Alap az adott idészakban nem kététt derivativ Ugyletet.

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2013. év végén
Az Alapban az idészak végén nem voltak derivativ Ggyletek.
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Fatér Gyula

A Feliigyeld Bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezelé miikddésében nem tortént jelentds vdaltozés a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok
A PSZAF H-KE-I11-673/2012 szam( hatdrozatdval 2013. marcius 4-t6l modosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Az MNB H-KE-111-797/2013 szdmU hatdrozatdval 2013. december 11-t8l mddosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. &prilis 25.

Budapest Alapkezel Zrt.



