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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztik a Budapest Allampapir Alap (tovébbiakban ,az Alap”) mellékelt 2013.évi éves jelentés szamviteli informécioinak
(tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésert

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban “vezetés™) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezeldkrol és a
kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi CXCIII. térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo feleléssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szamviteli informécidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek id6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziikk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott
szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményilink
megadasahoz.

Vélemeény

Véleményiink szerint a Budapest Allampapir Alap 2013. december 3 1-ével végzédd évre vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési forméakrol szolo 2011. évi CXCIIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az
éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

Egyeéb kérdesek

Konyvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 25.
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EVES JELENTES 2013 - Budapest Allampapir Alap

Az éves beszdmolo az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Government Bond Investment Fund
Rovid neve Budapest Allampapir Alap
Roévid név angolul Budapest Government Bond Investment Fund
Harmonizdcid Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan »
Indulds datuma 1996. februdr 2. (AETF engedély szdm: 110.004-5/1995
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

JHUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000709290
,U”sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712922
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci Ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1.5% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazat véllaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési
jegyek vésarloinak. Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésénél elsésorban a biztonsagot tartja szem
el6tt, azonban az értékmegdbrzésen tdl valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkdzeit elsésorban a Magyar Allam dltal kibocsétott dllampapirokba, kincstdrjegyekbe,
dllamkotvényekbe, dallamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszl lejaratd, a fix, illetve valtozd kamatozdsu
értékpapirok és konstrukciok ardnydt az Alapkezeld Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositdsa mellett a leheté legmagasabb nyereséget biztositsa a befektetdk
szdmdra. A portfélio kialakitdsdndl az Alapkezelé kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes
kamatkockdzata mérsékelt maradjon.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk
Azok a befektetok, akik legaldbb 6 hoénapra szeretnék alacsony kockdzat mellett elhelyezni
megtakaritdsaikat.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aroé

Atruhdzhaté értékpapirok 27,384,543,793 47,627,206,922
Banki egyenlegek 5,236,949,489 5,440,491,618
Egyéb eszkdzok 2,425,090,986 98,447,496
Osszes eszkoz 35,046,584,268 53,166,146,036
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -39,966,726 -69,155,410
Nettod eszkozérték 35,006,617,543 53,096,990,626

A portfolié bontasa fobb eszkézkategoridk szerint

Budapest Allampapir Alap
Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2012.12.28 2013.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 7,600,807 0.0% 297,146,791 0.6%
Betét 5,229,348,682 14.9% 5,143,344,827 9.7%
Jegybanki kotvény 65,947,332 0.2% 1,735,053,614 3.3%
Diszkont kincstarjegy 6,108,352,829 17.4% 3,508,434913 6.6%
Allamk('jtvény 15,740,683,184 449%  31,126,748,691 58.5%
Jelzdloglevél 2,399,040,800 6.8% 231,732,200 0.4%
Vdllalati kotvény 3,070,519,648 88% 11,025,237,504 20.7%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 313,248,346 0.9% 58,573,164 0.1%
Repo 2,077,386,263 5.9% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 34,456,378 0.1% 39,874,332 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 35,046,584,268 100.0% 53,166,146,036 100.0%
Dijak -39,966,726 -69,155,410

Nett6 eszkozérték: 35,006,617,543 53,096,990,626

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkozeinek tételes dsszetétele, illetve alakuldsa a ,Szdrmaztatott Ggyletek bemutatasa”

fejezetben taldlhato.
Az alap devizaneme: magyar forint



Ertékpapirok

nyito6 allomany
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Allamkatvény A131220C93 HU0000401823 285,941,191 0.8% 1.0%
A140212C03 HU0000402193 1,051,114,000 3.0% 3.8%
A150212A04 HU0000402268 896,452,800 2.6% 3.3%
A151222B10 HU0000402482 2,726,610,953 7.8% 10.0%
A170224B06 HU0000402375 708,855,021 2.0% 2.6%
A171124A01 HU0000402037 938,170,800 2.7% 3.4%
A190624A08 HU0000402433 216,896,383 0.6% 0.8%
A201112A04 HU0000402235 406,230,030 1.2% 1.5%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 472,814,160 1.4% 1.7%
A140822D11 HU0000402516 1,573,019,973 4.5% 5.7%
A220624A11 HU0000402524 1,102,795,179 3.2% 4.0%
REPHUN 4.5 01/29/14 XS0183747905 400,541,465 1.1% 1.5%
PEMAK 2015/X HU0000402615 1,756,215,552 5.0% 6.4%
REPHUN 1.67 03/13 JP534800A632 2,579,493,020 7.4% 9.4%
A150824C12 HU0000402581 431,880,377 1.2% 1.6%
A281022A11 HU0000402532 193,652,280 0.6% 0.7%
Diszkont kincstarjegy | D130220 HU0000518865 1,370,182,518 3.9% 5.0%
D130417 HU0000518899 1,475,986,500 4.2% 5.4%
D130529 HU0000518956 586,806,600 1.7% 2.1%
D130724 HU0000519038 194,123,000 0.6% 0.7%
D130918 HU0000519111 1,527,013,211 4.4% 5.6%
D131113 HU0000519202 954,241,000 2.7% 3.5%
Jegybanki kétvény MNB130102 HU0000624366 65,947,332 0.2% 0.2%
Jelzaloglevél FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) | HU0000652516 2,169,150,600 6.2% 7.9%
FHBHU 10 02/09/15 HU0000652672 229,890,200 0.7% 0.8%
Vdllalati kdtvény DK2015/01 HU0000348768 525,430,500 1.5% 1.9%
HUSTHO 4.4 09/14 XS0451905367 147,219,363 0.4% 0.5%
MAGVYAR 5.875 05/16 XS0632248802 328,711,534 0.9% 1.2%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 863,671,695 2.5% 3.2%
MAGYAR 4.125 10/13 XS0272248492 471,482,153 1.3% 1.7%
DK2013/01 HU0000345277 734,004,403 2.1% 2.7%
100.0%
zaré allomany
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArany Ep Ardny
Allamkatvény A140822D11 HU0000402516 528,290,668 1.0% 1.1%
A150212A04 HU0000402268 337,135,800 0.6% 0.7%
A150824C12 HU0000402581 449,547,053 0.8% 0.9%
A151222B10 HU0000402482 2,757,978,699 5.2% 5.8%
A160212C05 HU0000402318 32,606,670 0.1% 0.1%
A170224B06 HU0000402375 737,430,405 1.4% 1.5%
A171124A01 HU0000402037 982,683,900 1.9% 2.1%
A190624A08 HU0000402433 228,777,814 0.4% 0.5%
A201112A04 HU0000402235 421,603,530 0.8% 0.9%
A231124A07 HU0000402383 170,765,464 0.3% 0.4%
A281022A11 HU0000402532 29,145,496 0.1% 0.1%
PEMAK 2015/ HU0000402615 2,965,904,741 5.6% 6.2%
REPHUN 4.5 01/29/14 X50183747905 166,371,381 0.3% 0.3%




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Allamkotvény REPHUN 6.75 07/2014 xS0441511200 472,242,156 0.9% 1.0%
SLOREP 4.375 04/14 510002102935 2,770,976,496 5.2% 5.8%
A161222D13 HU0000402623 2,118,404,704 4.0% 4.4%
A181220A13 HU0000402631 853,847,422 1.6% 1.8%
A190520B13 HU0000402649 4,602,861,658 8.7% 9.7%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 2,081,736,030 3.9% 4.4%
REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 760,827,221 1.4% 1.6%
REPHUN 5 05/09/17 %xS0219107918 377,763,352 0.7% 0.8%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 2,209,322,287 4.2% 4.6%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 5,070,525,744 9.5% 10.6%
Diszkont kincstarjegy | D140108 HU0000519285 1,303,997,933 2.5% 2.7%
D140305 HU0000519350 497,479,500 0.9% 1.0%
D140430 HU0000519442 396,216,400 0.7% 0.8%
SLOVENIAT-BILL 10/16/14 | SI0002103321 1,310,741,080 2.5% 2.8%
Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 1,420,053,614 2.7% 3.0%
MNB131231 HU0000624887 315,000,000 0.6% 0.7%
Jelzdloglevél FHBHU 10 02/09/15 HU0000652672 231,732,200 0.4% 0.5%
Vallalati kétvény DK2015/01 HU0000348768 702,731,250 1.3% 1.5%
MAEXIM 5.5 02/18 xS0864511588 543,074,107 1.0% 1.1%
MAGYAR 5.875 05/16 xS50632248802 1,581,874,303 3.0% 3.3%
MOLHB 5.875 04/17 XxS0503453275 817,993,036 1.5% 1.7%
OTPHB 5.27 09/16 %x50268320800 2,224,576,313 4.2% 4.7%
OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 1,405,739,885 2.6% 3.0%
FHB FK16NDO1 HU0000352497 1,361,868,000 2.6% 2.9%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 584,077,600 1.1% 1.2%
DK20145.5 HU0000347281 209,904,200 0.4% 0.4%
DK2015 7.75 HUO0000350376 32,954,130 0.1% 0.1%
DK2016 5.5 HU0000352448 209,987,277 0.4% 0.4%
FHB FK15NF02 HU0000353693 901,463,200 1.7% 1.9%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 | XS0954674312 448,994,203 0.8% 0.9%
100.0%
Pf ardny: Netto eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyészdmla és betétek
Folyoszamla
Deviza Kod Nyito % 24ré %
Magyar forint | HUF 5712,156| 0.0% | 231,470,290| 0.4%
Euro EUR 682,611 0.0% 65,535,463 | 0.1%
Japdn yen JPY 1,206,040 | 0.0% 0| 0.0%
USA dollér uso 0] 0.0% 141,038 | 0.0%
Osszesen 7,600,807 297,146,791
Betét
Devizanem  Kod Nyito % 2ar6 %
Magyar forint | HUF | 5,229,348 682 |149% | 5143344827 | 9.7%
Osszesen HUF | 5,229,348 682 5,143,344,827

%: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
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Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6észak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszdm Nyito db 2ar6 db
"A" sorozat 5,001,986,369 7,227,908,153
"U" sorozat 0

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték  Nyitod 2aro6
"A" sorozat 6,9985 7.3461
"U" sorozat 7.3461

WA befektetési alap osszetétele

Idészaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozds% 2ard ban %-ban

Atdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdazhatd
értékpapirok 27,384,543,793 73.9% 47,627,206,922  89.7% 89.6%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb datruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 27,384,543,793 73.9% 47,627,206,922 89.7% 89.6%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 27,384,543,793 73.9% 47,627,206,922  89.7% 89.6%

Legnagyobb stlya értékpapirok a portfolidban

NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
PEMAK 2016/Y Allamkatvény 5070,525,744  9.5% 9.5%
A190520B13 Allamkostvény 4,602,861,658  8.7% 8.7%
PEMAK 2015/X Allamkoétvény 2,965904,741  56% 5.6%
SLOREP 4.375 04/14  Allamkotvény 2,770976,496  52% 5.2%
A151222B10 Allamkostvény 2,757978699  52% 5.2%
Ertékpapirok 6sszesen: 47,627,206,922 89.7% 89.6%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terhelé alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 0,0% |
A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé
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Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikédési koltségei

Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok erésodéssel zartdk a tavalyi évet, a teljesitmény kiugré volt, dollérban szamolva a
feltérekvé piaci orszdgok kozott az egyik legerdsebb volt 2013-ban. Az MNB az egész év sordn folytatta a
kamatcsokkentéseit, aminek sziikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi ndvekedéssel
indokolta. Az inflacié az év vége felé nulla kdzelébe csokkent, ami a gyengébb belsé kereslet mellett, jelentds
részben a rezsicsokkentéseknek volt kdszonhetd. A nemzetkozi trendek a hazai folyamatokra is hatéssal
voltak, a mdjusi FED irdnyvdltast kévetéen a hazai dllampapirok mar nem erésddtek tovébb, inkdbb
gyengulés volt tapasztalhatd az év mdsodik felében, azonban a hozamemelkedés jéval elmaradt mds
feltérekvé piaci orszagokban tapasztaltakndl. Magyarorszdg 2008 és 2010 kozott jelentds folydfizetési
mérleg alkalmazkoddst hajtott végre, aminek eredményeként a kilsé egyensuly tébbletbe fordult, ami azt
jelentette, hogy az orszdg mar nem szorult tovdbbi, addiciondlis kilsé finanszirozdsra. A stabilabb kilsé
pozicié jelentés elénynek bizonyult sok feltorekvd piaci orszdghoz képest, igy az MNB a roml6 kulsé
kornyezetben is tovdbb tudta folytatni az alapkamat csdkkentést. Az irdnyado rdta az év végére torténelmi
mélypontra 3%-ra csokkent, a hozamgdrbe ugyanakkor a bizonytalanabb kildtédsok miatt meredekedni
kezdett, a hosszabb lejdratd kamatok mdér nem tudtak tovabb csokkeni.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap az évkdzben kialakult turbulencia és a vérhaté hozamalakuldsok kovetkeztében csdkkentette
hosszabb lejératd koétvények dllomanydt és a rovidebb lejératd forint dllampapirok mellett devizdban
kibocsdtott dllampapir dllomdnydt is ndvelte. A magasabb hozam elérése érdekében a portfolioba magyar
allamkotvényeken kival jelzaloglevelek és vdllalati kotvények is kertltek. Ez utébbiak kozul is nagyobb
mértékben kerilt nem forintban denomindlt, elsésorban banki, illetve kvdzi dllami garancidval rendelkezé
kotvény a portféliéba. Ezek esetében a deviza kockdzat kiszlrésével szép hozamelényt tudott elérni az alap
a hazai dllampapirokhoz viszonyitva.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szdrmazd jovedelem | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MOVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 11I/3. sz melléklet Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszdmold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbodzet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdaltasaval realizdljak.
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Tokeszamla valtozdasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyito allomany (db) 4,995,451,748
Vétel (db) 4,290,562,363

Visszavdltas (db) 2,058,138,926
2aré Allomany (db) 7,227,875,185
Az alap nettd eszkozérték szdmoldsi sajdtossdgdbdl addddéan az év utolsdé napjdra készilt nettd
eszkdzértékben szereplé befektetésijegy dllomany eltér a KELER-ben nyilvéntartott értéktdl.

Az alap devizaneme: magyar forint

"A" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték arfolyam arfolyam
2013.01.31 35,928,977,381 7.0439
2013.02.28 37,202,666,271 7.0830
2013.03.29 38,753,453,482 7.1070
2013.04.30 40,116,467,166 7.1884
2013.05.31 42,004,439,680 7.2187
2013.06.28 43,320,743,381 7.1201
2013.07.31 45,035,447,843 7.1649
2013.08.30 46,132,765,305 7.1814
2013.09.30 47,008,352,910 7.2422
2013.10.31 49,230,546,685 7.2921
2013.11.29 50,661,278,405 73119
2013.12.31 53,096,990,622 7.3461 7.3461

m Osszehasonlitd tablazat az elmdlt Gizleti évekrol

Alap nettd LA” sorozat ,U” sorozat
Dtum eszkdzértéke (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)

2008.12.31 36,990,744,045 5.3325 6.61%

2009.12.31 34,834,265,756 5.8055 8.87%

2010.12.31 41,563,642,818 6.0937 4.96%

2011.12.30* 36,174,166,135 6.3017 3.42%*

2012.12.28* 35,006,617,543 6.9985 11.06%*

2013.12.31* 53,096,990,622 7.3461 4.93% 7.3461 0.18%*

*:16rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az alap 1996-ban indult.

Az ,U" sorozat 2013-ban indult.




B Szdarmaztatott Ggyletek bemutatdasa

Az Alap 2013-ban kotott szarmaztatott ligyletei

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Vételi Eladasi

Kotésnap Lejarat deviza deviza Vételi érték Eladasi érték

2013.01.14 2013.01.16 EUR HUF 1,700,000 504,645,000
2013.01.15 2013.02.27 HUF EUR 287,589,480 970,000
2013.01.15 2013.01.16 EUR HUF 900,000 265,050,000
2013.01.15 2013.02.06 HUF EUR 265,815,000 900,000
2013.01.15 2014.01.15 HUF EUR 1,216,240,000 4,000,000
2013.01.15 2013.01.16 EUR HUF 970,000 286,033,600
2013.02.05 2013.10.31 HUF EUR 270,135,000 900,000
2013.02.05 2013.02.06 EUR HUF 900,000 262,800,000
2013.02.11 2014.01.29 HUF EUR 451,200,000 1,500,000
2013.02.11 2013.02.13 EUR HUF 1,500,000 436,200,000
2013.02.13 2013.05.15 HUF EUR 2,630,970,000 9,000,000
2013.02.14 2014.02.12 HUF usb 1,233,519,000 5,446,000
2013.02.26 2013.02.27 EUR HUF 970,000 286,848,400
2013.02.26 2013.05.29 HUF EUR 290,034,365 970,000
2013.03.12 2014.03.12 HUF  GBP 758,374,400 2,116,000
2013.03.19 2013.03.19 JPY HUF 1,000,000,000  2,472,000,000
2013.03.19 2013.03.22 HUF  JPY 2,472,600,000  1,000,000,000
2013.04.04 2013.07.10 HUF EUR 514,420,000 1,700,000
2013.04.04 2014.02.12 USD HUF 1,200,000 291,204,000
2013.04.04 2014.02.12 USD HUF 4,246,000  1,030,079,600
2013.04.05 2013.07.10 HUF EUR 756,074,500 2,500,000
2013.04.05 2013.07.09 HUF usb 575,831,100 2,470,000
2013.04.08 2013.07.10 HUF  GBP 318,510,000 900,000
2013.04.18 2013.07.10 HUF EUR 279,230,082 930,000
2013.04.23 2013.08.21 HUF EUR 313,511,850 1,035,000
2013.04.26 2013.07.31 HUF usb 170,586,400 730,000
2013.05.02 2013.05.29 HUF usb 237,841,300 1,051,000
2013.05.15 2013.05.15 EUR HUF 9,000,000  2,630,700,000
2013.05.15 2013.06.26 HUF EUR 2,643,030,000 9,000,000
2013.05.16 2013.08.21 HUF EUR 646,888,000 2,200,000
2013.05.28 2013.05.29 EUR HUF 970,000 277,507,300
2013.05.28 2013.06.12 HUF EUR 277,886,958 970,000
2013.05.28 2013.07.10 HUF usb 235,360,940 1,051,000
2013.05.28 2013.05.29 USD HUF 1,051,000 234,373,000
2013.05.30 2013.07.10 EUR HUF 930,000 275,661,579
2013.05.30 2013.06.12 EUR HUF 970,000 286,362,333
2013.05.30 2013.07.10 EUR HUF 2,500,000 739,517,500
2013.06.11 2013.07.09 EUR HUF 2,470,000 745,865,900
2013.06.14 2013.07.09 HUF EUR 723,066,318 2,470,000
2013.06.14 2013.07.10 HUF EUR 1,316,968,650 4,500,000
2013.06.14 2013.07.10 HUF usb 203,936,259 930,000
2013.06.20 2013.07.10 USD HUF 930,000 210,842,625
2013.06.25 2013.06.26 EUR HUF 5,600,000  1,661,520,000
2013.06.25 2013.07.24 HUF EUR 1,666,168,000 5,600,000
2013.06.26 2013.07.10 HUF EUR 1,423,968,000 4,800,000
2013.06.27 2013.07.10 HUF EUR 131,017,640 442,000
2013.07.01 2013.07.10 HUF usb 654,559,000 2,900,000
2013.07.04 2013.07.10 EUR HUF 4,500,000  1,322,176,950
2013.07.08 2013.07.10 EUR HUF 442,000 130,213,200

8




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

2013.07.08
2013.07.08
2013.07.08
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.11
2013.07.17
2013.07.22
2013.07.22
2013.07.24
2013.07.29
2013.07.29
2013.08.05
2013.08.05
2013.08.05
2013.08.05
2013.08.09
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.16
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.28
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.03
2013.09.03
2013.09.04
2013.09.12
2013.09.20
2013.09.20
2013.09.24
2013.09.24
2013.09.26
2013.09.30
2013.10.01
2013.10.09
2013.10.09

2013.07.09
2013.08.28
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.10
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.07
2013.07.10
2013.07.10
2013.10.09
2013.08.07
2013.10.16
2013.07.24
2013.08.28
2013.11.20
2013.08.28
2013.07.31
2013.09.04
2013.09.04
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.28
2013.08.21
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.08.28
2013.09.04
2013.08.28
2013.11.20
2013.08.28
2013.08.28
2013.11.20
2013.11.20
2013.12.04
2013.09.04
2013.09.04
2013.11.20
2013.11.27
2014.03.12
2013.09.04
2013.10.09
2013.11.20
2014.02.12
2013.10.16
2013.12.18
2013.09.25
2014.03.26
2013.11.27
2013.11.20
2013.11.06
2014.01.15
2013.10.09

HUF
HUF
EUR
usD
usD
HUF
HUF
HUF
GBP
EUR
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
usb
HUF
HUF
GBP
EUR
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
EUR
HUF
usb
EUR
HUF
HUF
HUF
GBP
EUR
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
usb
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR

EUR
EUR
HUF
HUF
HUF
GBP
EUR
usb
HUF
HUF
usb
HUF
EUR
HUF
EUR
EUR
usb
HUF
GBP
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF
EUR
EUR
EUR
HUF
EUR
HUF
EUR
HUF
HUF
usb
EUR
EUR
HUF
HUF
EUR
EUR
GBP
HUF
EUR
EUR
EUR
HUF
EUR
HUF
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
HUF

727,422,410
130,845,260
2,470,000
2,470,000
3,951,000
308,196,000
1,917,825,000
904,107,330
900,000
6,500,000
568,816,300
3,951,000
309,654,400
5,600,000
1,653,120,000
188,904,800
164,235,400
730,000
312,066,000
1,948,245,000
900,000
6,500,000
743,178,750
3,935,000
682,746,000
1,186,323,800
283,861,200
2,500,000
754,041,750
5,600,000
1,693,048,000
730,000
442,000
165,235,500
133,550,300
761,500,000
900,000
6,500,000
226,862,080
1,964,300,000
322,920,000
2,500,000
755,638,000
601,860,600
609,000,000
2,000,000
3,003,500,000
750,000
227,250,000
60,212,000
772,905,000
534,456,000
744,502,250
2,500,000

2,470,000
442,000
727,285,572
563,901,000
901,618,200
900,000
6,500,000
3,951,000
307,350,000
1,912,300,000
2,470,000
892,609,920
1,045,000
1,647,520,000
5,600,000
632,000
730,000
163,848,500
900,000
6,500,000
311,400,000
1,943,500,000
2,500,000
1,176,958,500
2,260,000
3,935,000
940,000
753,875,000
2,500,000
1,680,000,000
5,600,000
164,031,000
132,533,700
730,000
442,000
2,500,000
318,600,000
1,950,000,000
751,000
6,500,000
900,000
753,375,000
2,500,000
1,980,000
2,000,000
443,020,000
10,000,000
224,512,500
750,000
200,000
3,500,000
1,800,000
2,500,000
740,225,000
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2013.10.09
2013.10.09
2013.10.14
2013.10.14
2013.10.15
2013.10.15
2013.10.22
2013.10.25
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.10.30
2013.11.05
2013.11.05
2013.11.05
2013.11.05
2013.11.06
2013.11.06
2013.11.18
2013.11.18
2013.11.18
2013.11.18
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.22
2013.11.22
2013.11.22
2013.11.27
2013.11.27
2013.12.03
2013.12.03
2013.12.10
2013.12.16
2013.12.16

2013.10.09
2013.11.06
2013.10.16
2014.02.12
2013.11.06
2013.10.16
2013.11.06
2014.01.29
2014.07.30
2013.10.31
2014.01.29
2014.01.29
2013.10.31
2013.11.06
2013.11.06
2014.01.29
2013.11.06
2013.11.06
2013.11.27
2013.11.20
2013.11.20
2014.02.12
2014.02.12
2014.02.12
2013.11.20
2013.11.20
2014.02.12
2014.03.05
2013.11.27
2014.01.22
2014.01.29
2013.11.27
2013.12.04
2014.03.05
2014.02.12
2014.01.29
2013.12.18

usb
HUF
EUR
HUF
usD
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
usD
HUF
HUF
EUR
usb
HUF
usbD
EUR
HUF
HUF
HUF
usb
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
usb
EUR
HUF
EUR
HUF
EUR

HUF
usb
HUF
EUR
HUF
usD
usD
EUR
usb
HUF
EUR
EUR
HUF
HUF
usD
EUR
HUF
HUF
usb
HUF
HUF
usb
EUR
usb
HUF
HUF
EUR
EUR
HUF
EUR
usb
HUF
HUF
EUR
HUF
EUR
HUF

2,470,000
541,473,400
1,045,000
311,869,800
2,000,000
436,100,000
766,170,360
559,873,000
1,515,010,000
900,000
147,521,900
1,003,068,000
500,000
3,600,000
440,780,000
535,716,000
1,800,000
2,470,000
543,264,397
730,000
7,297,000
160,972,300
2,178,081,530
771,960,000
3,500,000
15,244,674
4,549,925,402
519,553,600
6,700,000
2,002,965,000
545,054,900
2,470,000
2,500,000
761,125,000
2,244,674
1,502,350,000
10,000,000

540,559,500
2,470,000
309,685,750
1,045,000
436,820,000
2,000,000
3,600,000
1,900,000
7,000,000
264,150,000
500,000
3,400,000
146,775,000
794,685,600
2,000,000
1,800,000
532,800,000
542,584,900
2,470,000
160,235,000
2,167,573,850
730,000
7,297,000
3,500,000
768,250,000
4,527,668,178
15,244,674
1,730,000
1,996,600,000
6,700,000
2,470,000
543,325,900
757,500,000
2,500,000
677,891,548
5,000,000
2,998,900,000
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Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek 2013. év végén

NEV |  ESZKOZERTEK LEJARAT
EUR/HUF 1,166,684 2014.02.12
EUR/HUF -10,468,561 2014.02.12
EUR/HUF 8,510,242 2014.02.12
EUR/HUF 14,309,614 2014.02.12
EUR/HUF 17,321,005 2014.01.29
EUR/HUF 29,502,129 2014.01.15
EUR/HUF 2,810,616 2014.01.15
EUR/HUF 4,411,451 2014.01.29
EUR/HUF 17,323,636 2014.02.12
EUR/HUF 3,549,896 2014.03.26
EUR/HUF -974,459 2014.01.29
EUR/HUF -6,707,044 2014.01.29
EUR/HUF 14,135,579 2014.01.22
EUR/HUF 4,399,592 2014.03.05
EUR/HUF 5,690,108 2014.01.29
EUR/HUF 1,117,929 2014.01.29
EUR/HUF 16,628,199 2014.03.05
GBP/HUF 4,880,189 2014.03.12
GBP/HUF 2433584 2014.03.12
USD/HUF -32,600,606 2014.02.12
USD/HUF 60,205,025 2014.02.12
USD/HUF -115,055,652 2014.02.12
USD/HUF 17,976,407 2014.02.12
USD/HUF -10,436,447 2014.07.30
USD/HUF 13,553,951 2014.01.29
USD/HUF 3,712,995 2014.02.12

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja: Fatér Gyula
A Fellgyel6 Bizottsag elndke Akos Tamas.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszlo Zoltan.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiké.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamadn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-III-4/2013 szamU hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-t81 médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.
A PSZAF H-KE-11-750/2013 sz&ml hatarozatdval 2013. december 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.
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B Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Alap neve

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG
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Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. TOkevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott NyiltvégU Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Metdlmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Vildgvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszollt Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszollt Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap

GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Devizakdtvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kdzép-Europai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
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B Kockazat/nyereség profil

LA U sorozat:

Varhatoéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
< »

Vérhatéan alacsonyabb kockdzat ~ Varhatéan magasabb kockézat

"1 WEMM s 6 [ 7]

A mutato az alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli - a szintetikus mutatd szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szikségszerlien megbizhatd
mutatdi az alap jovébeli kockdzati profilignak. A feltiintetett kockdzat/nyereség profil nem marad
garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem
jelent kockdzatmentes befektetést.

A mérsékelt kockdzati besorolds annak kdszénhetd, hogy az alap eszkdzeit bankbetétekbe és alacsony
kamat- és hitelkockdzatu értékpapirokba fekteti, és ezeket idénként mérsékelt arfolyam-ingadozds jellemez.
Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockdzat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos kortlmények kozott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok
zArdsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek dardn lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portféliojdban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes
megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
kizar6lag gondos meérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsdtd dallam, intézmény datfogd és
részletekbe mend kockdzati elemzését kovetéen fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivdlasztas
ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dallamok fizetésképtelenné valasa az
Alapok futamideje alatt, ami széls0séges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez
vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezelé az Gzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdazati szempontbdl
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek
veszteségeket okoznak az Alapok szdmdra.

A letétkezel6 kockdzata: Az Alapok portféliojdban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezeld elkulonitett
szdmldn tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek
megfelel. A korGlmények esetleges vdltozdsdbol eredd kockdzatok kihathatnak az  Alapok
eredményességére is.

Az Alapkezeld mikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbél eredé kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység iranyitdsdara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kalon jogszabdlyban eldirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre
vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlendl fenndlinak a munkavdllaldkkal kapcsolatos személyes kockdzatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez szikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kortilményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges vdltozasokbdl eredd
kockdazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Budapest, 2014. aprilis 25.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Allampapir Alap (tovibbiakban ,az Alap”) mellékelt 2013.évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2013. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok
¢és forrasok egyez6 végosszege 53.479.406 E Ft, a targyévi eredmény 2.491.602 E Ft nyereség — , és az ezen idoponttal
végz4do évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo
informaciokat tartalmaz6 kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves beszdmolonak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal &sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
Iényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgadlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon érvényes —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgéalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamol6 mentes-¢ a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszamold akar
csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kortiilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt konyvvizsgaloi
véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhato és valds képet ad a Budapest Allampapir Alap 2013. december 31-én
fennalloé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idOponttal végzddd évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a
magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Allampapir Alap mellékelt 2013. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséeért. A
mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkoz6 éves beszamolo dsszhangjanak megitélése. Az
iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak megitélésére korlatozodott és
nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Budapest Allampapir Alap 2013. évi iizleti jelentése a Budapest Allampapir Alap 2013. évi éves
beszamolodjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003161
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Budapest Allampapir Alap

MERLEG

Eszkozok (aktivak)

2013

”

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 éviek)
szadm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b < d e

01. A.|Befektetett eszkoz6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgoeszk6zok (08.+13.+18. sor) 34,572,319 0 53,403,944
08. I.|KOVETELESEK (09.4+10.+11.+12. sor) 0 0 579,907
09. 1. Kovetelések 0 0 579,907
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 29,461,930 0 47,627,207
14. 1. Ertékpopirok 28,094,341 0 46,109,868
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilénboézete (16.4+17. sor) 1,367,589 0 1,517,339
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 689,893 0 627,691
17. b) egyéb 677,696 0 889,648
18. 11| PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 5,110,389 0 5,196,830
19. 1. Pénzeszkozok 5,110,515 0 5,197,224
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -126 0 -394
21. C.|Aktiv idébeli elhatdroldsok (22.+23. sor) 127,894 0 16,889
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdaroldsok 127,894 0 16,889
23. 2.|Aktiv id6beli elnatdroldsok értékvesztése (-) 0 0 0
24. D.|Szdrmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 313,248 0 58,573
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.+17.421.+24. sor) 35,013,461 0 53,479,406
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 34,952,355 0 53,411,911
27. |.[INDULO TOKE (28.4+29. sor) 4,994,020 0 7,226,444
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 132,082,815 0 136,373,378
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -127,088,795 0 -129,146,934
30. II[TTOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.434. sor) 29,958,335 0 46,185,467
31. a)  visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete -29,722,955 0 -15,882,232
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 1,680,711 0 1,575,518
33. c) el6zé évlek) eredménye 55,942,562 0 58,000,579
34. d) Uzleti év eredménye 2,058,017 0 2,491,602
35. F.|Céltartalékok 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 34,182 0 34,448
37. I [HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. II[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 34,182 0 34,448
39. I11[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 26,924 0 33,047
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 35,013,461 0 53,479,406

Budapest, 2014. dprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezelé Zrt.
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Budapest Allampapir Alap

“A" EREDMENYKIMUTATAS

2013 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
| PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 3,095,991 4,302,383
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 510,989 1,132,000
Il EGYEB BEVETELEK 7 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 526,989 678,781
V. EGYEB RAFORDITASOK 3 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VI, |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 2,058,017 0 2,491,602

Budapest, 2014. &prilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Budapest Allampapir Alap (koribbi nevén: Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap)

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tOkével 1992. oktdber
12-én alakult. A Tarsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg. A
Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités idopontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci at 193.
Cégjegyz€ék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamolojanak aldirasara jogosultak:
P4zmandi Lész16
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Szendrei Csaba
1074 Budapest Vordsmarty u. 18/b.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat. 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, amelyet a 2013. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Dr. Eperjesi Ferenc (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 003161). A 2013. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dij
bruttd 1.802.092 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) korméanyrendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik.
Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az
kozvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil elszdmoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tokendvekménnyel szemben kertil kimutatasra.

A Dbefektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adodo -



Budapest Allampapir Alap (koribbi nevén: Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap)

kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z06 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellenérzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak €és hibahatasok
elgjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-fé6sszegének 2%-
at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének
napjara sz616 devizadrfolyamon szadmitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallo eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran
az MNB éltal kozzétett a mérleg fordulonapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok alloméanyéanak Osszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zar6
allomanya az év utolsé napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat téke indulo t6kébdl
és tékendvekménybdl all. Az induld toke az alakulaskori és a késObbi forgalmazasbol szarmazo
befektetési jegyek kibocsatasat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovid lejarata kotelezettségek Osszege az értékpapir ligyletek
elszdmolasaibol valamint a targyiddszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbol tevodik Ossze. A passziv idébeli elhataroldsok a targyévet terheld iddaranyos
kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei az értékpapir eladasbol szarmazé bevételeket, targyévben realizalt
kamatokat, arfolyam nyereségeket €s kapott osztalékot tartalmazza. Az arfolyamveszteségek és az
értékpapir eladasbol szarmazo raforditdsok a pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint
eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi
koltségnemenként, a kimutatds a targyiddszak végéig pénziigyileg nem rendezett Osszegeket is
tartalmazza. A fizetett, fizetendd hozamok a befektetoknek jaro, targyévre idéaranyosan szamitott
Osszeg, melynek a kifizetése, jovairdsa a targyévet kovetden valik esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.
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Az Alapnal szarmaztatott ligyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra ¢és
toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eft eft

Kovetelések aruszallitdsboél és szolgdltatdsbol (vevok) 0 0

Adott elélegek 0 0

Forgalmazdsi szamldak 0 631

Ertékpapirforgalmazék pénzszdmla 0 579,276

Egyéb kovetelések 0 0

Kovetelések értékvesztése 0 0

Osszes kovetelés 0 579,907
/2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

eft eft

Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerllt elszdmoldsra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./3.

El6z06 év Targyév

eft eFt

Lekotott betét kamat 127,894 16,889
Latraszolo betét kamat 0 0
Aktiv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 127,894 16,889



Budapest Allampapir Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z0 év Targyév

eft eft

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
Osszes hossz( lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z0 év Targyév

eft eft

Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek druszdllitasbol és szolgdltatasbol (szallitok) 21,845 34,447
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
Kotelezettségek Forgalmazdsbol 12,333 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 4 1
Osszes rovid lejarati kotelezettség 34,182 34,448
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z06 év Targyév

eFt eFt

Negativ bankszdmla egyenleg 4 0
Pénzszdmla dtvezetés 0 0
Ertékpapir Ggylet 12,333 1
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 12,337 1

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z0 év Targyév
eft eft

Atsorolds rovid lejaratd kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
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2013 . évi eFt
Megnevezés Nyito érték Novekedes Evkozi CooKkenas 2aro6 érték
Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 132,082,815 4,290,563 0 136,373,378
Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke -127,088,795 0 2,058,139 -129,146,934
Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi
értékkulonbozete -29,722,955 13,840,723 0 -15,882,232
Ertékelési killdnbozet tartaléka 1,680,711 0 105,193 1,575,518
El&z6 év (évek) eredménye 55,942,562 2,058,017 0 58,000,579
Uzleti év eredménye 2,058,017 433,585 0 2,491,602
SAJAT TOKE 34,952,355 20,622,888 2,163,332 53,411,911
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
El6z0 év Targyév
eFt eFt
Koénywvizsgdlati dij ll.részlet 848 901
PSZAF dij 2,139 3,126
Kozzétételi dij 0 0
Alapkezeldi dij 23,730 27,882
Forgalmazasi jutalék 207 1,138
Letétkezeldi dij 0 0
Passziv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 26,924 33,047
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 196,771 554,344
Kapott kamat 2,313,249 841,881
Kapott osztalék 0 1,024,968
Egyéb pénzlgyi miveletek bevételei 541,931 1,722,825
Arfolyamkiilénbozet 44,040 158,365
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 3,095,991 4,302,383



Budapest Allampapir Alap |||./2.
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eft eft

Arfolyamveszteség 262,915 672,877
Fizetett, fizetendd kamat 47,667 203,841
Egyéb pénzlgyi mlveletek raforditdsai 64,522 124,017
Arfolyamkiilénbézet raforditdsai 135,885 131,265
Pénziigyi mtiveletek raforditasai 6sszesen 510,989 1,132,000
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MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezeldi dij 268,579 312,643
Letétkezeldi dij 13,219 17,275
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
FelUgyeleti dij 8,343 10,837
Konywvizsgdldi dij 1,732 1,815
Bankkoltség, forgalmi jutalék 541 391
Megbizdsi, Ggynoki dij 0 1
Forgalmazasi dij 232,641 333,893
Egyéb koltség 1,934 1,926
Miikodési koltség 6sszesen 526,989 678,781
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

./4.

El6z0 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs

Zdlogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

2013

. évi

./5.

Névértéek eredeti

Ertékkilonbozet E Ft-

Ertékpapir devizaban Beszerzési érték/KSZE E Ft-ban ban Piaci érték E Ft-ban
MNB131231 315,000,000 314,659 341 315,000
MNB140108 1,421,000,000 1,419,107 947 1,420,054
A140822D11 504,420,000 517,718 10,573 528,291
A150212A04 300,000,000 311,981 25,155 337,136
A150824C12 409,500,000 416,226 33,321 449,547
A151222B10 2,783,790,000 2,700,748 57,231 2,757,979
A160212C05 30,000,000 29,982 2,625 32,607
A161222D13 2,032,000,000 2,099,268 19,137 2,118,405
A170224B06 650,990,000 636,932 100,498 737,430
A171124A01 900,000,000 863,832 118,852 982,684
A181220A13 822,700,000 847,092 6,755 853,847
A190520B13 4,786,620,000 4,566,231 36,633 4,602,864
A190624A08 205,160,000 185,323 43,455 228,778
A201112A04 370,000,000 367,848 53,756 421,604
A231124A07 165,060,000 167,884 2,881 170,765
A281022A11 27,520,000 29,202 -57 29,145
Allamkétvények HUF 6sszesen: 15,723,760,000 15,474,033 512,103 15,986,136
PEMAK 2015/X 10,000,000 2,861,158 104,747 2,965,905
PEMAK 2016/X 7,000,000 2,042,130 39,606 2,081,736
PEMAK 2016/Y 17,000,000 5,104,420 -33,894 5,070,526
Allamkatvények EUR Gsszesen: 34,000,000 10,007,708 110,459 10,118,167
REPHUN 4.5 01/29/14 530,000 147,286 19,085 166,371
REPHUN 6.75 07/2014 1,500,000 435411 36,831 472,242
Szerb dllamkotvények EUR Gsszesen: 2,030,000 582,697 55,916 638,613
REPHUN 5 03/30/16 2,000,000 713,727 47,100 760,827
REPHUN 5 05/09/17 1,000,000 358,634 19,129 377,763
Szerb dllamkotvények GBP 6sszesen: 3,000,000 1,072,361 66,229 1,138,590
SLOREP 4.375 04/14 9,000,000 2,671,697 99,279 2,770,976
Szlovén allamkoétvények EUR dsszesen: 9,000,000 2,671,697 99,279 2,770,976
REPHUN 4.75 02/03/15 9,800,000 2,227,674 -18,352 2,209,322
Allamkotvények USD 6sszesen: 9,800,000 2,227,674 -18,352 2,209,322
Allamkétvények 6sszesen: 32,036,170 825,634 32,861,804
D140108 1,304,850,000 1,244,229 59,769 1,303,998
D140305 500,000,000 476,489 20,991 497,480
D140430 400,000,000 384,343 11,873 396,216
Magyar diszkontkincstdrjegyek 6sszesen: 2,204,850,000 2,105,061 92,633 2,197,694
SLOVENIA T-BILL 10/16/14 4,500,000 1,313,743 -3,002 1,310,741
Szlovén diszkontkincstdrjegyek 6sszesen: 4,500,000 1,313,743 -3,002 1,310,741
Diszkontkincstdrjegyek dsszesen: 3,418,804 89,631 3,508,435
DK2014 5.5 200,000,000 200,940 8,964 209,904
DK2015 7.75 30,000,000 31,804 1,150 32,954
DK2015/01 625,000,000 624,684 78,047 702,731
DK2016 5.5 202,510,000 207,974 2,013 209,987
FHB FK15NF02 890,000,000 882,852 18,611 901,463
FHB FK16NDO1 1,500,000,000 1,259,918 101,950 1,361,868
Vallalati kétvények HUF 6sszesen: 3,447,510,000 3,208,172 210,735 3,418,907
Maexim 5.5 02/18 2,400,000 553,263 -10,189 543,074
Magyar 6.25 10/21/2020 2,000,000 449,287 -293 448,994
Molhb 6.25 09/26/19 2,600,000 605,150 -21,072 584,078
Vallalati kétvény USD 6sszesen: 7,000,000 1,607,700 -31,554 1,576,146
Magyar 5.875 05/16 4,865,000 1,474,278 107,596 1,581,874
Molhb 5.875 04/17 2,500,000 791,987 26,006 817,993
Otphb 5.27 09/16 7,202,000 1,974,101 250,475 2,224,576
OtphbFloat 03/15 4,950,000 1,400,140 5,600 1,405,740
Vallalati kétvény EUR dsszesen: 19,517,000 5,640,506 389,677 6,030,183
Vdllalati kotvények dsszesen: 10,456,378 568,858 11,025,236
FHBHU 10 02/09/15 200,000,000 198,516 33,216 231,732
Jelzdloglevelek HUF 6sszesen: 200,000,000 198,516 33,216 231,732
Jelzdloglevelek EUR Gsszesen: 0 0 0 0
Jelzdloglevelek 6sszesen: 198,516 33,216 231,732
Ertékpapirok 6sszesen: 46,109,868 1,517,339 47,627,207
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszédma: Budapest (1.) dllampapir Befektetési Alap, 1111-13

Alapkezelé neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Letétkezelé neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitds tipusa: Napi

I./e.

Targynap (T): 2013.12.31
Sajdt téke (eFt): 53,411,911
Egy jegyre jutd NEE: 73912
Darabszdm (ezer db): 7,226,444
A tdrgynapi nettd eszkozérték meghatdrozdsa:
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték E Ft (%)
I/1. Hiteldllomdny (6sszes): Hitelezé Futamidd
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 34,448 51%)
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 1,765 5%
Bizomdnyosi dij miatt
Forgalmazasi kdltség miatt 32,521 94%)
Konyvelési koltség miatt 161 0%
Kénywvizsgaldi koltség miatt
Koltségként elszdmolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapui - kitelezettség 1 0%
I/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 33,047 49%
Kotelezettségek dsszesen: 67,495 100%
[n. ESZKOZOK (%)
| W Foly6szdmla, készpénz (Osszes): 70,320, 0%
Ji7a. Egyéb kovetelés (6sszes): 579,907 1%)
Jn73. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 5.126,510 10%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes):
11/3/2. 3 hdnapndl hosszabb lekotés( (Gsszes): 5,126,510] 10%
Raiffeisen Bank Zrt. 9hd 3,500,000 68%)
OTP Bank Rt. 9ho 526,510 10%)
OTP Bank Rt. 10 ho 1,100,000 21%
| I Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 47,627,207 89%)|
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 36,370,239 76%
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): 26,104,303 72%)|
HUF 15,723,760,000 15,986,136 61%
EUR 34,000,000 10,118,167 39%
I1/4.1.2. Kincstdrjegyek (6sszes): HUF 2,209,350,000] 3,508,435 10%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (Gsszes): 6,757,501 19%
Kotvények: EUR 11,030,000 3,409,589 50%
GBP 3,000,000 1,138,590 17%|
usb 9,800,000 2,209,322, 33%
/4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.:
Vallalati ktvények (6sszes): 11,025,236 23%)|
HUF 3,447,510,000 3,418,907, 31%
EUR 19,517,000 6,030,183 55%
usb 7,000,000 1,576,146 14%)
I1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
I/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
1/4.3.2. Kulfsldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes):
I1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 231,732 0%
Jelzdloglevelek HUF 200,000,000 231,732 100%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
I1/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpétldsi jegy (6sszes):
11/4.7. Repo (6sszes):
I1/5. Hatdridés Ugylet 58,573 0%
Ji7e Aktiv id6beli elhataroldsok (6sszes): 16,389 0%)
| Eszkozok 6sszesen: 53,479,406 100%|

Az alapndl kélcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvasdra tett igéret, kapott és adott fedezetek,

biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvdllaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Allampapir Alap 2013 . évi hozama:

4.93%
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2013 .
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z0 év Targyév

I.  |Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) 215,855 -1,184,966

01. [Tdrgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkul) +- 1,210,307 624,753
02. |Elszamolt amortizacid + 0 0
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairds +- 0 0
04. |Elszamolt értékelési kulonbdzet +- -1,680,711 -1,575,518
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbozete +- 0 0
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +- 0 0
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdaltdsanak eredménye +- -798,776 -1,347,206
08. |Befektetett eszkdzok allomdnyvaltozasa +- 0 0
09. [Forgdeszkozok allomanyvaltozdsa +- 0 -579,907
10. |Rovid lejaratd kotelezettségek dllomdnyvaltozdsa +- -132,006 266
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomdnyvdltozdsa +- 0 0
12. JAktividébeli elhatdroldsok allomdanyvaltozdsa +- -61,145 111,005
13.  |Passziv idébeli elhatdroldsok dllomdnyvdltozdasa +- -2,525 6,123
14.  |Ertékelési kilonbozet 1,680,711 1,575,518
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 1,834,225 -14,801,472
15. |Ingatlanok beszerzése - 0 0
16. |Ingatlanok eladdsa + 0 0
17. |Befolyt bérleti dijak + 0 0
18. |Ertékpapirok beszerzése - -66,309,954 -177,736,546
19. |Ertékpapirok eladésa, bevdltdsa + 67,296,469 161,068,225
20. |Kapott hozamok + 847,710 1,866,849
Il. JFinanszirozdsi cash flow ( 21.-27. sorok ) -4,557,780 16,073,147
21. |Befektetésijegy kibocsatds + 1,261,449 4,290,563
22. [Befektetésijegy kibocsdtds sordn kapott apport - 0 0
23. |Befektetésijegy visszavasdrldsa - -1,983,109 -2,058,139
24. |Befektetésijegyek utdn fizetett hozamok - -3,836,120 13,840,723
25. [Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
27. [Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat - 0 0
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +lI1. sorok ) -2,507,700) 86,709

Budapest, 2014. aprilis 25.

P.H.

Budapest Alapkezel Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2013 . évi
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Elteres
Megnevezés idépont Osszeg (EFt) idépont Osszeg (EFt) (EFt)

Ertékpapirok 2013.12.31 46,109,868 2013.12.31 47,627,207 -1,517,339
REPO 2013.12.31 0 2013.12.31 0 0
Ertékkilonbozet kamatbdl 2013.12.31 627,691 2013.12.31 0 627,691
Ertékkilonbozet egyéb 2013.12.31 889,648 2013.12.31 0 889,648
Ertékpapirok dsszesen: 2013.12.31 47,627,207 2013.12.31 47,627,207 0
Unicredit HUF 2013.12.31 4,515 2013.12.31 231,470 -226,955
Unicredit USD 2013.12.31 142 2013.12.31 141 1]
Unicredit EUR 2013.12.31 65,664 2013.12.31 65,535 129
Unicredit JPY 2013.12.31 0 2013.12.31 0 0
Lekotott betét 2013.12.31 5,126,510 2013.12.31 5,143,346 -16,836
Lekotott betét kamat elhat 2013.12.31 0 2013.12.31 0 0
Pénzeszkozok 6sszesen: 2013.12.31 5,196,830 2013.12.31 5,440,492 -243,662
Hatdridds ugylet 2013.12.31 0 2013.12.31 0 0
Befektetési jegy forgalmazdsbdl kdvetelés 2013.12.31 631 2013.12.31 39,874 -39,243
EP addsvétel, lejarat elszamoldsbdl adodé koveteld 2013.12.31 579,276 2013.12.31 0 579,276
Koévetelések dsszesen: 2013.12.31 579,907 2013.12.31 39,874 540,033
Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 2013.12.31 58,573 2013.12.31 58,573 0|
Aktiv idébeli elhatarolds dsszesen: 2013.12.31 16,889 2013.12.31 0 16,889
Szdllitok 2013.12.31 34,447 2013.12.31 0 34,447
Rovid lejarati kotelezettségek dsszesen: 2013.12.31 34,447 2013.12.31 0 34,447
Konywvizsgdlati dij 2013.12.31 901 2013.12.31 901 0
Fellgyeleti dij 2013.12.31 3,126 2013.12.31 3,124 2
Forgalmazdsi dij 2013.12.31 1,138 2013.12.31 0 1,138]
Letétkezeli dij 2013.12.31 0 2013.12.31 3,328 -3,328
Konyvelési dij 2013.12.31 0 2013.12.31 161 -161
Alapkezeldi dij 2013.12.31 27,882 2013.12.31 61,641 -33,759
Passziv id6beli elhatdroldsok 2013.12.31 33,047 2013.12.31 69,155 -36,108]
EP addsvétel, lejarat elszamoldsbol adodo katelezd 2013.12.31 0 2013.12.31 0 0
Ertékpapir Ugylet kételezettség 2013.12.31 1 2013.12.31 0 1
Befektetési jegy forgalmazdasbdl kotelezettség 2013.12.31 0 2013.12.31 0 0
Kotelezettség dsszesen: 2013.12.31 67,495 2013.12.31 69,155 -1,660
Nett6 ezkozérték (ezer Ft) 53,411,911 53,096,991 314,920
0 0 0

Befektetési jegyek (ezer darab) 7,226,444 7,227,908 -1,464]
0

Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 7.3912 7.3461 0.0451

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan
elkészitett éves beszamoldban szereplé sajdt tokével, az eltérés az aldbbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel6 dltal kibocsdtott nettd eszkozérték kalkuldcion a folydszamldn lévé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zarédllomany kerdil

elszdmoldsra, valamint a lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egydtt kell figyelembe venni a nett6 eszkozérték szamitdsa

sordn.

- a nettd eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zarédatumatol

- a nettd eszkozérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgdltaté (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és
kozolt referencia arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfeleléen ettdl eltéré arfolyamot haszndl

- a netté eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétdl

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds és a Szamviteli térvény alapjdn elkészitett éves beszamoloban

szerepl6 sajdt téke kozotti eltérés nem jelentds.
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UZLETI JELENTES 2013 - Budapest Allampapir Alap

B Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Government Bond Investment Fund
Rovid neve Budapest Allampapir Alap
Roévid név angolul Budapest Government Bond Investment Fund
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan .
Indulds datuma 1996. februdr 2. (AETF engedély szdm: 110.004-5/1995
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kdd: HU0000709290
,U"sorozat  névérték 1 HUF ISIN kbd: HU0000712922
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezelo UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdaci Ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1.5% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vdllaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési
jegyek vasarloinak. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsagot tartja szem
el6tt, azonban az értékmegdbrzésen tdl valds értéknovekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkdzeit elsésorban a Magyar Allam dltal kibocsdtott dllampapirokba, kincstérjegyekbe,
allamkotvényekbe, allamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszl lejarat, a fix, illetve valtozd kamatozdsu
értékpapirok és konstrukciok ardnydt az Alapkezelé Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozé novekedésének biztositdsa mellett a leheté legmagasabb nyereséget biztositsa a befektetdk
szdmara. A portfolid kialakitdsandl az Alapkezelé kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes
kamatkockdzata mérsékelt maradjon.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szdnjuk

Azok a befektetok, akik legaldbb 6 hoénapra szeretnék alacsony kockdzat mellett elhelyezni
megtakaritdsaikat.

B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2ar6

Atruhdzhaté értékpapirok 27,384,543,793 47,627,206,922
Banki egyenlegek 5,236,949,489 5,440,491,618
Egyéb eszkdzok 2,425,090,986 98,447,496
Osszes eszkoz 35,046,584,268 53,166,146,036
Dijakbol szarmazé kotelezettségek -39,966,726 -69,155,410
Netto eszkozérték 35,006,617,543 53,096,990,626
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Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok erésddéssel zartdk a tavalyi évet, a teljesitmény kiugré volt, dollérban szamolva a
feltérekvé piaci orszdgok kozott az egyik legerdsebb volt 2013-ban. Az MNB az egész év sordn folytatta a
kamatcsokkentéseit, aminek sziikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi ndvekedéssel
indokolta. Az inflacié az év vége felé nulla kdzelébe csokkent, ami a gyengébb belsé kereslet mellett, jelentds
részben a rezsicsokkentéseknek volt kdszonhetd. A nemzetkozi trendek a hazai folyamatokra is hatéssal
voltak, a mdjusi FED irdnyvdltast kovetéen a hazai dllampapirok mdr nem erésédtek tovdbb, inkdbb
gyengulés volt tapasztalhaté az év mdsodik felében, azonban a hozamemelkedés jéval elmaradt mds
feltérekvé piaci orszagokban tapasztaltakndl. Magyarorszdg 2008 és 2010 kozott jelentds folydfizetési
mérleg alkalmazkoddst hajtott végre, aminek eredményeként a kilsé egyensuly tébbletbe fordult, ami azt
jelentette, hogy az orszdg mar nem szorult tovdbbi, addiciondlis kilsé finanszirozdsra. A stabilabb kilsé
pozicié jelentés elénynek bizonyult sok feltorekvé piaci orszdghoz képest, igy az MNB a roml6 kulsé
kornyezetben is tovdbb tudta folytatni az alapkamat csdkkentést. Az irdnyado rdta az év végére torténelmi
mélypontra 3%-ra csokkent, a hozamgodrbe ugyanakkor a bizonytalanabb kildtédsok miatt meredekedni
kezdett, a hosszabb lejdratd kamatok mdr nem tudtak tovabb csdkkeni.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap az évkdzben kialakult turbulencia és a vérhaté hozamalakuldsok kovetkeztében csdkkentette
hosszabb lejératd kétvények dllomanydt és a rovidebb lejératd forint dllampapirok mellett devizdban
kibocsdtott dllampapir dllomdnydt is névelte. A magasabb hozam elérése érdekében a portfolioba magyar
allamkotvényeken kival jelzaloglevelek és vdllalati kotvények is kertltek. Ez utébbiak kozul is nagyobb
mértékben kerilt nem forintban denomindlt, elsésorban banki, illetve kvdzi dllami garancidval rendelkezé
kotvény a portféliéba. Ezek esetében a deviza kockdzat kiszlrésével szép hozamelényt tudott elérni az alap
a hazai dllampapirokhoz viszonyitva.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljak.

B Szdarmaztatott Ggyletek bemutatdasa

Az Alap 2013-ban kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladasi

Kétésnap Lejarat deviza deviza Vételi érték Eladdsi érték

2013.01.14 2013.01.16 EUR HUF 1,700,000 504,645,000
2013.01.15 2013.02.27 HUF EUR 287,589,480 970,000
2013.01.15 2013.01.16 EUR HUF 900,000 265,050,000
2013.01.15 2013.02.06 HUF EUR 265,815,000 900,000
2013.01.15 2014.01.15 HUF EUR 1,216,240,000 4,000,000
2013.01.15 2013.01.16 EUR HUF 970,000 286,033,600
2013.02.05 2013.10.31 HUF EUR 270,135,000 900,000
2013.02.05 2013.02.06 EUR HUF 900,000 262,800,000
2013.02.11 2014.01.29 HUF EUR 451,200,000 1,500,000
2013.02.11 2013.02.13 EUR HUF 1,500,000 436,200,000
2013.02.13 2013.05.15 HUF EUR 2,630,970,000 9,000,000
2013.02.14 2014.02.12 HUF usb 1,233,519,000 5,446,000
2013.02.26  2013.02.27 EUR HUF 970,000 286,848,400
2013.02.26  2013.05.29 HUF EUR 290,034,365 970,000
2013.03.12 2014.03.12 HUF GBP 758,374,400 2,116,000
2013.03.19 2013.03.19 JPY HUF 1,000,000,000 2,472,000,000
2013.03.19 2013.03.22 HUF JPY 2,472,600,000 1,000,000,000
2013.04.04 2013.07.10 HUF EUR 514,420,000 1,700,000
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2013.04.04 2014.02.12 USD HUF 1,200,000 291,204,000
2013.04.04 2014.02.12 USD HUF 4,246,000 1,030,079,600
2013.04.05 2013.07.10 HUF EUR 756,074,500 2,500,000
2013.04.05 2013.07.09 HUF usb 575,831,100 2,470,000
2013.04.08 2013.07.10 HUF GBP 318,510,000 900,000
2013.04.18 2013.07.10 HUF EUR 279,230,082 930,000
2013.04.23 2013.08.21 HUF EUR 313,511,850 1,035,000
2013.04.26  2013.07.31 HUF usb 170,586,400 730,000
2013.05.02 2013.05.29 HUF usb 237,841,300 1,051,000
2013.05.15 2013.05.15 EUR HUF 9,000,000 2,630,700,000
2013.05.15 2013.06.26 HUF EUR 2,643,030,000 9,000,000
2013.05.16 2013.08.21 HUF EUR 646,888,000 2,200,000
2013.05.28 2013.05.29 EUR HUF 970,000 277,507,300
2013.05.28 2013.06.12 HUF EUR 277,886,958 970,000
2013.05.28 2013.07.10 HUF usb 235,360,940 1,051,000
2013.05.28 2013.05.29 USD HUF 1,051,000 234,373,000
2013.05.30 2013.07.10 EUR HUF 930,000 275,661,579
2013.05.30 2013.06.12 EUR HUF 970,000 286,362,333
2013.05.30 2013.07.10 EUR HUF 2,500,000 739,517,500
2013.06.11 2013.07.09 EUR HUF 2,470,000 745,865,900
2013.06.14 2013.07.09 HUF EUR 723,066,318 2,470,000
2013.06.14 2013.07.10 HUF EUR 1,316,968,650 4,500,000
2013.06.14 2013.07.10 HUF usb 203,936,259 930,000
2013.06.20 2013.07.10 USD HUF 930,000 210,842,625
2013.06.25 2013.06.26 EUR HUF 5,600,000 1,661,520,000
2013.06.25 2013.07.24 HUF EUR 1,666,168,000 5,600,000
2013.06.26  2013.07.10 HUF EUR 1,423,968,000 4,800,000
2013.06.27 2013.07.10 HUF EUR 131,017,640 442,000
2013.07.01 2013.07.10 HUF usb 654,559,000 2,900,000
2013.07.04 2013.07.10 EUR HUF 4,500,000 1,322,176,950
2013.07.08 2013.07.10 EUR HUF 442,000 130,213,200
2013.07.08 2013.07.09 HUF EUR 727,422,410 2,470,000
2013.07.08 2013.08.28 HUF EUR 130,845,260 442,000
2013.07.08 2013.07.09 EUR HUF 2,470,000 727,285,572
2013.07.09 2013.07.09 USD HUF 2,470,000 563,901,000
2013.07.09 2013.07.10 USD HUF 3,951,000 901,618,200
2013.07.09 2013.08.07 HUF GBP 308,196,000 900,000
2013.07.09 2013.08.07 HUF EUR 1,917,825,000 6,500,000
2013.07.09 2013.08.07 HUF usb 904,107,330 3,951,000
2013.07.09 2013.07.10 GBP HUF 900,000 307,350,000
2013.07.09 2013.07.10 EUR HUF 6,500,000 1,912,300,000
2013.07.09 2013.10.09 HUF usb 568,816,300 2,470,000
2013.07.11 2013.08.07 USD HUF 3,951,000 892,609,920
2013.07.17 2013.10.16 HUF EUR 309,654,400 1,045,000
2013.07.22 2013.07.24 EUR HUF 5,600,000 1,647,520,000
2013.07.22 2013.08.28 HUF EUR 1,653,120,000 5,600,000
2013.07.24 2013.11.20 HUF EUR 188,904,800 632,000
2013.07.29 2013.08.28 HUF usb 164,235,400 730,000
2013.07.29 2013.07.31 USD HUF 730,000 163,848,500
2013.08.05 2013.09.04 HUF GBP 312,066,000 900,000
2013.08.05 2013.09.04 HUF EUR 1,948,245,000 6,500,000
2013.08.05 2013.08.07 GBP HUF 900,000 311,400,000
2013.08.05 2013.08.07 EUR HUF 6,500,000 1,943,500,000
2013.08.09 2013.08.28 HUF EUR 743,178,750 2,500,000
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2013.08.15 2013.08.21 EUR HUF 3,935,000 1,176,958,500
2013.08.15 2013.11.20 HUF EUR 682,746,000 2,260,000
2013.08.15 2013.11.20 HUF EUR 1,186,323,800 3,935,000
2013.08.16 2013.11.20 HUF EUR 283,861,200 940,000
2013.08.27 2013.08.28 EUR HUF 2,500,000 753,875,000
2013.08.27 2013.09.04 HUF EUR 754,041,750 2,500,000
2013.08.27 2013.08.28 EUR HUF 5,600,000 1,680,000,000
2013.08.27 2013.11.20 HUF EUR 1,693,048,000 5,600,000
2013.08.27 2013.08.28 USD HUF 730,000 164,031,000
2013.08.27 2013.08.28 EUR HUF 442,000 132,533,700
2013.08.27 2013.11.20 HUF usb 165,235,500 730,000
2013.08.27 2013.11.20 HUF EUR 133,550,300 442,000
2013.08.28 2013.12.04 HUF EUR 761,500,000 2,500,000
2013.09.02 2013.09.04 GBP HUF 900,000 318,600,000
2013.09.02 2013.09.04 EUR HUF 6,500,000 1,950,000,000
2013.09.02 2013.11.20 HUF EUR 226,862,080 751,000
2013.09.02 2013.11.27 HUF EUR 1,964,300,000 6,500,000
2013.09.02 2014.03.12 HUF GBP 322,920,000 900,000
2013.09.03 2013.09.04 EUR HUF 2,500,000 753,375,000
2013.09.03 2013.10.09 HUF EUR 755,638,000 2,500,000
2013.09.04 2013.11.20 HUF EUR 601,860,600 1,980,000
2013.09.12 2014.02.12 HUF EUR 609,000,000 2,000,000
2013.09.20 2013.10.16 USD HUF 2,000,000 443,020,000
2013.09.20 2013.12.18 HUF EUR 3,003,500,000 10,000,000
2013.09.24 2013.09.25 EUR HUF 750,000 224,512,500
2013.09.24 2014.03.26 HUF EUR 227,250,000 750,000
2013.09.26 2013.11.27 HUF EUR 60,212,000 200,000
2013.09.30 2013.11.20 HUF usb 772,905,000 3,500,000
2013.10.01 2013.11.06 HUF EUR 534,456,000 1,800,000
2013.10.09 2014.01.15 HUF EUR 744,502,250 2,500,000
2013.10.09 2013.10.09 EUR HUF 2,500,000 740,225,000
2013.10.09 2013.10.09 USD HUF 2,470,000 540,559,500
2013.10.09 2013.11.06 HUF usb 541,473,400 2,470,000
2013.10.14 2013.10.16 EUR HUF 1,045,000 309,685,750
2013.10.14 2014.02.12 HUF EUR 311,869,800 1,045,000
2013.10.15 2013.11.06 USD HUF 2,000,000 436,820,000
2013.10.15 2013.10.16 HUF usb 436,100,000 2,000,000
2013.10.22 2013.11.06 HUF usb 766,170,360 3,600,000
2013.10.25 2014.01.29 HUF EUR 559,873,000 1,900,000
2013.10.30 2014.07.30 HUF usb 1,515,010,000 7,000,000
2013.10.30 2013.10.31 EUR HUF 900,000 264,150,000
2013.10.30 2014.01.29 HUF EUR 147,521,900 500,000
2013.10.30 2014.01.29 HUF EUR 1,003,068,000 3,400,000
2013.10.30 2013.10.31 EUR HUF 500,000 146,775,000
2013.11.05 2013.11.06 USD HUF 3,600,000 794,685,600
2013.11.05 2013.11.06 HUF usb 440,780,000 2,000,000
2013.11.05 2014.01.29 HUF EUR 535,716,000 1,800,000
2013.11.05 2013.11.06 EUR HUF 1,800,000 532,800,000
2013.11.06 2013.11.06 USD HUF 2,470,000 542,584,900
2013.11.06 2013.11.27 HUF usb 543,264,397 2,470,000
2013.11.18 2013.11.20 USD HUF 730,000 160,235,000
2013.11.18 2013.11.20 EUR HUF 7,297,000 2,167,573,850
2013.11.18 2014.02.12 HUF usb 160,972,300 730,000
2013.11.18 2014.02.12 HUF EUR 2,178,081,530 7,297,000
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2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.22
2013.11.22
2013.11.22
2013.11.27
2013.11.27
2013.12.03
2013.12.03
2013.12.10
2013.12.16
2013.12.16

2014.02.12
2013.11.20
2013.11.20
2014.02.12
2014.03.05
2013.11.27
2014.01.22
2014.01.29
2013.11.27
2013.12.04
2014.03.05
2014.02.12
2014.01.29
2013.12.18

HUF
usb
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
usb
EUR
HUF
EUR
HUF
EUR

usD
HUF
HUF
EUR
EUR
HUF
EUR
usb
HUF
HUF
EUR
HUF
EUR
HUF

771,960,000
3,500,000
15,244,674
4,549,925,402
519,553,600
6,700,000
2,002,965,000
545,054,900
2,470,000
2,500,000
761,125,000
2,244,674
1,502,350,000
10,000,000
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3,500,000
768,250,000
4,527,668,178
15,244,674
1,730,000
1,996,600,000
6,700,000
2,470,000
543,325,900
757,500,000
2,500,000
677,891,548
5,000,000
2,998,900,000

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2013. év végén

NEV | ESZKOZERTEK LEJARAT
EUR/HUF 1,166,684 2014.02.12
EUR/HUF -10,468,561 2014.02.12
EUR/HUF 8,510,242 2014.02.12
EUR/HUF 14,309,614 2014.02.12
EUR/HUF 17,321,005 2014.01.29
EUR/HUF 29,502,129 2014.01.15
EUR/HUF 2,810,616 2014.01.15
EUR/HUF -4,411,451 2014.01.29
EUR/HUF 17,323,636 2014.02.12
EUR/HUF 3,549,896 2014.03.26
EUR/HUF -974,459 2014.01.29
EUR/HUF -6,707,044 2014.01.29
EUR/HUF 14,135,579 2014.01.22
EUR/HUF 4,399,592 2014.03.05
EUR/HUF 5,690,108 2014.01.29
EUR/HUF 1,117,929 2014.01.29
EUR/HUF 16,628,199 2014.03.05
GBP/HUF 4,880,189 2014.03.12
GBP/HUF 2,433,584 2014.03.12
USD/HUF -32,600,606 2014.02.12
USD/HUF 60,205,025 2014.02.12
USD/HUF -115,055,652 2014.02.12
USD/HUF 17,976,407 2014.02.12
USD/HUF -10,436,447 2014.07.30
USD/HUF 13,553,951 2014.01.29
USD/HUF 3,712,995 2014.02.12
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Fatér Gyula

A Feliigyeld Bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezelé miikddésében nem tortént jelentds vdaltozés a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok
A PSZAF H-KE-Ill-4/2013 szam( hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-t6l modosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

A PSZAF H-KE-11-750/2013 szamU hatdrozatdval 2013. december 16-t6] médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. &prilis 25.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



