@) BUDAPEST BANK

A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2006.

Budapest Aranytrié 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvég
Befektetési Alap

Z4&rt végU, szarmaztatott Ugyletekbe fektetd értékpapir alap

Futamideje: 2006. mdrcius 2. - 2009. mdrcius 2.
Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vdaci Gt 188.)
Letétkezeld: Citibank Zrt. (1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.)

Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vaci Ut 99.) - Biréné Zeller Judit /
002994

Forgalmazok

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vaci Ut 188.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdég tér 7.
Jegyzésiidbszak: 2006.01.23 - 2006.02.17
Lejegyzett mennyiség (db): 695,534
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 7,514,285,899
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én* 10,803.6212
*Névérték 10.000.-Ft
A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)
Datum Budapest Aranytrié 2. Alap
nett6 eszkozérték arfolyam

06.03.31 6,904,277,596 9,926.5853

06.04.28 7,373,716,264 10,601.5181

06.05.31 7,355,183,028 10,574.8720

06.06.30 6,820,375,606 9,805.9557

06.07.31 7,200,497,498 10,352.4738

06.08.31 7,050,623,305 10,136.9930

06.09.29 6,998,360,413 10,061.8524

06.10.31 7,156,852,636 10,289.7236

06.11.30 7,359,387,774 10,580.9174

06.12.29 7,514,285,899 10,803.6212

Névérték 10.000.-Ft
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) . . nem tézsdei szédrmaztatott
Szdrmaztatott Ugylet megnevezése: .
termék
1/6 SX5E; 1/6 CECEEUR; 1/12 CL1 Cmdty;
Mogottes termék: 1/12 GOLDLNAM Cmdty; 1/12 LOAHDY
Cmdty; 1/12 LOCADY Cmdty; 1/3 EPEU
Névérték: 6,955,340,000
Eszkozérték: 528,605,840
Kotésnap: 2006.03.02
Lejérat: 2009.03.02
Arfolyam: 7.6000

Az Alapkezeld mukodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hato fontosabb tényezdk, eqyéb informaciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
mUkddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alap kdnywvizsgdloi megbizdsdt a 2006-os UGzleti évre
vonatkozéan a KPMG Hungdria nevében Bironé Zeller Judit ltja el.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengilé
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint darfolyama 250-255-6s sévban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem Iatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakcidja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az 6sz megnyugvdst
hozott, sét a forint és a magyar dllampapirok minden vdrakozdst felilmudlva erésédtek. Ez az erésddés
azonban minddssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a rovidebb allampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdétvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

2006. mdrcius 2-an indult a zdrtvégld alap, 3 éves futamidével. Az alap - a befektetési politikdnak
megfeleléen - induldskor opcids struktldrdba, és bankbetétbe fektette tékéjét. Az opcids struktira révén az
alap az eurépai részvény piac, az dru- és az ingatlanpiac drfolyam-alakuldsdban érintett.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd



@) BUDAPEST BANK

A GE Money Bank tagja

MUkodési koltségek (eFt) :

MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés

2006.02.23 Targyév
eFt eFt

Alapkezel6i dij

Letétkezel6i dij

Kozzétételi, hirdetési dij
Fellgyeleti dij

Konywvizsgaldi dij
Bankkoltség, forgalmi jutalék
Forgalmazdasi dij

Egyéb koltség

M(ikodési kéltség dsszesen

Eves jelentés 2006.

Budapest Aranytrio 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap befektetési eszk6zeinek dsszetétele (eFt)
Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Id6szak nyitd allomanya Id6szak zaro allomanya
2006.03.02* 2006. december 31.
Bankbetétek 0 6,969,968 0 6,999,972
Citibank foly6szdmla |&traszold 6,620 0 529
Budapest Bank lekotott betét 6,955,340 6,995,430
Citibank lekotott betét 8,007 4,013
Tézsdei T6zsdén kivili Tézsdei T6zsdén kivli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 0 0 0
Diszkont kincstdrjegy 0 0 0
Allamkotvények 0
MNB kétvény 0
Kamatozo kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpaotlasi jegy 0 0
Struktaralt termék 0 0 0 528,606
Nem t6ézsdei szrmaztatott termék 0 528,606
MINDOSSZESEN 0 6,969,968 0 7,528,578

*: Az Alap induldsa
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Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése 2006.02.23 médositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 6,955,340 0 6,959,832
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbbzete 0
12. 4. Forintkodvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0
17. b) _egyéb 0
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 6,955,340 6,959,832
19. 1. Pénzeszkdzok 6,955,340 6,959,832
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdarolasok (22.+23. sor) 0 0 43,349
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 43,349
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 528,606
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.4+17.+21.+24. sor) 6,955,340 0 7,531,787
26. E.[Sajat tSke (27.+30. sor) 6,955,340 0 7,516,352
27. 1./INDULO TOKE (28 +29. sor) 6,955,340 0 6,955,340
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,955,340 6,955,340
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 1. [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 0 0 561,012
31. a)  visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 528,606
33. c) __el6z6 éviek) eredménye 0
34, d)  Uzleti év eredménye 32,406
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40, H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 15,435
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 6,955,340 0 7,531,787
“A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése 2006.02.23 | mddositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 420,173
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 199,409
Il EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 0 188,358
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 0 0 32,406
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Fliggetien kinyvvizsgaloi jelentés

Az Budapest Alapkezeld Zit részére

Elvegeztik a Budapest Aranytrio 2. Garantalt Szarmaziatotr Zartvégii Befektetési Alap (tovabbiakban .az Alap™)
mellékelt 2006. ¢vi éves heszamolajanak a kényvvizsgalatan amely éves beszamold a 2006, december 31
fordulonapra elhészitelt mérlegbdl — melvben az eszkozok és forrasok eovezd vegiisszege 7.331.787 e Fr. a
mérleg szerinti eredmény 32.406 e Ft nyeresée, a nettd eszkozerték {sajdt Loke) pedig 7.516.352 e Ft —. az ezen
iddponttal véezdd évre vonatkozd eredménykimmatashél. valamint kiesdszitd mellékletbol 4ll.

A vezetds felelissége u pénzuyi kimutatasokért

Az eves beszimolanak a szimviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa az alapkezelo felelossége. Ez a fe lelsség magdban foglalja
az akar esalisbol, akar hibabol eredd. Iényeges hibds allitdsoktd] mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatisa szempontjabol relevans belso ellendrzés kialakitasit, bevezetését, fenntartast, megfeleld szamviteli
politika kivalasztasdt ¢s alkalmazasat, valamint az adou koriilménvek kézott ésszerti szamviteli becslések
elkeszitéset,

A kanmvveizsgalo feleldssége

A kinyvvizsgdlo lelefossége az éves beszamolo velemenyezése az elvegzelt kinyvvizsgdlat alapjan, valamint az
lzleti jelentés ¢s az éves beszamolé Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti
Kanyvvizszalati Standardok ¢s a kinyvvizsgalatra vonalkoso — Magyarorszagon érvényes — torvenvek és egyeb
jogszabilyok alapjin hajtottuk  végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kiverelmenyeknek, valamint hogy a konywvvizsgilat tervezése és elvégzése révén kello bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lénvegzes hibids allitisokat.

Ar-elvedvent kinandventl madibae Spllis sliag alifseek viarcha
bizony kol szerezni az eves beszamoloban szereplo Osszegekril és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok,
beleertve az eves beszamolo akar csalisbol, akar hibibol ereds, lénveges hibas allitisai kockazatanak
felmeréseit, a kinyvvizsgalé megitélésétol figgnek. A kockazatok ilven felmereésekor a kiinyvvizsgilo az éves
beszamaold alapkezeld dltali elkészitése ¢s valos bemutatisa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azér
mérfegelic hogy olvan konyvviesgilai eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adowt kérglménvek kizon
nieglvieioch, de nem azert nogy o larsasag belso ellenorzésenck hatékonysagara vonatkozoan véleményt
mondjon. A kiinyvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapetvek megtelelséuének és
az alapkezeld szamviteli becslései ésszerfiséuének. valamint az éves heszamolo atfozo  bemutatasanak
értchelésél. Az dizleti jelentéssel kapeselatos munkank a fent emlitent teriiletre korlatozodott ¢s nem tartalmazta
egyeb, a Tarsasag nem auditdlt szimviteli nvilvantartasaibol levezetett informaciok attekinteset.

i 5 TR . r
E¥em Lhdful RULLYY ¥ ELSUAALL

MegavOzidesiink. hogy a megszerzett komovvizsealati bizonyiteh elegendo és meglelelo alapor nyujt a
kinvvvizsgaldi zdradék (velemény) megadasihoz.
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Zetradek nvélenrényi

gilat sordn a Budapest Aranyirio 2. Garantalt Szirmaztatott Zdrtvegu Befektetesi Alap eves

A kdnvvyiz
beszamoldjat, annak részeil <5 léieleil. azok konyvelesi es bizonylati alaramaszidsit az ervenyes heilzed
kinvvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, ¢s ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonvossdgot szereztiink arral, hogy az éves beszamolot a szamviteli tervényben foglaltak és a f\«hwnrorsza-mn
elfocadon dlalanos szamviteli elvek szerint keszitettek el Véleményviink szerint az éves beszimolé a Budupe:l
Aranytrio 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégii Befektetesi Alap 2006, december 31-én fennalla vagyoni,

pénzilgyi és jovedelmi helyzeterdl megbizhato ¢s valos kepet ad. Az tizleti jelentés az éves beszamolo adataival
tsszhanghan van.

Budapest, 2007 dprilis 25

WPMG Hungaria KA.
1 139 Budapest, Vaci 0g 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Birdné Zeller Judit
Partner Bejegyzett konyvvizsgilo
fgazolvany szam: 002994



