2005. évi éves jelentés
a GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alaprol

Alap megnevezése: GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap
Tipusa: nyiltvégii eurdpai értékpapir alap
Futamideje: a lengyelorszagi regisztracié napjatél szamitott 10 naptari év €s 1 naptari hénap végéig tart

Alapkezeld
Budapest Alapkezel6 Rt. 1138 Budapest, Vaci ut 188.
Letétkezeld
Deutsche Bank Rt. 1054 Budapest, Hold u. 27.
Forgalmazék

féforgalmazo
Budapest Bank Rt. 1138 Budapest Vaci ut 188.

Koényvvizsgalé
KPMG Hungaria Kdnyvvizsgalo, Adoé és 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kdzgazdasagi Tanacsadé Kift.
Koényvvizsgalb neve/bejegyzési szama: K&szegi Laszloné/ 003946

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2005.01.03-an 0
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 3,200,000
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 0
Forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszama 2005.12.31-én 3,200,000
Osszesitett nettd eszkdzérték (PLN) 2005.12.31-én 3,205,446.68
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték (PLN/db) 2005.12.31-én 1.00170000
*A PSZAF az Alapot 2005. december 15-én vette nyilvantartasba.

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.
Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

A Budapest Alapkezeldé Rt.-nél a back-office vezet6i feladatok ellatasat 2005. oktober 1-jétél
Korhegyi Rita Barbaratol Toth Réka vette at.

Az Alapkezelé6 miikodésében nem tortént egyéb jelentés valtozas a 2005. év folyaman. A
befektetési politikaban nem tortént valtozas.

Makrogazdasagi és tokepiaci korkép — 2005.

A magyar allampapirpiac 2005. folyaman komoly hullamvasutat irt le. Az év eleje még a 2004.
utols6 negyedévében kezd6dott rally jegyében telt el, aminek soran a 10 éves
allamkotvényhozam 7%-rél 6,60-ig ment le, a kéthetes kamatot pedig a Magyar Nemzeti Bank
9,50%-rol 7,75%-ra csOkkentette. A tavasz az egyéb kockazatos piacokon tapasztalhaté
poziciozarasoknak kdszonhetéen kisebb megingast hozott, ismét 7% koré emelve a hosszu
lejaratu kamatokat. Annak ellenére, hogy a magyar gazdasagi egyensulyi helyzete éppen
ellenkezd folyamatokat tett volna indokoltta, a nyar elejével Ujraindult a marciusban elhalt



hozamesés, ami augusztusra a szélséségesen alacsonynak szamitdé 5,40%-s szintre vitte le a
hosszi kamatokat. A hozamesést a Magyar Nemzeti Bank iranyadé kamataval is kovette,
szeptemberre a régen torténelmi minimumnak szamitdé 6%-os szintre szoritva le kéthetes betéti
konstrukciéjanak kamatat. A kedvezd kotvénypiaci folyamatok a forint arfolyamara is aldasos
hatassal voltak, ami az euréval szemben a 245 forintos szintig er6s6dott be a nyar végére.

Az évkozepi rallyhoz képest meglepden erés korrekciot hozott az 6sz és az év vége, amikor is a
forint arfolyama 10%-ot gyengiilt, a hosszu kamatok pedig ismét 7% koré emelkedtek vissza. A
korrekcio elsédleges oka ismét a nemzetkdzi piacok kockazatvallalasi hajlandésaganak atmeneti
megingasa volt, aminek elmultaval viszont meglepdé médon nem csillapodott le a magyar kamat-
és devizapiacra jellemz6 idegesség. Igazabdl ez a hazai fundamentumokat, elsésorban az
egyensulyi mutatok kedvezdtlen ismerve nem is meglepd, sét, inkabb a nyari kedvezé
folyamatok mutattak a mogoéttes gazdasagi teljesitményével komoly inkonzisztenciat. Az
allamhaztartds hianya ugyanis immaron zsinorban negyedszerre [6tte tul a koltségvetési
torvényben meghatarozott mértéket, az allamadodssag GDP-aranyos nagysaga folyamatosan
emelkedett, a folyd fizetési mérleg hianya pedig csak statisztikai kérddjelek mellett tudott a
korabbi 8,5%-0s szintrél 7,3%-o0s szintre csdkkenni.

Az egyensulyi mutatokhoz képest rendkivul jol alakult viszont az inflacio: az éves arnévekedés
uteme 2005. végére az arstabilitast jelentd 3%-os szint kdzelébe csokkent, és a jelenlegi
informaciok szerint az MNB célfliggvényében meghatarozott harom éves periddusban sem
latszik komoly inflacios veszély.

Az alap befektetései 2005-ben

2005. december 22-én indult a nyilt végl, hatarozott futamidével rendelkez6 alap. A befektetési
politikdanak megfeleléen indulaskor lengyel diszkont kincstarjegyekbe és bankbetétbe fektette az
alap tékéjét. A lengyelorszagi regisztracidig az alap befektetési politikaja valtozatlan, igy
eszkdzei kizarolag rovid lejaratu allampapirokban és bankbetétben lesz elhelyezve.

Varakozasok 2006-ra

Az egyensulyi mutatékban tovabbra sem varunk jelentds javulast 2006-ban. A valasztasok kordli
bizonytalan id6észak ill. a megalakulé Uj kormany elsé lépései jelentésen meghatarozzak az
egész év gazdasagi folyamatait. Az inflacio el6relathatdlag alacsony szinten fog allni az év
folyaman ami a kamatok csokkenéséhez vezethet amennyiben a nemzetkézi kamat és
gazdasagi kornyezet ezt lehetdvé teszi.

Miikodési koltségek:

eFt
Alapkezel6i dij 8
Letétkezel6i dij

Kdzzétételi, hirdetési dij
Fellgyeleti dij

Konyvvizsgaloi dij
Bankkdltség, forgalmi jutalék
Forgalmazasi dij

Egyéb kéltség

Miikodési koltség 6sszesen
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2005. évben nem volt a befektetési eszkdzokre értékvesztés elszamolva.



Befektetési eszk6zok 6sszetétele az idészak elején és végén

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Ala

befektetési eszkozeinek osszetétele (PLN)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyité allomanya

Idészak zaré allomanya

2005.12.22* 2005. december 30.

Bankbetétek 0 20,649 0 20,649
Deutsche Bank folyészamla latraszolo 20,649 0 20,649
Budapest Bank Rt. lekotott betét
Citibank Rt. lekotott betét

Tbézsdei Tézsdén kivili Tézsdei Tézsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 3,177,328 0 3,185,981
Diszkont kincstarjegy 3,177,328 0 3,185,981
PTB 0 03/08/06 793,840 794,320
PTB 0 03/29/06 9,900 9,906
PTB 0 04/12/06 790,720 791,280
PTB 0 04/19/06 783,520 790,640
PTB 0 04/26/06 789,520 790,000
PTB 0 05/31/06 9,828 9,835
Allamkotvények 0
MNB koétvény 0
Kamatozo6 kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpotlasi jegy 0 0
Strukturalt termék 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 0 3,197,977 0 3,206,630

*: Az Alap elsé netté eszkb6zértéke




A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2005.

MERLEG Eszkodzok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
5zan| A tétel megnevezése 2005.12.15 modositasai Targyév
a b c d e
01.] A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0
02.] I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0
03.] 1. Ertékpapirok 0
04.] 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07.] B.|Forgobeszkoziok (08.+13.+18. sor) 211,808 209,842
08.] L|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0
09.] 1. Kovetelések 0
10.| 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11.] 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési killonbozete 0
12.] 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
13.] IL|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 208,491
14.] 1. Ertékpapirok 208,089
15.] 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 0 402
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 402
17. b) egyéb 0
18.] IIL|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 211,808 1,351
19.] 1. Pénzeszkozok 211,808 1,366
20.] 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -15
21.| C.JAktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0
22.| 1.JAktiv iddbeli elhatdrolasok 0
23.] 2.JAktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szidrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 211,808 209,842
26.| E.[Sajat téke (27.+30. sor) 211,808 209,756
27.] 1|INDULO TOKE (28.+29. sor) 211,808 211,808
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 211,808 211,808
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30.| IL|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.434. sor) 0 -2,052
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 387
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 0
34. d) iizleti év eredménye -2,439
35.] F.[Céltartalékok 0
36.| G.[Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 86
37.] I1|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38.| IL|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 86
39.| IIL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40.| H.|Passziv idébeli elhatirolasok 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 211,808 209,842

"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- E1626 év(ek)
bzan A tétel megnevezése 2005.12.15 modositasai Targyév

a b c d e

I. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 0
[I. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 2,353
lll. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. MUKODESI KOLTSEGEK 0 86
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIL FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 0 -2,439




Konyvvizsgaloi jelentés

keonsc

KPMG Hungdria Kft Teleton: +36 (1) 8687 71 00
Wanh ot B3 +36 (14270 71 G0
HO1ES Budapest Telefax +36 (3887 71 01
Hungary $3E 2T T B0
ernal  infol@ipmo b

internet: v kpmi b

Kényvvizsgaloi Jelentés

A Budapest Alapkezeld Rt. részére

A Magyar Konyvvizsgaldi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban dllnak a Nemzetkdzi Konyvvizsgilati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben évo, a kinyvvizsgalatra vonatkozd tdrvényck ¢s
egyéb jogszabalyok alapjan elvégeztitk a GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitalu
Alap (tovabbiakban .az Alap”) 2005. évi éves beszamoldjanak a kinyvvizsgalatat, amely ¢ves
beszamolobdl keriilt kivonatolasra az Alap mérlege és eredménvkimutatasa. A 2006. aprilis 12-
én keli fiiggetlen kinyvvizsgiloi jelentésiinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk ki arra az
éves beszamoldra, amelybdl a mérleget és az eredménykimutatast kivonatoluik.

Véleményiink szerint a GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitalu Afap 2005, évi
éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegyezik az alapjat képezd
auditalt éves heszamola mérlegével és eredménykimutatasaval.

Az Alap adott idbszakban fennallo pénziigyi helyzetének és elért mikadesi eredmenyenek,
valamint kinyvvizsgalatunk hatokorének  jobb megértése érdekében a meérleget és az
eredménykimutatast az alapjukat képezd éves beszamoloval és az arrdl készitett kbnyvvizsgaloi
jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni.

Budapest, 20086. aprilis 23.

KPMG Hungaria Kit.
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Koszegi Lisziong
Partner Bejegvzent kdnyvvizsgalo
fgazolvany szam: 403946



