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GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Nyilt végl, hatarozott futamidejl szérmaztatott Ugyletekbe fekteté eurdpai alap

Futamideje: 2005. december 22. - a lengyelorszdagi forgalmazds megkezdésének napjatél
szamitott 10 naptdri év és 4 naptdri honap végéig tart

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)

Letétkezeld: Deutsche Bank Zrt. (1054 Budapest, Hold u. 27.)

Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vdci Gt 99.) - Készegi Laszloné/
003946

Forgalmazok
Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Véaci ut 188.
Forgalomban lévé befektete5|Jggyek’dorobszomo 2006.01.02-an (nyitd 3,200,000
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2006. évben 0
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 0
Forgalomban lévd befektetesu’egyekfdorobszomo 2006.12.31-én (zdrd 3,200,000
dllomany)
Osszesitett nettd eszkozérték (PLN) 2006.12.31-én 3,279,360.31
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (PLN/db) 2006.12.31-én 1.02480000
A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum |Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu A
nettd eszkozérték PLN arfolyam PLN
06.01.31 3,211,350.41 1.003500
06.02.28 3,218,955.81 1.005900
06.03.31 3,225,896.00 1.008100
06.04.28 3,231,170.56 1.009700
06.05.31 3,237,652.56 1.011800
06.06.30 3,241,746.69 1.013000
06.07.31 3,249,222.39 1.015400
06.08.31 3,254,004.26 1.016900
06.09.29 3,259,748.23 1.018700
06.10.31 3,264,462.67 1.020100
06.11.30 3,272,519.03 1.022700
06.12.29 3,279,360.31 1.024800
A netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben (PLN)
2005.12.31 | 3,205,446.68 | 1.00170000

Az Alap 2005-ben alakult
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Az Alapkezeld muUkodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

2006. szeptember 25-t6l modosult a befektetési politika.
Egyéb informaciok
2006. augusztus 23-tél vdltozott a futamidd, illetve egyéb részek pontositasra kerlltek. Az Alap az év

folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

Makrogazdasdagi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengilé
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint darfolyama 250-255-6s sévban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem lIatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% fo6lé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakcidja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdcids intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az 6sz megnyugvdst
hozott, s6t a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmdlva erésédtek. Ez az erésodét
azonban minddssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a révidebb allampapirok hozamdat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Eurdpai gazdasdg

A makroelemz6k szdmdra 2006. egyik legnagyobb meglepetése az eurdpai gazdasdg, kilondsen az
Eurdzdéna novekedése volt. A kdzds valuta orszdgai mdar 2005-ben novekedési pdlydra Iéptek, de az
expanzié tartdssdga akkor még kérdésesnek latszott. Az elemzbi dvatossdég oka az volt, hogy Ugy tetszett,
hogy a ndvekedés motorja az a Németorszdg, amelyik az Ujraegyesités 6ta nem volt képes ldbradlini és
tartds novekedési pdlydara lépni. Ez valtozott 2006-ban, amikor Eurépa kordbbi "beteg embere" a régid
huzégazdasdga lett. Az erés gazdasdag erds fizetdeszkozt is jelentett: az eurd a dolldrral szemben 11%-ot, a
jennel szemben 12,5%-ot er6sodott. Az EKB irdnyadd kamatait transzparens moédon 2,255-rél 3,50%-ra
emelte. Erdekes modon, a révid oldali kamatemelés hatdsa tompdbban jelentkezett a hosszd kamatokndl:
a 10 éves Bund hozama példdul minddssze 75 bdzispontot emelkedett.
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Lengyel gazdasdg

A lengyel gazdasag 2006-ban egyik legjobb évét tudhatta maga mogétt: a gazdasdgi ndvekedés éves
szinten 6,1%-ot ért el, s6t az év végére 6,4%-ra gyorsult. A magas ndvekedés az év sordn nem jart egyltt
magas infléciéval, hiszen decemberre a fogyasztdi drak mindossze 2,5%-ot értek, igaz ez meghaladta az év
elején vart 0,6%-os értéket. A kedvez6 inflacids kornyezet kamatcsdkkentésre is lehetéséget adott, igy az
alapkamat két Iépesben 4,255-ra csokkent. A hosszabb lejaratd dllampapirkamatok hulldmzé pdélydt irtak
le. Az év elején az 5%-on allé6 kamatok 4,6% ald csokkentek, majd a nyari korrekciéban, amikor minden
kockdzatos piac rosszul szerepelt a vildgban, 590%-ot is elérték. Az &szi konszolidacié természetesen
meggydgyitotta a nydron elszenvedett sériiléseket, és valamivel 5,2% felett zarta a piac az évet. A zloty is
hasonld pdlydt jart be, és lényegében ugyanott, 3,83-on zdrta az évet, ahol elkezdte.

Az alap befektetései 2006-ban

Az alap lengyel dllampapirokban tartotta vagyondt.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODESI KOLTSEGEK

s

El6z6 év Targyév

Megnevezés eFt eFt
Alapkezel6i dij 86 1,974
Letétkezeldi dij 0 1,236
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 54
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
Mlikodési kéltség dsszesen 86 3,264

Eves jelentés 2006.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap befektetési eszk6zeinek 6sszetétele (PLN)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Id6szak nyité allomanya

Idészak zar6 allomanya

2006.01.02 2006. december 31.

Bankbetétek 0 20,649 0 21,493
Deutsche Bank folydszamla latraszo6lo 20,649 0 21,493
Budapest Bank leko6tott betét
Citibank lekotott betét

Tbzsdei Tbzsdén kivdli Tbzsdei Tbzsdén kivuli
Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 3,185,981 0 3,269,704
Diszkont kincstarjegy 3,185,981 0 3,269,704
PTB 0 03/08/06 794,320
PTB 0 03/29/06 9,906
PTB 0 04/12/06 791,280
PTB 0 04/19/06 790,640
PTB 0 04/26/06 790,000
PTB 0 05/31/06 9,835
POLGB 0 04/12/07 816,090.00
PTB 0 03/07/07 9,937.01
PTB 0 03/21/07 29,768.52
PTB 0 05/09/07 789,622.40
PTB 0 05/23/07 591,265.20
PTB 0 06/06/07 1,033,020.45
Allamkotvények 0
MNB koétvény 0
Kamatozé kincstarjegy 0 0
Viéllalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpétlasi jegy 0 0
Strukturalt termék 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 0 3,206,630 0 3,291,196
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 209,842 216,626
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0
09. 1 Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 208,491 215,211
14. 1 Ertékpapirok 208,089 218,865
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 402 -3,654
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 402 -3,654
17. bl _egyéb 0
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,351 1,415
19. 1. Pénzeszkdzok 1,366 1,436
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -15 -21
21. C.|Aktiv id6beli elhatdroldsok (22.+23. sor) 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.424. sor) 209,842 216,626
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 209,756 215,830
27. 1./INDULO TOKE (28.+29. sor) 211,808 211,808
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 211,808 211,808
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -2,052 4,022
31. a) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 387 -3,675
33. c) __eléz6 éviek) eredménye -2,439
34, d)  Uzleti év eredménye -2,439 10,136
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 86 796
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 86 796
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 209,842 216,626
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE| 0 17,243
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 2,353 3,843
M. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 86 3,264
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY -2,439 0 10,136
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A Budapest Alapkeseld 7. reszére

Chdgeztiik o GE Money Fundusz Zabezpieezone] Budowy Kapitalu Alap (ovabbiakban az Alap™) melldkeh
2006, evi eves beszamoldianal a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2006, december 21 fordulénapra
elkeszitert mérlegbol - melvben az eszhizik s forrdsok eevezd véplsszeee 216 626 F FLoa mérlew szerinti
eredmeny 136 E Fronvereséy, a netto eszkizerték (sajat toke) pediz 213830 E Fi— . &5 a7z ezen idopontal
vérzado dvre vonatkosd eredmeny kimutatasbol. valamint kiezesand mellékietbal atl,

A Vezetds feleldssdge a pénzugyi kimutatdsokért

Az éves beszdmoldnak aszamviteli trvénvben fozlalak & o Magyarorszagon elfvgzadott dlalinus szamviteli
clvek szerint tarénd eikészitese és valos bemutatasa az alupkezeld feleldssége. Bz a felelissée magiban foglalja
az akdr csaldsbol. akdr hibabol eredd. Iénveges hibas dllitasokiol mentes penziigyi kimutatasok clheszitése és
valos bemutatasa szempontjibol relevins belso ellendrzes halakitasat, bevezetésdt és fenntartdsat a megfeleld
szdmviteli politika kivalaszrisat és alkalmazasat valamint az adott kériilményvek koézstt ésszerd szamviteli
becslesek elkeszieser.

A fémvvizyaelo feleldssdae

al alapjan, valaminl az fizled

A mi felefdsségiink az dves beszamold velemdényezdse az elvégzett Konyvvizsed
jeleniés ¢s uz éves beszimolo dsszhangidnak megitélése. A kiinvvvizsgalatol a magyar Nemzeti Kdnyvvizsedlati
Standardok és a konyvvizsgilaira vonatkozo — Magyarorszagon érvénves — tirvénvek és epvéb jogszabalvok
alapjan hajtottuk vegre, A fentiek megkdvetelik. hogy megteleljunk relevans etikai kovetelménveknek, valamint
hogy a kinyyvizsgalatot tgy tervezzitk meg és végezzitk el. hagy kells bizonvossizot szerezziink arrdl. hogy a
penzilovi kimutatasok nem rartalmaznak lényveges hibids dllitisokat,

A Kényvvizsgalat magiban foglalja obvan eljdrasok vegrehajtasis, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonvitekot
szereznl a penzligyvi Kimutatdsokban szerepld Osszegekrol és kdzzetételekrdl. A kiviiasztotr eljarisok. beledrtve a
penziigyi Kimutatdsok akdr csulasbol, akdr hibabol eredd. [énveges hibds dllitasal kockazatanak felmérésér is. a
komvvvizsealo mesirelesernl tiggnek A kockarzatok iven telmerésekor a kiimvyvvizeodlad a pr'-n‘?ﬂu_g_:.i kirmnratasek
dlupkezeld dlali elkészitdse és valos hemutatdsa szempontiabal relevins belsé eflendrzést azért mérleseli. hoay
oiyan konyvvizsgalati eljarasokat terverzen meg. amelvek az adon kdrithményvek kozon mezfeleléek. de nem
azdit. hogy az Alap belso ellendrzésének hatékonysidgara vonatkozoan vélemenyt mondjon. A kénvvvizsodlar
magiban foulalja tovibba az alkalmazou szamviteli alapelvek megteleloséeének és uz alapkezeld szamvheli
hecshisei dsszeriiséuenek. valaming o nenzitovt kimnratisak  arface kempmeasingk serdbaldssr A7 dzlen
jelengssel Kapesolatos munkank az dizleti jelentés ¢s az éves beszamolo osszhangjinak meaiélésere
korfarozadolt és nem tamalmazia egyeb. az Alap nem auditalt szamvitelt nvilvantartisaibol levezetent
informdciok duckingésér

Meguvdzddesiink. huogy o megszerzett kinvvvizsgalali bizonvitek elegendd és megzfeleld alapot mvaju a
hanuasizsedlon ciaddhunk (dlemenvilnhy megadasahos
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Zuraddk rvdlemémt

A kdnywvizszalat soran & GE Money Fundusz Zabezpieczone) Budows Kapialu Alap eves beszamolaiat, annak
reszeil os wieleil asoh kinyselesi oy bieom ol alapimasztasdl az drvénves nemzerl  homeosizszalan
apjan elegendd s megfvleld  bironyusaduot

standardokban fuglalah seerne Relluvivsgdiiuk, &s onnek al
szerezttink arrol, hogy oz ¢ves beszamelor o szamviteli eveny ben foulahtak és o Magvarorszizon ¢lfogadon
altalanos szamviteli elvek szerint késarenék e, Véleménylink szerint az eves beszamolé a GE Money Funduse
Zabezpicezone] Budiwy Kupitale Adap 2006, december 3i<0n fonnallé vagvoni, pénziigyi os jivedelmi
hely zetérd] megbizhatd s valos hépet ad, Az Gzleti jeleniés az dves beszamold adataival Gssehaingban van,

Budapest. 2007, dprilis 23

KPMG Hungaria Kit.
11539 Budapest. Viaci ar 99,
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