BUDAPEST ALAPKEZELO

A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2007.

Alap megnevezése:

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z
Ochrongq Kapitatu Alap

Tipusa: nyiltvégli eurdpai értékpapir alap

Futamideje: 2005. december 22. - 2010. oktéber 6.
Alapkezelé

Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

Letétkezel6

Deutsche Bank Zrt.

1054 Budapest, Hold u. 27.

Forgalmazok

Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest Vdci ut 188.

Kényvvizsgald

KPMG Hungdria Kft.

Kénywizsgdld neve/bejegyzési szdma: Készegi LdszIoné/ 003946

1139 Budapest, Vdaci Gt 99.

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 2007.01.02-an (nyitd

) . 3,200,000

allomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszéma a 2007. évben 1,940,320
Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2007. évben 718,665
Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2007.12.29-én (zard 4421655

allomany)

A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa

GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3 Alap

Détum nettd eszkdzérték PLN | drfolyam PLN/db
07.01.31 3,285,861.67 1.0268
07.02.28 3,292,135.14 1.0288
07.03.30 3,297,056.99 1.0303
07.04.27 3,303,726.81 1.0324
07.05.31 3,311,585.79 1.0349
07.06.29 3,312,199.54 1.0351
07.07.31 3,594,723.06 1.0382
07.08.31 4,266,534.25 1.0419
07.09.28 4,592,265.80 1.0442
07.10.31 4,568,864.60 1.0335
07.11.30 4,415,187.41 0.9994
07.12.29 4,363,354.21 0.9868

Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds

GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3 Alap

DAtum nettd eszkdzérték PLN | drfolyam PLN/db hozam (%)
2005.12.30* 3,205,447 1.0017 0.24%
2006.12.29* 3,279,360 1.0248 2.31%
2007.12.29 4,363,354 0.9868 -3.71%

Az alap 2005-ben indult.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*: tort év, nem annualizalt hozam

Szdrmaztatott ligyletre vonatkozoé informdciok
Tipus: nem tézsdei szdrmaztatott termék
Mogottes 1/12 HSCEI Index; 1/12 NKY Index; 1/12 SPX
termék: Index; 1/12 SX5E Index; 1/9 GOLDLNAM

Cmdty; 1/9 LOAHDY Cmdty; 1/9 LOCADY

Cmdty; 1/6 EPEU Index; 1/6 TSEREIT Index
Névérték: 4,600,000
Eszkozérték: -299,460
Kotésnap: 2007.10.01
Lejarat: 2010.10.06
Arfolyam: -6.51




Az Alapkezeld muikodésében bekovetkezett valtozdasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdcidk

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2007-es év folyaman.

Az alap portfélidjdban szerepld eszkdzok értékelési szabdlyainak moédositdsa 2007. mdrcius 1-jétdl [épett
hatdlyba. A tékepiaci periddus 2007 oktober folyamdn elindult.

Egyéb informaciok
Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2007.

Allampapir- és devizapiac

A 2007-es évet nagy ingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacon. Az év elején a hozamgoérbe még
jelent6s, 150 bdzispont kordli csokkentést drazott a 8,00%-os alapkamat-szintbél. A kamatcsdkkentés
bedrazédsa sordn a kilfoldiek az elsé hénapokban gyorsan, kortlbeltl 200 milliard forinttal névelték a
magyar dllampapir kitettségiket, azonban az év hdatralevé részében tovdbbi Iényeges elmozdulds madr
nem toértént. Annak ellenére, hogy az MNB augusztusig csak egy 25 bdzispontos enyhitést hajtott végre a
benchmark hozamok alakuldsa tovébbi jelentés alapkamat csdkkentést drazott. Az erésédés a rovidebb
lejératok esetében nagyobb volt, igy a hozamgoérbe meredekebbé vdlt. Az euré hozamokkal szembeni
kockazati feldrak rendkivil beszlkultek, tébb mint 6t éves mélypontra estek.

Az év mdsodik felében azonban moderdlddni kezdtek a kamatcsokkentési varakozdsok. A kilsé kdrnyezet
egyre negativabbd vdlt, és a hazai dezinflaciés pdlya is megbicsaklott a globdlis élelmiszer és energia
arsokk miatt. A régiés jegybankok is emelési ciklusba kezdtek, és ez nagyban limitdlta az MNB mozgdsterét
is. Az év végére mdr szinte teljesen kidrazédtak a magyar gérbébdl a kordbban vért kamatcsokkentések.
Az allampapirpiacon a kamatkilatasok valtozdsa mellett a kereslet-kindlat vérhat6 alakulésa is a tovabbi
erésodés ellen hatott. A magdan nyugdijpénztdrak esetében a kotvényeket hdtrdnyosan érinté re-allokdcié
kovetkeztében jelentésen csokkent az dllampapirok irdnti kereslet. A kindlati oldalon pedig a mérséklédd
allamhaztartdsi hidny ellenére a nett6 kibocsatds 2008-ben nem csokken majd jelentésen.

Nemzetkozi részvénypiac

Rendkivil mozgalmas évet zdrtak a globdlis részvénypiacok 2007-ben. Az év alapvetéen az emelkedés
jegyében telt - éves szinten 9,69%-ot ment fel a MSCI Vildg index - am 2007 sordn 3 jelentds korrekci6 is
tortént, marciusban -6%, a nydr folyamadn -10%, és végul a novemberi éves cslcs utdn a jelzdlogpiaci
vdlsdg fokozddds hatdsdra decemberi végéig tobb mint 8%-ot veszitett értékébdl az index. Amerikdban a
technolégiai papirok emelkedtek szamottevden, a szektort reprezentdlé NASDAQ index 19,20%-kal drégult,
mig az S&P 500 csak 5,48%-ot emelkedett. Az pdn-eurdpai DJ Eurostoxx 50 index 2006-hoz hasonld
teljesitményt produkdlt +10,41%(2006-ban 10,39%). Eurdpdban remekelt a német DAX, amely az év sordn
22,29%-ot dragult, mig a japdan Nikkei 225 csaloddst keltd -10,23%-ot teljesitett.

2007-ben a nemzetkozi borzék versenyében taroltak a feltdrekvd piacok, amelyek kdzll Kina teljesitett a
legerésebben, a shanghai 97,95%-ot hozott, a brazil Bovespa-t a nyersanyagokkal foglalkozd cégek
segitették 43,65%-0s teljesitményhez, mig az orosz index tébb mint 20%-kal drdgult.

Az alap befektetései 2007-ben

Az alap eszkozeit rovid lejératd dllampapirokban, bankbetétben tartotta, ami mellé oktdber honap folyamdn
opciods strukturdt kotott.

Budapest, 2008. dprilis 08.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd



GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3 Alap (PLN)

Id6szak nyit6 allomanya

Id6szak zard dllomanya

2007. januar 02.

2007. december 29.

1. Bankbetétek

Osszesen 0 21,493| |Osszesen 0 1,641,882
Deutsche Bank foly6szla 21,493] ]Deutsche Bank foly6szla 0 829,642
lekotott betét 0 812,240.09
Tbzsdei Tbzsdén kivili Tézsdei T6zsdén kivuli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 0| 3,269,704 | |Osszesen | 0] 3,041,276
2.1 Diszkont kincstarjegy
Osszesen 2,453,614| |Osszesen 0 2,431,067
PTB 0 03/07/07 9,937| |PTB 0 01/09/08 539,110.62
PTB 0 03/21/07 29,769| |PTB 0 01/23/08 308,840.91
PTB 0 05/09/07 789,622| |PTB 0 02/06/08 795,339.20
PTB 0 05/23/07 591,265| |PTB 0 03/05/08 217,802.64
PTB 0 06/06/07 1,033,020 |PTB 004/23/08 569,974.12
2.2 Allamkéotvény
Osszesen 816,090 |Osszesen 610,209
POLGB 0 04/12/07 816,090 |POLGB 0 04/12/08 610,209
3. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen 0| |Osszesen 0 -299,460
GE-MAX3 -299,460
DO 0 91,196 0 993,90
MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
eFt eft
Alapkezel6i dij 1,974 2,813
LetétkezelGi dij 1236 1,131
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 54 55
Forgalmazasi dij 0 426
Egyéb koltség 0 0
MUkodési koltség 6sszesen 3,264 4,425




MERLEG

Eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk626k (02. sor) 0 0 0
02. I.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 216,626 0 329,154
08. | |KOVETELESEK (09.+10.4+11.+12. sor) 0 0 272
09. 1. Kovetelések 272
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4, Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0
13. Il.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 215,211 0 213,680
14, 1. Ertékpapirok 218,865 196,152
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) -3,654 0 17,528
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl -3,654
17. b) egyéb 17,528
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 1,415 115,202
19. 1. Pénzeszk6z0k 1,436 115,337
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -21 -135
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 172
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 172
23. 2.|Aktiv id&beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete -21,040
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.+17.4+21.+24. sor) 216,626 0 308,286
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 215,830 0 306,454
27. 1./ INDULO TOKE (28.4+29. sor) 211,808 0 293,068
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 211,808 341,570
29. b)  visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -48,502
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 4,022 0 13,386
31. a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiulonbozete 0 3,420
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka -3,675 -3,647
33. c) __elézé évlek) eredménye -2,439 7,697
34. d)  Uzleti év eredménye 10,136 5916
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 796 0 1,832
37. 1|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 796 1,832
39. I1I.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhatdaroldasok 0 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 216,626 0 308,286
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 17,243 18,803
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 3,843 8,462
I, EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 3,264 4,425
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. RENDK{VULI RAFORDITASOK 0 0
VI, |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 10,136 0 5,916
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Fuzzetlen konvvvizzzalod jelentes
A Budapes: Alapkezeld Zrm. 1észere

A Mazgyar Kouyvvizsgalo: Kamara altal kiadom magyar Memzen Konyvvizsgalat Standardok (amelyek minden
lemyeges vonstkozishan dsszhapgban dllmak 3 Nemzetkdz Eényvvizsgalad  Stapdardokkal) &5 a
Magyarorszagon érvenyhen levd, a komvivizsgalata vonstkozo tirvenvek &5 ezyeb jogszabilyok slapian
elvegeztik 3 GE Money Fundnsz Zabezpieczone] Inmwestycji MAY z Ochrons Eapimln Alap (rovabbiakben .3z
Alap™ 2007, évi éves beszamolojanak a kinyvvizsgalamt, amely eves beszamolobol keril: kivonstolssra az
Alap merlege & eredmeénykinmiatssa. A 2008, Zprlis S-p kelt figgeden kimyvvizsgalor jelectésinkben
korlztozas nelkili velemenyt adtunk ki arra az éves beszamolora, amelvbol a merlezet 25 az eredmenykinmimtast
kivonatoltak.

Velemenyink szerint az Alap 2007. &vi éves jelentasében benmtatort merleg &5 eradmenvkimutatis megesyezik
az alapjat kepezd auditalt eves beszamolo mertagevel 85 eredmenykinmeargsaval

Az Alap adom idoszakbap fenmsllo pensigzyi belyzesmsk é: elént mukodesi eredmeénvenek, valarmnt
komvivizsgalatuek batokorevek jobb megertéss erdeksben a merleget és az eredmenykinmiasast zz alapjukat
kepazd éves beszamoloval &5 az amal késziterr kdoyivizszalod jelentesimkkel epvin srikseges olvasmi

Budapest, 2003, aprilis 24.

EPMG Humgariz Fft.

1139 Budapest, Vact ur 52

Eamarai bejegyzes: 000202

Tohn Varsseyvi Faszagi Laszions
Parmer Bejegyzen kimynvizszilo

Igazolvany szam: 003846

Carmpury ragiataton labazest, Fovros e, no- O1-0ET0E
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