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GE Money Konzervativni Alap
FELEVES JELENTES 2013

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Konzervativni Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven GE Money Konzervativni Otevieny Podilovy Fond

Rovid neve GE Money Konzervativni Alap

Rovid név angolul GE Money Konzervativni Fund

Rovid név cseh nyelven GE Money Konzervativni Fond

Harmonizdcié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulés ddtuma: 2010. december 17. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-I1I-537/2010)

Az alapcimlet devizaneme | CZK

Sorozatok adatai

,CZK" sorozat | névérték 1 CZK | ISIN kéd: HUO000709308

| Alapkezeld | Budapest Alapkezelé Zrt. | 1138 Budapest, Véci at 193. |
| Letétkezel6 | Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. |
| Kénywvizsgdlé | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vaci Gt 99. |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdazat véllaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel
versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vésdrléinak. Az Alapkezeldé a befekteték pénzének
biztonsdga érdekében az Alap eszkdzeit jellemzéen vallalati kdtvényekbe, dllampapirokba (kincstdrjegyek,

allamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, jelzdloglevelekbe, valamint
banki betétekbe fekteti be.

Az Alap jellemzo eszkoz 6sszetétele

Vlsegrod| Fej[ett Felto[ekvo Jellemz6 kockdzati kitettség
orszdgok orszagok orszagok
XX X X Allampapirok, bankbetétek, vdllalati kdtvények
XX: nagyon jellemzé X: jellemzé

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési
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jegyeket).
GE Money Konzervativni Alap
Portfolio 6sszetétel Nyité allomany 2aro6 allomany
2012.12.28 2013.06.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 137,767,562 11.4% 190,708,686 7.1%
Betét 598,255,110 49.7%  1,262,487,692 47.2%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 138,830,493  11.5% 518,999,037 19.4%
Jelzdloglevél 0 0.0% 13,567,799 0.5%
Véllalati kotvény 315,885,747 26.2% 776,262,167 29.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 13,155,966 1.1% -40,813,668 -1.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek -98,402 0.0% -48,474,125 -1.8%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkozérték) 1,203,796,476 100.0% 2,672,737,587 100.0%
Dijak -1,744,844 -3,867,309
Netto6 eszkozérték: 1,202,051,632 2,668,870,277
Befektetési jegy darabszam
1,136,234,566 2,502,340,871
Egy jegyre jutd nettod eszkbzérték:
1.0579 1.0665
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
PEMAK 2016/% Allamkétvény 206,244,536
HUSTHO 4.4 09/14 Vdllalati kotvény 151,742,347
MAGYAR 4.125 10/13 Vdllalati kotvény 108,851,190
REPHUN 6.75 07/2014 Allomkétvény 92,275,696
HCFBRU 7.0 Vdllalati kotvény 77,562,827
Ertékpapirok 6sszesen: 1,308,829,002




B Az alap tételes Osszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

Ertékpapirok

nyité dllomdny
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FAJTA NEV ISIN Eszkdzérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Allamkatvény REPHUN 4.5 02/06/13 XS0161667315 36,680,350 3.1% 8.1%
PEMAK 2015/X HU0000402615 20,195,293 1.7% 4.4%

REPHUN 1.67 03/13 JP534800A632 44,387,534 3.7% 9.8%

ROMANI 5 03/18/15 X50495980095 13,800,933 1.1% 3.0%

SLOREP 4.375 04/14 510002102935 23,766,384 2.0% 5.2%

Véllalati kdtvény | MAGYAR 5.875 05/16* XS0632248802 10,404,706 0.9% 2.3%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 17,000,673 1.4% 3.7%

MAGVYAR 4.125 10/13* XS0272248492 87,655,999 73%|  193%

ALFARU 6.3 02/17 X50288690539 5,974,725 0.5% 1.3%

BNKPOZ 7.1 XS0347543901 9,774,706 0.8% 2.1%

YASAR 9.625 XS0546767863 40,053,851 3.3% 8.8%

ALROSA 8.875 X50205828477 20,184,490 1.7% 4.4%

BNKPOZ 7 XS0461517392 5,962,611 0.5% 1.3%

CHMFRU 9.25 XS50190490606 14,734,655 1.2% 3.2%

EVRAZ 8.875 04/24/13 X50360055056 19,689,810 1.6% 4.3%

FIAT 6.625 X50244126107 7,762,987 0.6% 1.7%

HCFBRU 7.0 XS0606382413 34,534,991 2.9% 7.6%

ISPIM Float 02/24/14 US46115HAC16 19,074,573 1.6% 4.2%

RSHB 7.125 01/14/14 X50366599800 5,157,581 0.4% 1.1%

VIP 8.375 X50361041550 9,834,516 0.8% 2.2%

YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | X50524202610 8,084,873 0.7% 1.8%

100.0%

*: Az értékpapir allamilag garantdlt.




24ré dllomdany
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | PfArany | Ep Ardny
Allomkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 57,253,707 2.1% 4.4%
REPHUN 4.5 01/29/14 XS0183747905 34,145,374 1.3% 2.6%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 92,275,696 3.5% 7.1%
ROMANI 5 03/18/15 %x50495980095 13,761,699 0.5% 1.1%
SLOREP 4.375 04/14 S10002102935 72,891,262 2.7% 5.6%
PEMAK 2016/X HU0000402664 206,244,536 7.7% 15.8%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 30,245,663 1.1% 2.3%
SLOREP 2.75 03/15 510002103065 5,137,115 0.2% 0.4%
HUNGARY 8.875 11/01/13 US633712AG90 7,043,986 0.3% 0.5%
Jelzdloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 13,567,799 0.5% 1.0%
Vdllalati kotvény | ALFARU 6.3 02/17 x50288690539 35,028,822 1.3% 2.7%
ALROSA 8.875 X50205828477 20,771,020 0.8% 1.6%
BNKPOZ 7 XS0461517392 30,066,430 1.1% 2.3%
CHMFRU 9.25 %x50190490606 14,970,066 0.6% 1.1%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/13 | TRSTPFCK1310 3,136,658 0.1% 0.2%
HCFBRU 7.0 X50606382413 77,562,827 2.9% 5.9%
HUSTHO 4.4 09/14* XS0451905367 151,742,347 5.7% 11.6%
ISPIM Float 02/24/14 US46115HAC16 20,116,647 0.8% 1.5%
MAGYAR 4.125 10/13* xS0272248492 108,851,190 4.1% 8.3%
MAGYAR 5.875 05/16* x50632248802 10,763,384 0.4% 0.8%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 21,843,292 0.8% 1.7%
RSHB 7.125 01/14/14 XS0366599800 33,839,457 1.3% 2.6%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS50524202610 39,239,816 1.5% 3.0%
YASAR 9.625 XS0546767863 57,622,710 2.2% 4.4%
MOLHB 6.25 09/26/19 xS0834435702 9,829,561 0.4% 0.8%
SEDABI 3 04/21/15 X50504013912 1,199,320 0.0% 0.1%
VIP 6.493 02/02/16 X50587030957 31,151,354 1.2% 2.4%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 13,134,814 0.5% 1.0%
ALFARU 8 03/18/15 %xS50494933806 10,806,856 0.4% 0.8%
BKMOSC 6.699 03/11/15 xS0494095754 10,715,180 0.4% 0.8%
CEMEX 4.75 03/14 X50289333048 13,327,633 0.5% 1.0%
CHMFRU 6.25 X50648402583 10,655,080 0.4% 0.8%
FIAT 6.125 XS0647263317 19,868,919 0.7% 1.5%
TUPRST 4.125 05/02/18 xS0849020556 19,252,335 0.7% 1.5%
VTB 6.465 03/15 %x50491998133 10,766,447 0.4% 0.8%
100.0%
*: Az értékpapir allamilag garantdlt.
Pf ardny: Nett6 eszkbzértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folydszamla Kod Nyitd % 24ré %
Magyar forint | HUF 97,004 0.0% 98,296 | 0.0%
Svdijci frank CHF 116,826 | 0.0% 118,802 | 0.0%
Cseh korona CzK 115,842,137 | 9.6% | 136,024,600 | 51%
Euro EUR 624,854 0.1% 33,366,469 | 1.3%
Japdn yen JPY 389,096 | 0.0% 691,169 | 0.0%
Torok lira TRY 0] 0.0% 3,315,848 | 0.1%
USA dollér UsD 20,697,645| 1.7% 17,093,502 | 0.6%
Osszesen 137,767,562 190,708,686
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Betét Kod Nyitd % 24r6 %
Eurd EUR 598,255,110 | 49.8% 575,025,125 21.5%
USA dollar UsbD 0| 0.0% 687,462,566 | 25.8%
Osszesen 598,255,110 1,262,487,692

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2013

A 2012 nyardn tett hires Mario Draghi nyilatkozat jotékony hatésai 2013-ra is dthuzodtak. A periférids
orszdgok hozamfeldrai fokozatosan mérséklédtek, és kisebb tavaszi megingdstél eltekintve a bizalmi
indexek is javuldst mutatnak. Az Eurépai Kdzponti Bank dprilisban kamatot végott, azonban a 2012-es
likviditas bévité LTRO akcidk fokozatosan kivezetésre kerlltek, ami az ECB esetében mérlegsz(ikilést
jelentett, mikdzben a vezeté jegybankok tovdbb folytattdk a mennyiségi enyhitést. Az eur6zénds
feszlltségek enyhulésével persze a reform lendilet is aldbbhagyott, a bankunié kialakitdsdban nem
torténtek jelentésebb elérelépések, és varhatéan a szeptemberi német valasztdsokig nem is fogjak eréltetni
az Ujabb intézkedéseket. A reformokra persze tovdbbra is szikség lenne, ezt j6I mutatta a ciprusi
bankrendszer tavaszi 6sszeomldsa, majd Szlovénia nehéz helyzetbe kerilése. A ndvekedéssel tovabbra is
problémdk vannak, a munkanélkiliség rekordszinteken van, igy érthetd, hogy a koltségvetési megszoritdsra
éplld kiigazitds eredmények hidanydban egyre népszer(tlenebb. Tavasszal megbukott a Monti kormdny
nydron Portugdlidban és Gorégorszagban volt koalicids vélsdg. Az eurd darfolyama viszonylag szik savban,
1.30 korul mozgott a dollérral szemben. A jobb amerikai makrogazdasdagi adatok a dolldr erésédésének
irdnydba mutattak, azonban az egyre béviuld eurdzénds folydfizetési mérleg tébblet az eurdpai kozds
devizét tamogatja.

Az alap befektetései 2013-ban

A cseh pénzpiaci hozamok az év elsd felében tovdbbra is rendkivil nyomott szinten ingadoztak, miutdn a
cseh jegybank a csokkend infldcié és a rendkivil gyenge novekedési teljesitmény mellett nulla kozelében
tartotta az alapkamatot. Az alacsony cseh hozamkornyezet mellett az alap féleg eurd és dolldr
denomindltségl rovidebb dtlagos hdtralévé futamidejl véllalati kotvényekbe, illetve allampapirokba
fektetett. A devizakockdzat minden esetben kifedezésre kerllt. Az értékpapirokon tul az alapban hosszabb,
pdr hénapos euro és dollar betétek is megtaldlhaték voltak.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljak

Tokeszamla valtozasai

Nyité dllomany (db) 1,136,234,566
Vvétel (db) 1,518,115,360
Visszavadltds (db) 152,009,055
2ar6 Allomany (db) 2,502,340,871
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Az alap devizaneme: cseh korona

nett6 eszkozérték arfolyam
2013.01.31 1,342,555,678 1.0614
2013.02.28 1,753,015,438 1.0639
2013.03.29 2,196,919,209 1.0638
2013.04.30 2,370,769,103 1.0671
2013.05.31 2,483,505,260 1.0688
2013.06.28 2,668,870,277 1.0665

nettd eszkozérték, drfolyam: czk

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (czk) | arfolyam (czk/db) | hozam (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 1.0172 1.72%
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4,00%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.

W Szarmaztatott ligyletek bemutatasa

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott tigyletek az idészak végén

NEV ESZKOZERTEK |  LEJARAT NEV | ESZKOZERTEK | LEJARAT
EUR/CZK - 317,755.53 2013.08.05 EUR/CZK - 870,304.97 2013.08.05
EUR/CZK - 444,072.40 2013.08.05 EUR/CZK - 1,352,333.94 2013.08.05
EUR/CZK - 1,805,680.16 2013.08.05 EUR/CZK - 385,436.45 2013.08.05
EUR/CZK - 687,282.97 2013.08.05 EUR/CZK - 532,015.38 2013.08.05
EUR/CZK - 1,007,425.63 2013.08.05 EUR/CZK - 145376.25 2013.08.05
EUR/CZK - 1,154,799.95 2013.08.05 EUR/CZK - 978400.17 2013.08.05
EUR/CZK - 559,207.31 2013.08.05 EUR/CZK - 502,414.22 2013.08.05
EUR/CZK 1,107,854.81 2013.11.11 TRY/CZK 130,083.49 2013.07.02
EUR/CZK 827,085.45 2013.08.05 TRY/CZK 173,208.14 2013.07.02
EUR/CZK - 690,888.09 2013.08.05 USD/CZK - 297,.827.02 2013.08.28
EUR/CZK - 372.779.24 2013.08.05 USD/CZK - 13539848 2013.08.28
EUR/CZK - 434,883.54 2013.08.05 USD/CZK - 844,794.52 2013.08.28
EUR/CZK - 41,664.50 2013.08.05 USD/CZK - 1,301,836.89 2013.08.28
EUR/CZK - 3,664,431.27 2013.09.04 USD/CZK | - 9,004,957.73 2013.08.28
EUR/CZK - 4,934,508.13 2013.09.04 USD/CZK - 42194269 2013.07.10
EUR/CZK - 363,554.14 2013.09.04 USD/CZK - 287515.82 2013.07.10
EUR/CZK - 380,791.70 2013.08.05 USD/CZK - 1,449,778.69 2013.07.10
EUR/CZK - 64,497.42 2013.08.05 USD/CZK - 537,786.94 2013.07.10
EUR/CZK - 68,996.57 2013.08.05 USD/CZK | - 1,276,826.08 2013.07.10
EUR/CZK - 44,593.40 2013.08.05 USD/CZK | - 1468,667.78 2013.07.10
EUR/CZK - 317,944.76 2013.08.05 USD/CZK - 488,308.56 2013.07.10
EUR/CZK - 197,991.43 2013.08.05
EUR/CZK - 633,451.20 2013.08.05
EUR/CZK - 615,506.29 2013.08.05
EUR/CZK - 216,424.60 2013.11.12
EUR/CZK - 1,750,846.75 2013.11.11




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozdsok
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds véltozds a 2013-as év folyamadn.
Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-1-663/2012. szdmU hatdrozatdval 2013. mércius 4-t8l médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



