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B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money FX Absolute Return Derivative Investment Fund

Rovid neve GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap

Rovid név angolul GE Money FX Absolute Return Fund

Harmonizacié nem AEKBV alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulés ddtuma 2012. november 7. (PSZAF engedély szam: H-KE-574/2012)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN kod: HU0000711676

| Alapkezeld | Budapest Alapkezelé Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
| Letétkezel6 | Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. |
| Kénywvizsgdlé | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vaci Gt 99. |

Az Alap célja

Az alap tokéjének talnyomé részét rovid lejératd magyar dllampapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe fekteti.
Emellett az 6sszegyjtott toke fedezete mellett azonnali és szarmaztatott devizaligyletekkel olyan pozicidkat
igyekszik felvenni, mellyel a nemzetkdzi devizapiacok armozgdsaibdl profitdlhat. Az alap célja, hogy 3- 5
éves tavon minden tékepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokat meghaladd hozamokat nydjtson.

Az alap elsésorban derivativ, emellett pedig deviza-, kamatléb-, és értékpapiriigyletek segitségével az
uralkod6 piaci tendencidkat kévetve, illetve elére becsllve poziciéit Ggy igyekszik kialakitani, hogy az a
befektetési jegy-tulajdonosok daltal befektetett t6ke értékét kozéptdvon gyarapitsa. Az alap a
jogszabdlyokban a szdrmaztatott alapokra meghatdrozott limit erejéig tOkedttételes pozicidkat is felvehet,
valamint netté révid pozicidkat is épithet ki. Az alap ennél fogva az dtlagost meghaladé kockézatot fut.

Az Alapkezel6 felvdllalja, hogy az alap szdmdra nagy szabadsdgfok mellett kivalasztja azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott piaci kérnyezetben j6 befektetésnek tart. Az Alap valtozo jellege folytdn nem mindig
egyformdn reagdl a tékepiacok vdltozdsaira, és az dltala felvehetd révid poziciok miatt alkalmasint az egy
jegyre jutd drfolyam az uralkodé piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. A pozicidkat az Alapkezeld
sajat dontése szerint alakitja ki.

Az Alap jellemz6 eszkodz 6sszetétele

Jellemz6 eszk6z6sszetétel (értékpapirokbdl és Egyéb jellemzdk
szdrmaztatott ligyletekbdl)
Allampapirok, pénzpiaci eszkdzok: (0-100%) Felvehet tékedttételes és nettd
Szdrmaztatott Ugyletek: (-200% - +200%) rovid pozicidkat is

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Alap
Portfoli6 6sszetétel Nyito allomany

2aré allomany

Netto eszkozérték:

1,514,162,499

1,343,082,114

2012.12.28 2013.06.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly

Szdmlapénz 1,482,491 0.1% 26,115,164 1.9%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 923,803,585 60.9% 789,202,100 58.6%
Diszkont kincstdrjegy 372443260 24.6% 199,134,900 14.8%
Allamkatvény 175,265903 11.6% 355,172,901 26.4%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek -4,264915 -0.3% -14,428,523  -1.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szdmla egyenlege 47,785,238 3.2% -9,418966  -0.7%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 00% 0 00%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1,516,515,562 100.0% 1,345,777,576 100.0%
Dijak -2,353,063 -2,695,462

Befektetési jegy darabszam

Egy jegyre jutd netto eszkozérték:

1,506,425,264

1,383,264,324

1.0051 0.971
Legnagyobb sulyG értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve | Ertékpapir tipusa NEE

MNB130703 Jegybanki kétvény 404,746,875
MNB130710 Jegybanki kétvény 384,455,225
PEMAK 2016/X | Allamkdtvény 177,867,458
PEMAK 2015/ | Allamkoétvény 177,305,443
D130724 Diszkont kincstdrjegy 99,689,400

Ertékpapirok dsszesen: | 1,343,509,901




B Az alap tételes 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Ertékpapirok
nyit6 allomdany
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Allomkétvény PEMAK 2015/X | HU0000402615 175,265,903 11.6% 11.9%
Diszkont kincstdrjegy | D130220 HU0000518865 79,315,920 5.2% 5.4%
D130206 HU0000519277 293,127,340 19.4% 19.9%
Jegybanki kotvény MNB130102 HU0000624366 513,589,828 33.9% 34.9%
MNB130109 HU0000624374 410,213,757 27.1% 27.9%
100.0%
24ré dllomany
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | PfArany | Ep Ardny
Allamkétvény PEMAK 2015/X | HU0000402615 | 177,305443 | 13.2%| 13.2%
PEMAK 2016/X | HU0000402664 177,867,458 13.2% 13.2%
Diszkont kincstdrjegy | D130724 HU0000519038 99,689,400 7.4% 7.4%
D130814 HU0000519467 99,445,500 7.4% 7.4%
Jegybanki kotvény MNB130703 HU0000624622 404,746,875 30.1% 30.1%
MNB130710 HU0000624630 384,455,225 28.6% 28.6%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folydszamla Kod Nyitd % 24ré %
Magyar forint | HUF 1,482,491 | 0.1% 1,600,244 | 0.1%
Euro EUR 0] 0.0% 8,228,499 | 0.6%
USA dollér uso 0] 0.0% 16,286,421 | 1.2%
Osszesen 1,482,491 26,115,164

Az Alapban nem voltak betétek az idészak végén.

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2013

2013 els6é fele az elmdlt évtized egyik legerésebb elsé 6 hénapjdt hozta a nemzetkdzi piacokon,
kdszonhetéen a nagy jegybankok mennyiségi lazitds folytatdsat tdmogaté kommunikdaciéjénak. Kis
megingds egyedul mdjus végén volt tapasztalhatd, amikor felmerdlt, hogy a FED esetlegesen lassitand-
kivezetné a QE programot, am révid idén belll Ben Bernanke eloszlatta az erre vonatkozé aggodalmakat. A
periédus legmarkdnsabb folyamata a fejlett és feltdrekvd piacok relativ teljesitménykilonbségének
alakulasa volt, ami +18,32% volt a fejlett piacok javdra. A feltorekvé piacok gyengélkedése elsésorban a
kinai lassuldssal kapcsolatos félelmeknek tudhatd be. Ezen felll csak olaj volt a tlzre, hogy a helyi hitelezési
folyamatokban is voltak kisebb bukkanodk. Globdlis szektorok szintjén a nem ciklikus fogyasztdsi javak
hoztdk a legjobb teljesitményt (+10,94%), mikdzben a nyersanyagok tébb mint 16%-0s esést szenvedtek el.



Az alap befektetései 2013-ban
Az alap az els6 félév folyamdn tébb, kisebb devizapoziciot vette fel, mig dprilis folyamdan mexikéi pesoban és
koreai wonban vett fel nagyobb kitettséget.
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B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyité dllomany (db) 1,506,425,264
Vétel (db) 278,412,278
Visszavdltas (db) 401,573,218
26ré Allomény (db) 1,383,264,324

nettd eszkozérték, arfolyam: Ft

nettd eszkozérték | arfolyam
2013.01.31 1,687,490,799 1.0024
2013.02.28 1,682,953,826 0.9953
2013.03.29 1,602,222,257 1.0043
2013.04.30 1,471,658,027 0.9660
2013.05.31 1,448,707,401 0.9756
2013.06.28 1,343,082,114 0.9710

m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

Az Alap 2012-ben indult.

Az Alap hozama 2012-ben: 0,37%*
*:t0rt év, nem annualizalt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatasa

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek az idészak végén

NEV ESZKOZERTEK LEJARAT
EUR/HUF -7,014,539 2013.07.10
USD/HUF 400,532 2013.07.03
USD/KRW -2,756,920 2013.07.10
USD/PHP -2,842,964 2013.07.03
USD/RUB -112,442 2013.07.10
USD/SGD -1,264,518 2013.07.10
USD/TRY -837,673 2013.07.10
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapban nem voltak derivativ Ggyletek az érintett idészakban.
Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

Nem tortént jelentés vdltozds a 2013-as év folyamadn.

Budapest, 2013. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



