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FELEVES JELENTES 2013

B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Zenit Investment Fund of Funds

Rovid neve Budapest Zenit Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Zenit Fund of Funds

Harmonizdci6 nem AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.

Futamideje hatdrozatlan

Indulds détuma 2010. oktdber 20. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-425/2010)

Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

"HUF” sorozat | névértéke 1 Ft | ISIN kdd: HU0000709282

| Alapkezeld | Budapest Alapkezelé Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
| Letétkezel6 | Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. |
| Kénywvizsgdlé | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |

Az Alap célja

Az Alap célia, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és
biztonsagos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfeleldé kombindcidjdval vonzé hozami, de a
tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozoé befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezelé az Alap
eszkozeinek befektetésénél elsdésorban a biztonsdgot és az értékmegébrzést, illetve a korlatozott
kockdazatvallalds mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem elétt.

Az Alap jellemzo eszkoz Gsszetétele

Jellemz6 eszkdzosszetétel (értékpapirokbdl és Egyéb jellemzdk
szdrmaztatott Ggyletekbdl)
Részvény: Max 50% Tokeveszteség elleni korldtozott védelem

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési
jegyeket).

Budapest Zenit Alapok Alapja
Portfolié 6sszetétel Nyité allomany 2aro6 allomany
2012.12.28 2013.06.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly
Szdmlapénz 15,334,096 1.7% 26,652,841 4.1%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 32,969,105 5.1%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkoétvény 0 00% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 898,245,158 98.4% 592,559,500 90.9%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -643,830 -0.1% 47,342 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 00% 0 00%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 912,935,424 100.0% 652,228,788 100.0%
Dijak -1,201,621 -768,649
Netto eszkozérték: 911,733,803 651,460,139
Befektetési jegy darabszam
850,868,835 616,959,738
Egy jegyre juto nettd eszkozérték:
1.0715 1.0559
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
Budapest Bonitas Plus D sorozat bef jegy Befektetési jegy 314,947,894
Budapest Bonitas Plus A sorozat bef.jegy Befektetési jegy 103,840,764
GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy Befektetési jegy 54,611,694
GE Money Fejlett Piaci Részvény Bef.Jegy Befektetési jegy 50,635,637
GE Money Feltorekvé Részvény HUF Befjegy | Befektetésijegy 33,706,423
Ertékpapirok sszesen: | 625,528,605

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalad6 értékpapirok miikodési koltségei
Az alap neve Az alap kezelési dija %
Budapest Bonitas Alap 15

Az Alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti
Alap Alapkezelési dij
GE Money EMEA Részvény Alap 3%




B Az alap tételes 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Ertékpapirok
nyit6 allomdany
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Befektetésijegy | BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY HU0000702725 5,124,298 0.6% 0.6%
Budapest Bonitas Plus A sorozat bef jegy HU0000702444 212,276,228 23.3% 23.6%
Budapest Bonitas Plus D sorozat befjegy HU0000708383 329,448,916 36.1% 36.7%
BUDAPEST NEMZ. RESZVENY BEF.JEGY HU0000701552 90,524,345 9.9% 10.1%
GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy HU0000707039 135,850,265 14.9% 15.1%
GE Money Feltérekvd Részvény HUF Befjegy | HU0000708623 83,144,929 9.1% 9.3%
GE Money KézEu. Részv. HUF Bef.Jegy HU0000702717 41,876,177 4.6% 4.7%
100.0%
2dré dllomdany
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArany | Ep Ardny
Befektetési jegy BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY HU0000702725 5,237,571 0.8% 0.8%
Budapest Bonitas Plus A sorozat bef jegy HU0000702444 103,840,764 15.9% 16.6%
Budapest Bonitas Plus D sorozat bef jegy HU0000708383 314,947,894 48.3% 50.3%
GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy HU0000707039 54,611,694 8.4% 8.7%
GE Money Feltorekvd Részvény HUF Befjegy | HU0000708623 33,706,423 5.2% 5.4%
GE Money KozEu. Részv. HUF Bef.Jegy HU0000702717 29,579,517 4.5% 4.7%
GE Money Fejlett Piaci Részvény Bef.Jegy HU0000701552 50,635,637 7.8% 8.1%
Jegybanki kotvény | MNB130703 HU0000624622 19,987,500 3.1% 3.2%
MNB130710 HU0000624630 12,981,605 2.0% 2.1%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszamla és betétek
Folydszamla Kod Nyitd % 24r6 %
Magyar forint | HUF 1,209,520| 0.1% 128,215| 0.0%
Euro EUR 14,124,576 | 1.5% 26,524,626 | 4.1%
Osszesen 15,334,096 26,652,841

Az Alapban nem voltak betétek az idészak végén.

%: Nettd eszkodzértékhez viszonyitva

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok

2013

A fejlett piacokhoz (kilondsen az USA tézsdéihez) képest a feltdrekvd részvénypiacok érdemben
alulteljesitettek 2013 elsé félévében, mindez pedig a régids indexek teljesitményére is rdnyomta a bélyegét.
Mig egyes piacokon a tovdbbi monetdris politikai élénkités (Japdn) vagy a javuld makrogazdasdgi
fundamentumok (USA) erés tdmogatdst jelentettek a részvények szdmdra, addig a kinai lassulds kordli
félelmek, a nyersanyagpiacok dltalénos gyenge teljesitménye és a feltdrekvé piacokat érinté tékekivonas
régionkban a fébb részvénypiaci indexek negativ teljesitményét eredményezte. A kozép-eurdpai térség
meghatdrozo tézsdéi kozul egyeduli kivételként a magyar BUX Index zdrt 4,7%-os emelkedéssel, mig a
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lengyel index 13,1, a cseh mutatd pedig 15,4%-0s minuszban fejezte be a félévet. A tdgabb EMEA régié
atfogd indexe, az MSCI EMEA Index dollédrban szdmolva 15,1%-kal csokkent. Az EMEA région belll a
leggyengébben teljesité index a nyersanyagdrak csokkenése dltal kiemelten sdjtott orosz tézsde volt (-
16,5%), mig a mdr emlitett magyar piac mellett csak a dél-afrikai (+0,8%) index tudott pozitiv teljesitményt
felmutatni.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap a befektetési politikdjaban megfogalmazott, a tékeveszteség elleni - korldtozott védelmet megcélzd
- befektetési politikdjanak megfeleléen vagyondt biztonsdgos és kockdzatos eszkdzok kombindcidjaba
fektette. A biztonsdgos eszkdzok irdnti kitettséget jellemzéen alacsony kockdzatl kamatozd eszkozokon és
pénzpiaci jellegl befektetési alapokon, a kockdzatos eszkozok irdnti kitettséget pedig részvénypiaci
kitettséget biztositéd befektetési alapokon keresztll vette fel. A portfoliét egy modell alapjén kezeljik, mely
alapjdn az alap vagyondhoz mért részvénykitettség a félév sordn jellemzéen a 25-40% kozotti sdvban
mozgott.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavéltasdval realizdljgk

Tokeszamla valtozasai

Nyit6 dllomany (db) 850,868,835
Vétel (db) 8,793,360
Visszavdltds (db) 242,702,457
26ré Allomény (db) 616,959,738

Az alap devizaneme: magyar forint

nettd eszkozérték | drfolyam
2013.01.31 891,526,502 1.0720
2013.02.28 871,064,226 1.0756
2013.03.29 827,810,443 1.0847
2013.04.30 801,719,505 1.0772
2013.05.31 759,797,407 1.0731
2013.06.28 651,460,140 1.0559

nettd eszkozérték, arfolyam: Ft

m Osszehasonlitd tablazat az elmult Gzleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2010.12.31* 2,780,533,846 1.0272 2.72%
2011.12.30* 2,505,601,658 1.0251 -0.21%
2012.12.28* 911,733,803 1.0715 4,53%

*: tdrt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.
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B Szdarmaztatott Gigyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ggyletek az érintett idészakban.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informdciok

A PSZAF KE-11-65/2013 szdmU hatdrozataval 2013. aprilis 1-t6l médosult az Alap tajékoztatdja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2013. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



