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B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Horizont Capital Protected Structured Open-Ended Investment Fund

Rovid neve Budapest Horizont Tékevédett Alap

Rovid név angolul Budapest Horizont Capital Protected Fund

Harmonizacié nem AEKBV alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds détuma PSZAF KE-II1-240/2012.(2012.06.15)

Az alapcimlet HUF

devizaneme

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN kod: HU0000711221
| Alapkezeld | Budapest Alapkezelé Zrt. | 1138 Budapest, Véci Gt 193. |
| Letétkezeld | Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. |
| Kénywvizsgalé | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |
Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatd, a téke megdvdsat elbtérbe helyezd, de az alacsony kockdzathoz
térsuld pénzpiaci hozamokndl magasabb hozampotencidllal rendelkezé tékepiaci befektetési lehetéséget
nyljtson a be-fektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockdzat kizardlag a tékevédett periddus teljes
futamideje tekintetében valdsul meg.

A jelen gazdasdgi és pénzigyi valsdg kozepette meglehetdsen bizonytalan és megjésolhatatlan, hogy az
elkovetkezd néhdany évben mely részvénypiaci régiok, szektorok, vagy részvények arfolyamai lesznek
képesek szdmottevd és trendszerl ndvekedésre, illetve lesznek-e egydltaldn ilyen eszkdzok. Nagy annak a
valészinlsége, hogy a rész-vénypiaci drfolyamok tovébbra is folytatjak jelenleg is megfigyelheté oldalazd
mozgdsukat, rovid tadvd emelkedd és esé idészakokkal. Ezt a kiszdmithatatlan, meghatdrozé irdny nélkali -
oldalazé - részvénypiacra vonatkozd vdrakozdst kivénja az Alop a befekteték szdmdra a befektetési
politikdja dltal kiakndzni.

Az Alap jellemzo eszkoz 6sszetétele
Az Alap tékevédett alap.
Kuponrdta: 12%, Ertékelési sav: +/- 27,8%

A tékevédett periddus futamideje: 2012. junius 21. - 2015. junius 22.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
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jegyeket).
Budapest Horizont T6kevédett Alap
Portfolié 6sszetétel Nyité allomany 2aro6 allomany
2012.12.28 2013.06.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly
Szdmlapénz 378,431 0.0% 825,509 0.0%
Betét 2,979,321,295 718%  3,099987,436 73.9%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomkétvény 508,126,592 12.2% 488,605,220 11.6%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 663,879,735 16.0% 606,685,730  14.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 93,548 0.0% -148,267 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 00% 0 00%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 4,151,799,601 100.0%  4,195,955,628 100.0%
Dijak -19,316,996 -23,978,736
Netto6 eszkozérték: 4,132,482,605 4,171,976,892
Befektetési jegy darabszam
3,956,303,948 3,936,758,257
Egy jegyre jutd nettod eszkozérték:
1.0445 1.0597
Legnagyobb salya értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
A150824C12 Allomkétvény 488,605,220
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B Az alap tételes Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok

nyit6 allomdny

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny

Allamkétvény | A150824C12 | HU0000402581 508,126,592 | 123%| 100.0%
100.0%

2aré dllomany

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArdny | Ep Ardny
Allamkdtvény | A150824C12 | HU0000402581 488,605,220 | 11.7%| 100.0%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Foly6szamla Kod Nyito % 24r6 %
Magyar forint | HUF 378,431 0.0% 825,509 | 0.0%
Osszesen 378,431 825,509

Betét Kod Nyitd % Zaré %
Magyar forint | HUF | 2,979,321,295[72.1% | 3,099,987,436 | 74.3%
Osszesen 2,979,321,295 3,099,987,436

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2013

2013 elsé fele az elmult évtized egyik legerdsebb elsé 6 hénapjdt hozta a nemzetkdzi piacokon,
kdszonhetéen a nagy jegybankok mennyiségi lazitds folytatdsat tdmogaté kommunikdaciéjédnak. Kis
megingds egyedul mdjus végén volt tapasztalhatd, amikor felmerdlt, hogy a FED esetlegesen lassitand-
kivezetné a QE programot, dm rovid idén belll Ben Bernanke eloszlatta az erre vonatkozd aggodalmakat. A
periddus legmarkdnsabb folyamata a fejlett és feltorekvd piacok relativ teljesitménykilonbségének
alakulasa volt, ami +18,32% volt a fejlett piacok javara. A feltorekvé piacok gyengélkedése elsésorban a
kinai lassuldssal kapcsolatos félelmeknek tudhatd be. Ezen felll csak olaj volt a tlzre, hogy a helyi hitelezési
folyamatokban is voltak kisebb bukkanodk. Globdlis szektorok szintjen a nem ciklikus fogyasztdasi javak
hoztak a legjobb teljesitményt (+10,94%), mikdzben a nyersanyagok tébb mint 16%-0s esést szenvedtek el.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap statikus befektetési stratégidgjanak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben,
dllampapirban és osszetett opcids struktlrdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét és az
allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktlra biztositja. Az
opcids struktira névértékét az Alap forgalmazdsanak megfeleléen valtoztattuk az év folyaman.
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B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavéltdsaval realizdljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyité dllomany (db) | 3,956,303,948

Vétel (db) 0

Visszavdltds (db) 19,545,691

2ar6 Allomany (db) | 3,936,758,257

nett6 eszkozérték arfolyam

2013.01.31 4,182,131,831 1.0585
2013.02.28 4,185,493,887 1.0605
2013.03.29 4,214,674,755 1.0683
2013.04.30 4,230,257,995 1.0736
2013.05.31 4,205,736,588 1.0675
2013.06.28 4,171,976,892 1.0597

nett6 eszkozérték, arfolyam: Ft

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

2012. évi hozam: 4,35% (tort év, nem annualizdlt)
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Az Alap 2012-ben indult.
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B Szdarmaztatott Gigyletek bemutatdsa

Az bsszetett opcids struktira kifizetését meghatdrozo részvények felsoroldsa

A részvénypiaci arfolyammozgads fliggvényében naponta halmozddé, és a tékevédett periddus lejdratakor
egy 0sszegben jévairt kupon biztositdséra az Alap induldsat kévetden vételi opcids struktirdt vésdrol.

Az Alap dltal vasarolt opcids struktdra kifizetése a tékevédett periddus lejdratakor az egyes részvények
futamidé alatti arfolyammozgdsatol fligg a Kezelési Szabdlyzatban leirtak szerint.

Az bsszetett opcids struktlira mogotti részvények révid ismertetése:

név Bloomberg kdd orszdg ipardg
1 NESTLE SA NESN VX Equity Svdijc nem tartds fogyasztdsi javak
2 NOVARTIS AG NOVN VX Equity Svdijc gybgyszer
3 HSBC HOLDING Plc. HSBA LN Equity Nagy-Britannia pénzigy
4 VODAFONE Plc. VOD LN Equity Nagy-Britannia telekommunikdcid
5 ROYAL DUTCH SHELL Plc. | RDSA NA Equity Anglia energia
6 Wal-Mart Stores Inc. WMT US Equity USA nem tartés fogyasztdsi javak
7 CHEVRON Corp. CVX UN Equity USA energia
8 GENERAL ELECTRIC Co. GE UN Equity USA ipar
9 GOOGLE Inc. GOOG UW Equity USA IT
10 | IBM Corp. IBM UN Equity USA IT
11 | INTEL Corp. INTC UW Equity USA IT
12 | JOHNSON & JOHNSON JNJ UN Equity USA nem tartds fogyasztdsi javak
13 | JPMORGAN CHASE & Co. JPM UN Equity USA pénzlgy
14 | COCA-COLA Co. KO UN Equity USA nem tartds fogyasztdsi javak
15 MICROSOFT Corp. MSFT UW Equity USA IT
16 | ORACLE Corp. ORCL UW Equity USA IT
17 | PFIZER Inc. PFE UN Equity USA gyogyszer
18 | PROCTER & GAMBLE Co. PG UN Equity USA nem tartds fogyasztdsi javak
19 | AT&T Inc. T UN Equity USA telekommunikécid
20 | EXXON MOBIL Corp. XOM UN Equity USA energia

A 20 részvény a fejlett orszdgok legnagyobb és leismertebb vdllalatai kdzdl kerdlt kivalasztdsra.

NEV ESZKOZERTEK

Horizont Struktira 606,685,730

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo mikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2013-as év folyamdn.
Az Alapra hat6 fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem tortént jelentds véltozds a 2013-as év folyaman.

Budapest, 2013. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



