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B Alapadatok

Elnevezés angolul

Budapest Government Bond Investment Fund

Rovid neve

Budapest Allampapir Alap

Rovid név angolul

Budapest Government Bond Investment Fund

Harmonizdacio

nem AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds datuma

1996. februdr 2. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Sorozatok adatai

L HUF” sorozat;

névérték 1 HUF

| ISIN kéd HU0000702691

| Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Zrt.

| 1138 Budapest, Véci at 193.

| Letétkezel

UniCredit Bank Hungary Zrt.,

| 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

| Kényvvizsgald

KPMG Hungdria Kft.

| 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Az Alap célja

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést tartja
szem el6tt. Az Alap eszkdzeit elsdsorban a Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirokba, kincstarjegyekbe,

dllamkotvényekbe, dllamilag garantdlt,

illetve jegybankképes értékpapirokba fekteti be. A portfélid

kialakitdsanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockdzata mérsékelt

maradjon.

Az Alap jellemz6 eszkodz dsszetétele

Egyéb hitelviszonyt
megtestesitd eszkdzok ardnya

Vdllalati kétvények
ardnya

Hdatralévé dtlagos
futamidd maximum

Jellemzé kockdzati kitettség

max 50%

max 30%

3év

mérsékelt kamatkockdzatl eszkozok

Elsésorban rovid és kdzepes futamidejd,

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési
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jegyeket).
Budapest Allampapir Alap
Portfolié 6sszetétel Nyité allomadny 2aré dllomany
2012.12.28 2013.06.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly
Szdmlapénz 7,600,807 0.0% 37,595,771 0.1%
Betét 5,229,348,682 149% 1,910,802,953 4.4%
Jegybanki kotvény 65,947,332 0.2% 9,148,532,830 21.1%
Diszkont kincstdrjegy 6,108,352,829 17.4% 5973,665031 13.8%
Allomkétvény 15,740,683,184 449% 17,604,169,344  40.6%
Jelzdloglevél 2,399,040,800 6.8% 2,460,590,355 57%
Véllalati kotvény 3,070,519,648 8.8% 7,541,467,221 17.4%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 313,248,346 0.9% -124,809,434 -0.3%
Repo 2,077,386,263 5.9% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 34,456,378 0.1% 516,367 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -1,181,085009 -2.7%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték)  35,046,584,268 100.0% 43,371,445,429 100.0%
Dijak -39,966,726 -50,702,048
Netto6 eszkozérték: 35,006,617,543 43,320,743,382
Befektetési jegy darabszam
5,001,986,369 6,084,277,054
Egy jegyre jutd nettod eszkozérték:
6.9985 7.1201

Legnagyobb salya értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir neve | Ertékpapir tipusa NEE
MNB130710 Jegybanki kétvény 4,919,029,710
MNB130703 Jegybanki kotvény 4,229,503,120
D140108 Diszkont kincstdrjegy 4,021,927,225
PEMAK 2015/X | Allamkétvény 2,959,093,556
A151222B10 Allomkétvény 2,750,969,116

Ertékpapirok osszesen: | 42,728,424,781




B Az alap tételes 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok

nyit6 allomdany
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Allamkatvény A131220C93 HU0000401823 285,941,191 0.8% 1.0%
A140212C03 HU0000402193 1,051,114,000 3.0% 3.8%

A150212A04 HU0000402268 896,452,800 2.6% 3.3%

A151222B10 HU0000402482 | 2,726,610,953 7.8% 10.0%

A170224B06 HU0000402375 708,855,021 2.0% 2.6%

A171124A01 HU0000402037 938,170,800 2.7% 3.4%

A190624A08 HU0000402433 216,896,383 0.6% 0.8%

A201112A04 HU0000402235 406,230,030 1.2% 1.5%

REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 472,814,160 1.4% 1.7%

A140822D11 HU0000402516 | 1,573,019,973 4.5% 5.7%

A220624A11 HU0000402524 | 1,102,795,179 3.2% 4.0%

REPHUN 4.5 01/29/14 X50183747905 400,541,465 1.1% 1.5%

PEMAK 2015/X HU0000402615 | 1,756,215,552 5.0% 6.4%

REPHUN 1.67 03/13 JP534800A632 2,579,493,020 7.4% 9.4%

A150824C12 HU0000402581 431,880,377 1.2% 1.6%

A281022A11 HU0000402532 193,652,280 0.6% 0.7%

Diszkont kincstdrjegy | D130220 HU0000518865 | 1,370,182,518 3.9% 5.0%
D130417 HU0000518899 | 1,475,986,500 4.2% 5.4%

D130529 HU0000518956 586,806,600 1.7% 2.1%

D130724 HU0000519038 194,123,000 0.6% 0.7%

D130918 HU0000519111 | 1,527,013,211 4.4% 5.6%

D131113 HU0000519202 954,241,000 2.7% 3.5%

Jegybanki kétvény MNB130102 HU0000624366 65,947,332 0.2% 0.2%
Jelzéloglevél FHB FJ13NFO6 JELZALOGLEVEL (FIX) | HU0000652516 | 2,169,150,600 6.2% 7.9%
FHBHU 10 02/09/15 HU0000652672 229,890,200 0.7% 0.8%

Véllalati kétvény DK2015/01 HU0000348768 525,430,500 1.5% 1.9%
HUSTHO 4.4 09/14* X50451905367 147,219,363 0.4% 0.5%

MAGYAR 5.875 05/16* XS0632248802 328,711,534 0.9% 1.2%

OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 863,671,695 2.5% 3.2%

MAGVYAR 4.125 10/13* X50272248492 471,482,153 1.3% 1.7%

DK2013/01 HU0000345277 734,004,403 2.1% 2.7%

100.0%

*: Az értékpapir allamilag garantdlt.




2éré dllomany
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArdny | Ep Ardny
Allamkotvény A131220C93 HU0000401823 285,828,487 0.7% 0.7%
A140212C03 HU0000402193 | 1,027,769,000 2.4% 2.4%

A140822D11 HU0000402516 546,549,158 1.3% 1.3%

A150212A04 HU0000402268 865,358,400 2.0% 2.0%

A150824C12 HU0000402581 460,725,174 1.1% 1.1%

A151222B10 HU0000402482 | 2,750,969,116 6.4% 6.4%

A160212C05 HU0000402318 31,074,930 0.1% 0.1%

A170224B06 HU0000402375 696,285,884 1.6% 1.6%

A171124A01 HU0000402037 977,972,400 2.3% 2.3%

A190624A08 HU0000402433 213,642,340 0.5% 0.5%

A201112A04 HU0000402235 417,753,680 1.0% 1.0%

A220624A11 HU0000402524 | 1,046,660,000 2.4% 2.4%

A231124A07 HU0000402383 131,508,260 0.3% 0.3%

A281022A11 HU0000402532 29,034,233 0.1% 0.1%

PEMAK 2015/X HU0000402615 | 2,959,093,556 6.8% 6.9%

REPHUN 4.5 01/29/14 X50183747905 162,024,909 0.4% 0.4%

REPHUN 6.75 07/2014 X50441511200 491,618,401 1.1% 1.2%

A161222D13 HU0000402623 860,736,448 2.0% 2.0%

A181220A13 HU0000402631 328,898,744 0.8% 0.8%

A1905208B13 HU0000402649 192,673,000 0.4% 0.5%

PEMAK 2016/X HU0000402664 | 2,077,931,212 4.8% 4.9%

REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 700,849,524 1.6% 1.6%

REPHUN 5 05/09/17 X50219107918 349,212,488 0.8% 0.8%

Diszkont kincstdrjegy | D130918 HU0000519111 96,088,906 0.2% 0.2%
D131113 HU0000519202 984,156,000 2.3% 2.3%

D140108 HU0000519285 | 4,021927,225 9.3% 9.4%

D140305 HU0000519350 485,912,500 1.1% 1.1%

D140430 HU0000519442 385,580,400 0.9% 0.9%

Jegybanki kétvény MNB130703 HU0000624622 | 4,229,503,120 9.8% 9.9%
MNB130710 HU0000624630 | 4,919,029,710| 114%| 115%

Jelzdloglevél FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) | HU0000652516 | 2,239,337,955 5.2% 5.2%
FHBHU 10 02/09/15 HU0000652672 221,252,400 0.5% 0.5%

Véllalati kétvény DK2015/01 HU0000348768 539,455,500 1.2% 1.3%
HUSTHO 4.4 09/14* XS0451905367 | 2,248,604,610 5.2% 53%

MAEXIM 5.5 02/18* XS50864511588 566,026,111 1.3% 1.3%

MAGYAR 4.125 10/13* XS0272248492 488,962,896 1.1% 1.1%

MAGYAR 5.875 05/16* XS0632248802 333,912,078 0.8% 0.8%

OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 | 1,496,087,639 3.5% 3.5%

FHB FK16NDO1 HU0000352497 | 1,282,584,000 3.0% 3.0%

MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 585,834,387 1.4% 1.4%

100.0%

*: Az értékpapir allamilag garantdlt.

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Folyoszdmla és betétek

Folydszamla Kod Nyitd % 28rb %

Magyar forint | HUF | 5,712,156 | 0.0% 54,690 | 0.0%

Euro EUR 682,611 | 0.0%| 19,689,208 | 0.0%

Angol font GBP 0| 00%| 17,293,500| 0.0%

Japdn yen JPY | 1206,040| 0.0% 0] 0.0%

USA dolldr usb 0| 0.0% 558,373 | 0.0%
Osszesen 7,600,807 37,595,771

Betét Kod Nyitd % 24r6 %
Magyar forint | HUF | 5,229,348,682 | 149% | 1,910,802,953 | 4.4%
Osszesen 5,229,348,682 1,910,802,953

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2013

2013. els6 felében a magyar gazdasdgot az elézd évhez hasonléan alacsony noévekedés és torténelmi
visszatekintésben elenyészé inflacidés nyomds jellemezte. A pénzintézeti szektor 6sszehlzdddsa folytatddott,
ezzel parhuzamosan viszont folyamatosan épdilt le az orszdg kilsé addssaga is. A nemzetkdzi tékepiacokon
egészen majus hoénapig jelentés tdke dramlott a feltdrekvd kotvénypiacokra fekteté alapokba és
stratégidkba, ami lefelé iranyuld nyomdst fejtett ki a magyar kétvényhozamokra.

2013. els¢ félévében, 9 év utdn, Magyarorszdg kikertlt a tdlzott deficit-eljards hatdlya aldl is. Ez
mindenképpen pozitiv Gzenet a kdtvénypiacra nézve is, jollehet, ennek hatdsa mar a hatdrozat megsziinte
el6tt beépllt az drakba.

Az alap befektetései 2013-ban

Az alap az els6 félévben a kedvezd koétvénypiaci hangulat és a kamatcsokkentési varakozdsok tikrében
éven tuli kotvényekbe fektette vagyona meghatdrozd részét. A madr elé6zd évre jellemzé stratégidgjanak
megfeleléen hazai dllamkotvényeken felil egyre nagyobb mértékben kerllt az alapba devizdban
kibocsdtott hazai dllampapir is. A magasabb hozam elérése érdekében a portfolioba magyar
allamkodtvényeken kivil jelzaloglevelek és vallalati kdtvények is kerlltek. Ez utdbbiak kozll is nagyobb
mértékben kerilt nem forintban denomindlt, elsésorban banki, illetve kvézi dllami garancidval rendelkezé
kotvény a portfolidba.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltasaval realizdljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyité dllomany (db) 4,995,451,748
Vétel (db) 1,896,903,212
Visszavaltds (db) 803,686,508
2ar6 Allomany (db) 6,088,668,452




Az alap devizaneme: magyar forint

nett6 eszkozérték arfolyam
2013.01.31 35,928,977,381 7.0439
2013.02.28 37,202,666,271 7.0830
2013.03.29 38,753,453,482 7.1070
2013.04.30 40,116,467,166 7.1884
2013.0531| 42,004,439,680 7.2187
2013.06.28 43,320,743,381 7.1201

nett6 eszkozérték, arfolyam: Ft
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m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

DAatum nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) hozam (%)
2008.12.31 36,990,744,045 53325 6.61%
2009.12.31 34,834,265,756 5.8055 8.87%
2010.12.31 41,563,642,818 6.0937 4.96%
2011.12.30* 36,174,166,135 6.3017 3.42%
2012.12.28* 35,006,617,543 6.9985 11.06%

*:tort év, nem annualizlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatdsa:

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott tGigyletek félév végén

NEV ESZKOZERTEK | LEJARAT
EUR/HUF 3,891,575 | 2013.07.10
EUR/HUF 11,108,164 | 2013.07.10
EUR/HUF -15,272,731 | 2013.07.10
EUR/HUF -4,036,512 | 2013.08.21
EUR/HUF -14,660,358 | 2013.07.09
EUR/HUF 5,234,861 | 2013.07.24
EUR/HUF 15,910,556 | 2013.07.10
EUR/HUF 5,509,161 | 2013.08.21
EUR/HUF -1,768,752 | 2013.10.31
EUR/HUF 7472,311| 2014.01.15
EUR/HUF -1,233,475 | 2013.09.25
EUR/HUF 258,053 | 2013.10.31
EUR/HUF -2,629,827 | 2014.01.29
EUR/HUF -8,113,686 | 2013.07.09
EUR/HUF -327,432 | 2013.07.10
EUR/HUF 626,215 | 2013.07.10
EUR/HUF -7,680,093 | 2013.08.21
EUR/HUF 2,887,065 | 2013.07.10
EUR/HUF -59,342,449 | 2013.11.20
GBP/HUF 6,887,565 | 2013.07.10
GBP/HUF 7,723,714 | 2014.03.12
USD/HUF -3,524,911 | 2013.07.10
USD/HUF 543,819 | 2013.07.10
USD/HUF -7,441,747 | 2013.07.10
USD/HUF 14,444,078 | 2013.07.09
USD/HUF -11,963,576 | 2014.02.12
USD/HUF -31,491,572 | 2014.02.12
USD/HUF 4,222,130 | 2013.07.31
USD/HUF -42,041,580 | 2014.02.12
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamdn.
Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-III-4/2013 szamU hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-t61 médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



