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Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

FELEVES JELENTES 2013

B Alapadatok

Elnevezés angolul

Budapest Absolute Return Derivative Investment Fund

Rovid neve Budapest Abszolit Hozam Alap

Rovid név angolul

Budapest Absolute Return Fund

Harmonizdci6 nem AEKBV alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds dadtuma

1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

JHUF" sorozat: | névérték 1 HUF

| ISIN kéd: HU0000702741

| Alapkezeld

| Budapest Alapkezelé zrt.

| 1138 Budapest, Vaci Gt 193.

| Letétkezeld

| UniCredit Bank Hungary Zrt.

| 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

| Kényvvizsgald | KPMG Hungdria Kft.

| 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Az Alap célja

Az Alap tokéjét az Alapkezeld kamatozd eszkdzok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és
derivativok kozott osztja meg. Az Alapkezel6 célja az, hogy az alap a tékepiaci ciklus minden fézisaban a
pénzpiaci befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezeld ennek érdekében az alapban
haszndlhat tékedttételt, de felvehet nett6 rovid pozicidkat is, valamint ezek kombindacidjara épulé portfoliot

is kialakithat.

Az Alap jellemz6 eszkodz dsszetétele

Jellemzé eszkozosszetétel (értékpapirokbdl és
szdrmaztatott Ugyletekbdl)

Egyéb jellemzék

Részvény: -200% - +200%

Felvehet tokeattételes és nettd rovid pozicidkat is

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési
jegyeket).

Budapest Abszolut Hozam Alap
Portfolié 6sszetétel Nyité allomany 2aro6 allomany
2012.12.28 2013.06.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly
Szdmlapénz 278,811,235 33.2% 154,606,738  23.4%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 193,845,188 23.1% 63,938,670 9.7%
Diszkont kincstarjegy 297,036,900  35.4% 299,130,500  45.2%
Allamkoétvény 0 00% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 11,795,292 1.4% 11,278,920 1.7%
Részvény, ETF 61,590,795 7.3% 136,654,780 20.7%
Derivativ Ugyletek -2,453,134 -0.3% -2,077549  -03%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -1,123,465  -0.1% -2,027,284  -0.3%
Kovetelések/Kotelezettségek 382,025 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 839,884,836 100.0% 661,504,775 100.0%
Dijak -2,208,423 -1,922,300
Netto6 eszkozérték: 837,676,413 659,582,475
Befektetési jegy darabszam
544,178,070 432,456,824
Egy jegyre jutd nettod eszkozérték:
1.5393 1.5252
Legnagyobb salya értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
D130710 Diszkont kincstdrjegy 199,685,000
S&P500 Short ETF 105,068,753
D130814 Diszkont kincstdrjegy 99,445,500
MNB130703 Jegybanki kotvény 36,976,875
PROSHARES SHORT DOW30 ETF 31,586,027
Ertékpapirok 6sszesen: 511,002,870

Az Alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti

Alap

Alapkezelési dij

CARION MONEYWHEEL TRENDKOVETO DERIVATIV BEF. ALAP | 2%
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B Az alap tételes 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok

nyitd dllomany

FAJTA NEV ISIN Eszkdzérték | Pf_Ardny Ep Ardny
CARION MONEYWHEEL )
Befektetési jegy TRENDKOVETO DERIVATIV BEF .ALAP | HUO000708961 11,795,292 1.4% 2.1%
Diszkont kincstdrjegy | D130109 HU0000519145 99,785,300 11.9% 17.7%
D130327 HU0000519251 197,251,600 23.5% 35.0%
ETF S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT US78462F1030 61,590,795 7.4% 10.9%
Jegybanki kotvény MNB130102 HU0000624366 193,845,188 23.1% 34.4%
100.0%
24ré dllomany
FAJTA NEV __[ISIN Eszkozérték | PfArany | Ep Ardny
CARION MONEYWHEEL TRENDKOVETO
Befektetési jegy DERIVATIV BEF. ALAP HU0000708961 11,278,920 1.7% 2.2%
Diszkont kincstdrjegy | D130814 HU0000519467 99,445,500 15.1% 19.5%
D130710 HU0000519418 199,685,000 30.3% 39.1%
ETF S&P500 Short US74347R5037 105,068,753 15.9% 20.6%
PROSHARES SHORT DOW30 US74347R7017 31,586,027 4.8% 6.2%
Jegybanki kotvény MNB130703 HU0000624622 36,976,875 5.6% 7.2%
MNB130710 HU0000624630 26,961,795 4.1% 53%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszamla és betétek
Foly6szamla Kéd Nyito % 24r6 %
Magyar forint | HUF 1,345,168 | 0.2% 747967 | 0.1%
Euro EUR 102,591 | 0.0% 265,244 | 0.0%
USA dollér uso 277,363,476 |33.1% | 153,593,527 |23.3%
Osszesen 278,811,235 154,606,738

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

Az Alapban nem voltak betétek az idészak végén.

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2013

2013. els6 felében a magyar gazdasdgot az el6z6 évhez hasonldéan alacsony névekedés és torténelmi visz-
szatekintésben elenyészd inflaciés nyomds jellemezte. A pénzintézeti szektor 0sszehlzéddsa folytatédott,
ezzel parhuzamosan viszont folyamatosan éplilt le az orszdg kilsé addssdga is. A nemzetkdzi tékepiacokon
egészen madjus hoénapig jelentés tdke dramlott a feltdrekvd kotvénypiacokra fektetd alapokba és
stratégidkba, ami lefelé irdnyuld nyomadst fejtett ki a magyar kétvényhozamokra.
2013. els¢ félévében, 9 év utdn, Magyarorszdg kikerdlt a tulzott deficit-eljérds hatdlya alél is. Ez mindenkép-
pen pozitiv Uzenet a kdtvénypiacra nézve is, jollehet, ennek hatdsa mar a hatdrozat megsziinte el6tt beépdilt

az arakba.
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Az alap befektetései 2013-ban

Az alap portfélidjaban az egész év sordn mérséklet kockdzatokat futott, amiket dprilis-majus hénapban az
amerikai részvénypiac emelkedésébdl profitdld poziciék domindltak. A juniusi eladdsi hulldmban a stop-loss
szintek elérésével az alap kitettsége minimalisra csdkkent.

B Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavéltdsdaval realizaljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyité éllomany (db) | 544,178,070
Vétel (db) 31,698,492
Visszavdltds (db) 143,419,738
26ré Allomény (db) 432 456,824

Az alap devizaneme: magyar forint

nettd eszkozérték | arfolyam
2013.01.31 802,662,223 1.5389
2013.02.28 786,785,412 1.5342
2013.03.29 763,437,627 1.5346
2013.04.30 723,065,035 1.5274
2013.05.31 682,527,369 1.5311
2013.06.28 659,582,475 1.5252

m Osszehasonlitd tablazat az elmult Gizleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 1,179,259,051 1.3796 -24.13%
2009.12.31 958,378,043 1.3102 -5.03%
2010.12.31 754,833,109 14118 7.75%
2011.12.30* 839,888,591 1.5551 10.18%
2012.12.28* 837,676,413 1.5393 -1.02%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatdsa:

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek a targyidészak végén

NEV ESZKOZERTEK LEJARAT
USD/HUF 657,155 2013.07.10
USD/HUF -2,734,704 2013.07.10
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamdn.
Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-III-1/2013 szém( hatdrozatdval 2013. madrcius 4-t8 moédosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



