Jelentés a Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alaprol
2002. I. félév

1. A Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap, hatarozatlan futamideji, nyiltvég(i
befektetési alap.

2. Alapkezeldéje a Budapest Alapkezeld Rt.(1138 Budapest, Vaci ut 188.),

Letétkezeléje a HVB Bank Hungary Rt.(1054 Budapest, Akadémia u. 17.),
F6 forgalmazéja a Budapest Bank Rt.(1138 Budapest, Vaci uat 188.),
alforgalmazoék:
Concorde Ertékpapir Rt. Székhely: 1054 Budapest, Voérosmarty tér 1.,
BNP Paribas Hungaria Bank Rt. Székhely: 1055 Budapest, Honvéd utca 20.,
Eastbrokers Befektetési Rt. Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 7-9.,
Takarék Broker Rt. Székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 60. (2002. marciustol
allomany-atruhazassal a Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Rt. Székhely: 1122
Budapest, Pethényi kéz 10.), Erste Bank Befektetési Rt. Székhely: 1075 Budapest,
Madach Imre at 13-15. (2002. majus 13-tdl)

3. A konyvvizsgalo cég neve: KPMG Hungaria Kft. (1138 Budapest, Vaci ut 99.)

4. Piaci kornyezet

Allampapir piac

A magyar allampapir piac 2002 elsé félévében gyenge teljesitményt nyujtott. Ebben az
id6szakban a MAX index csupan 1,13%-0s ndvekedést mutatott. A mult év dszét jellemzé
hozamesés januar végére megallt, és a hozamok a félév végéig kisebb megszakitasokkal
emelkedtek.

Ezt a folyamatot els6sorban a makrogazdasagi adatok romlasa magyarazta. Az inflacio-
csOkkenés az év elsd hoénapjaiban folytatddott, azonban annak lteme elmaradt a
varakozasoktél. Ennek fényében az MNB 2002-es és 2003-as inflacios célkitlizése is
veszélybe kerUlt. A folyo fizetési mérleg adatok is aggodalomra adtak okot, nyilvanvalova
valt, hogy tobbek kozott a romld nemzetkodzi kornyezet, a tulzott allami koltekezés,
valamint a tulzott realbér-ndvekedés hatasara a fizetési mérleg hianya az év végére
elérheti a GDP 4,5%-at, a 2001-es hiany kétszeresét. A harmadik tényez6, ami az
allampapir piacot gyengitette, az allamhaztartasi koltekezések felgyorsulasa volt. A
valasztasi kampany ,részeként” az allami kdltekezés felgyorsult, az dllamhaztartasi hiany
juniusra elérte az éves tervezet 99%-at, és a kilatasok a masodik félévre sem javultak,
mivel a ,valasztasi igéretek” teljesitése tovabbi jelent6s terhet r6 az allamhaztartasra.

A jegybank, az év elején még folytatta a 2001-ben megkezdett kamatcsokkentéseket, és
februar kdzepére 8,5%-ra csOkkentette iranyaddé kamatat, azonban — elsésorban inflaciés
céljai elérése érdekében — a masodik negyedévben mar 50 bazispontos kamatemelésre
kényszertdilt.

Budapest (1I.) Allampapir Alap 2002. I. félévében

Az Allampapir Alap 2002 elsé félévében 3,28%'-0s hozamot nyujtott befektetéinek. Az
alap befektetési politikaja szerint a legalacsonyabb kockazati kategoriaba tartozik.
Els6sorban rovid lejarati magyar allampapirokba fektet, ennek kdszénhetéen befektetési
jegyeinek arfolyam-névekedése a félév soran viszonylag egyenletes volt. A portfélid
Osszetételét a vagyonkezel6 varakozasainak fuggvényében idénként hosszabb futamideji
allamkotvények szinesitették, de az atlagos futamidd 1 év alatt maradt a félév folyaman.
Az alap vagyona az év eleji 42,99 Mrd forintrol a félév végére 53,28 Mrd forintra
emelkedett.

' Nem éves szint(i hozam!
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5.
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 8.363.087.625 darab
2002.1.félévben
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 5.948.683.966 darab

2001.1.félévben
Forgalomban Iévé befektetési jegyek 2002.06.28-an 15.359.897.660 darab

Osszesitett netto eszkdzérték 2002.06.28-an 53.277.570.728 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2002.06.28-an 3,4686 Ft/darab

6. Az Alap a félév folyaman nem vett igénybe hitelt.

7. A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa

Datum Netté eszkozérték Arfolyam (Ft/darab)
2002.01.31. 44.247.794.881 Ft 3,3969
2002.02.28. 46.587.389.991 Ft 3,4119
2002.03.29. 49.301.062.363 Ft 3,4255
2002.04.30. 50.424.532.599 Ft 3,4432
2002.05.31. 51.232.249.524 Ft 3,4534
2002.06.28. 53.277.570.728 Ft 3,4686

8. Sem az Alapkezel6 miikodésében, sem az Alap befektetési politikajaban nem
tortént jelentdés valtozas a 2002. I. félév folyaman.
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9. A portfolio osszetétele az idészak kezdetén és végén

Budapest (I.) Allampapir Alap VAGYONMEGOSZLAS (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Idészak nyit6 allomanya Idészak zar6 allomanya
2001. december 31. 2002. junius 28.
Bankbetétek 18,663 993,535
HVB folyészamla latraszolé 18,663 291,986
ING lekotott betét 701,549
Tézsdei Tézsdén kivali Tézsdei Tézsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 31,012,364 11,969,841 45,779,951 6,702,830
Diszkont kincstarjegy 18,693,364 40,855,977
D020123 6,403,637
D020220 86,642
D020306 717,647
D020313 539,381
D020320 1,410,301
D020327 586,499
D020417 2,618,550
D020515 1,342,337
D020612 1,347,934
D020710 759,228 2,739,068
D021030 2,881,208 4,096,836
D020703 784,033
D020717 1,541,717
D020724 99,359
D020731 2,321,342
D020807 4,258,004
D020814 3,009,267
D020821 2,270,275
D020904 3,938,512
D020918 1,689,752
D021002 2,158,897
D021127 963,875
D021227 5,122,898
D030219 1,591,133
D030418 1,885,903
D030611 2,385,106
Allamkétvény 12,319,000 4,923,974
A030612L01 497,250 494,686
A040412101 5,113,257 1,452,560
A040512H99 1,162,079 1,346,459
A041012J01 1,051,122
A110212A00 415 397
A040324G97 35,140 32,588
A131220C93 286,436 286,078
A020624F97 306,413
A020924199 1,061,821
A021124L00 201,567 605,041
A030412J00 274,829 273,325
A030724198 517,712
A030924K00 229,744 432,840
A050512E00 1,581,215
MNB kotvény 11,969,841 6,702,830
MNB2002/14 998,844
MNB2002/15 747,930
MNB2002/16 2,830,698
MNB2002/17 2,125,358
MNB2001/43 1,291,342
MNB2001/44 4,461,424
MNB2001/45 289,139
MNB2001/46 493,880
MNB2001/47 1,952,527
MNB2001/49 1,424,580
MNB2001/51 2,056,949
Kamatozo kincstarjegy 0 0 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpatlasi jegy 0 0 0 0

MINDOSSZESEN 31,031,027 11,969,841 46,773,486 6,702,830



