2003. évi éves jelentés
a Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alaprol

Alap megnevezése: Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap
Futamideje: nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig tart
Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Rt.

1138 Budapest, Vaci ut 188.

Letétkezeld

HVB Bank Hungary Rt.

1054 Budapest, Akadémia u. 7.

Forgalmazok

féforgalmazé
Budapest Bank Rt.

1138 Budapest Vaci ut 188.

forgalmazdk
BNP Paribas Hungaria Bank Rt.

HVB Bank Hungary Rt.
Citibank Rt.

Concorde Ertékpapir Rt.
ERSTE Bank Befektetési Rt

Raiffeisen Bank Rt.

1055 Budapest, Honvéd utca 20.

1054 Budapest, Akadémia u. 17.

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

1075 Budapest, Madach Imre ut 13-15.

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Rt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Koényvvizsgalé

KPMG Hungaria Kdnyvvizsgalo, Adoé és 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Kdzgazdasagi Tanacsadé Kift.

Koényvvizsgalo neve/bejegyzési szama: Kajtar Laszlo / 000269

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2003.01.02-an 17,588,417,530
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2003. évben 19,461,098,279
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2003. évben 22,095,240,786
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2003.12.31-én 14,984,772,726
Osszesitett nettd eszkdzérték (Ft) 2003.12.31-én 56,948,695,799
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft/db) 2003.12.31-én 3.8004

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé adatok
Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

A netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa

az el6z6 harom évben

2000.12.29 31,845,000,056 3.0572
2001.12.28 42,829,821,921 3.3585
2002.12.31 62,842,269,538 3.6362
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A netté eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa

Datum Budapest (I.) Allampapir Alap

netté eszkdzérték arfolyam

03.01.31 67,489,436,729 3.6699
03.02.28 71,120,180,219 3.6855
03.03.31 74,928,043,902 3.6993
03.04.30 78,852,875,949 3.7160
03.05.30 79,013,881,279 3.7337
03.06.30 77,423,290,614 3.7055
03.07.31 73,817,291,316 3.7261
03.08.29 72,633,043,651 3.7446
03.09.30 72,982,370,361 3.7710
03.10.31 73,450,711,062 3.7859
03.11.28 69,105,277,837 3.7778
03.12.31 56,948,695,799 3.8004

Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai
Az Alapkezeld mikddésében nem tortént jelentés valtozas a 2003. év folyaman.

Makrogazdasagi és tékepiaci kérkép — Allampapir- és forint piac — 2003.
A 2003-as év mind a magyar kétvény, mind pedig a forint piacon széls6séges valtozasokrdl
szolt.

Az év a forint ,melletti” spekulaciéval indult: januar kbzepén — elsésorban a kiilfoldi befekteték
spekulaciés nyomasara — a forint arfolyam elérte az MNB altal meghatarozott +/-15%-o0s
intervencios sav er@s szélét (234,61 HUF/EUR). Januar 14-15-én, két nap leforgasa alatt sosem
latott mennyiségli, 6 milliard euré6t meghaladd spekulaciés t6ke aramlott az orszagba. A
jegybank azonban, a spekulansok altal vart sav-elengedés helyett, a kamatok levagasaval
valaszolt a forint melletti tdmadasra: az akkor 8,5%-on 1év6 iranyadé jegybanki kamatot 6,5%-ra
csoOkkentette, tovabbi drasztikus kamatintézkedéseket |éptetett életbe, és egyertelmi jelzést
adott, hogy az arfolyamsav elengedése nem elképzelhetd. A lIépések hatasara a forint arfolyam
visszatért a kordbban megszokott 240-245 kdzo6tti savba, és az allampapir piac is stabilizalddott
a kovetkez6 néhany honapra.

A nyar kozeledtével azonban — a forint arfolyam stabilitasa mellett — az allampapir piac
felbolydult: majusban a hozamok sosem latott mélységekbe estek, a 10 és 15 éves hozam 6%
ala, de az éves hozam is megkozelitette a 6%-ot. Juniusban azonban fordult a kocka: mind a
forint, mind pedig az allampapir piaci hangulat gydkeresen megvaltozott.

Az eseményeket az MNB és a kormany koz0s, a piac szamara nehezen értelmezhet6 lépése
inditotta el, amikor is a forint euréval szembeni +/-15%-0s arfolyamsavjat a gyengébb arfolyam
iranyaba 2.5%-kal eltoltak. A |épés azonnali panikreakciot eredményezett, és a forint/eurd
arfolyam atlépte a ,misztikus” 270-es arfolyamot, amely a 2001. majusi savszélesités 6ta nem
tortént meg. A jegybank, a forint gyengllésére kamatemeléssel reagalt, junius folyaman
O0sszesen 300 bazisponttal, 9,5%-ra emelte az iranyadé kamatot. A kamatemelés révidtavon
segitett, a forint arfolyama 260 alatt stabilizalodott és az allampapir piac is lecsondesedett. A
nyugalom azonban nem volt hosszu életd.



Oktoberben ismét panikhangulat uralkodott el, ekkor az allampapir piac oldalarél indulva: eladasi
hullam s6pdrt végig a piacon, a hozamok 2 nap leforgasa alatt 100-150 bazisponttal emelkedtek.
Ez az elsé roham a forintot még nem tudta megrengetni, azonban november utolsé napjaiban az
allampapir- piacon ismét elindult a hozamemelkedés, aminek hatasara a forint — nyar ota
elészor - ismét 265 folé emelkedett. A jegybank — a forint gyengulését latva — teljesen varatlanul
ismét 300 bazispontot emelt a kamatszinten, igy november utolsdé napjara 12,5% — 2000.
januarja 6ta nem latott magas szint — lett az iranyado jegybanki kamat.

A jegybanki kamatemelés megadta a kegyelemddéfést az allampapirpiacnak is: a kereskedés
tébb napig gyakorlatilag szlnetelt, a hozamok évek 6ta nem latott magas szintekre emelkedtek.
Az év utolsé heteit némi megnyugvas jellemezte, a panikhangulat megsziint, azonban a
hozamok minden lejarat tekintetében Iényegesen az év eleji szintek f6l6tt maradtak: a 10 éves
hozam 150 bazisponttal, az 1 éves hozam kb. 250 bazisponttal.

A drasztikus kamatemelések, és az ezt kdveté hozamemelkedések kévetkeztében 2003 egészét
tekintve az allampapirok veszitettek értékikbdl. A MAX index, a magyar allampapir piacot
jellemzd atfogd index éves teljesitménye — a magyar allampapir piac térténetében elészor
negativ, -0,31% volt. A biztonsagosnak tartott allampapir piac 2003-ban sajnos megmutatta,
hogy kockazatot ez a piac is hordoz magaban, az allampapirok arfolyama is tud, akar hosszabb
idészakon keresztll is csOkkenni.

A 2003. év folyaman az Alapkezelési Szabalyzatban bekovetkezett médositasok

Nyolc befektetési Alap (Budapest (I.) Allampapir Alap, Budapest (Il.) Kétvény Alap, Budapest
Bonitas Alap, Budapest Pénzpiaci Alap, Budapest Novekedési Alap, Budapest Vegyes Alap,
Budapest Nemzetkdzi Kotvény Alap, Budapest Nemzetkézi Részvény Alap) tajékoztatoja
Osszevonasra kerllt, a tajékoztatéban talalhaté adatok frissitésre kerdltek.

A befektetési politikak atfogalmazasra kertiltek, Iényeges limitet érintd valtozasok nem térténtek.

Miikodési koltségek (Eft)

Alapkezel6i dij 581,100
Letétkezeldi dij 65,136
Kozzétételi, hirdetési dij 381
Fellgyeleti dij 21,702
Konyvvizsgaldi dij 1,240
Bankkdltség, forgalmi jutalék 491
Megbizasi, gynoki dijak 512,896
Egyéb kéltségek 219
Miikodési koltség 6sszesen 1,183,165

2003. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.



Befektetési eszk6zok osszetétele az idészak elején és végén

Budapest (I.) Allampapir Alap befektetési eszkdzeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Id6szak nyité allomanya
2003. januar 02.

Id6szak zar6 allomanya
2003. december 31.

Bankbetétek 15,450,433 387,495
HVB folyészamla latraszo6lo 9,415 387,495
A040512H99 repo 1,709,036
A130320A93 repo 5,017,490
A131220C93 repo 5,466,590
ING Group NV lekotott 643,164
ERSTE Bank Magyarorszag Rt. lek6tott 1,504,083
HVB Bank Hungary Rt. lekotott 1,100,655
T6zsdei T6ézsdén kivdli Tézsdei T6ézsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 48,756,242 0 56,907,475 0
Diszkont kincstarjegy 33,869,856 35,036,734
D030122 5,225,780
D030212 2,993,566
D030219 4,011,577
D030305 1,972,822
D030319 2,458,535
D030416 2,958,448
D030514 3,890,952
D030611 4,011,950
D030709 2,088,915
D031001 4,257,311
D040121 1,912,501
D040317 4,655,224
D040414 6,478,753
D040512 7,282,750
D040707 1,796,828
D040901 7,460,221
D041027 2,747,325
D041222 2,703,132
Allamkétvény 14,886,386 21,870,741
A030724198 1,288,818
A030924K00 1,474,206
A040324G97 33,754 33,314
A040412101 2,419,002 5,838,201
A040512H99 2,174,279 5,111,649
A041012J01 1,050,713 5,529,986
A050412G02 3,066,498
A050512E00 1,571,619
A050812H02 1,983,052 3,133
A051012102 2,426,498 295,428
A060512E01 737,956
A070612D02 1,011,194
A110212A00 425
A131220C93 286,489
A060412F03 7,655
A060824G03 126,491
A110212A00 381
A131220C93 286,386
MNB koétvény 0 0
Kamatozé kincstarjegy 0 0 0 0
Véllalati és egyéb kdtvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpaotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 64,206,675 0 57,294,970 0




A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2003.

MERLEG

Eszk6z0k (aktivak)

adatok E Ft-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkllonbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. al kamatbol, osztalékbdl 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. B.|Forgéeszkézok (08.+13.+18. sor) 64,164,080 0 56,944,988
08. |.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3 Kilfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilbnbodzete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 60,914,688 0 56,907,476
14. 1 Ertékpapirok 58,938,769 56,395,972
15. 2 Ertékpapirok értékkulonbozete (16.+17. sor) 1,975,919 0 511,504
16. a) kamatbol, osztalékbol 1,262,777 1,010,354
17. b) egyéb 713,142 -498,850
18. I1I.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 3,249,392 37,512
19. 1. Pénzeszkdzok 3,249,392 37,512
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete 0 0
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 6,393 0 0
22. 1. Aktiv id8beli elhatarolasok 6,393 0
23. 2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 64,170,473 0 56,944,988
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 63,955,546 0 56,833,132
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 17,588,681 0 14,954,538
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 41,092,918 60,554,016
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -23,504,237 -45,599,478
30. 1] TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 46,366,865 0 41,878,594
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek értékkulénbdzetébdl 18,967,414 11,464,368
32. b) értékpapirok értékelési kiilonbdzetébdl 713,142 511,504
33. c) elézd évek eredményébdl 23,140,159 26,686,309
34. d) Uzleti évi eredménybdl 3,546,150 3,216,413
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 214,927 0 111,856
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. I.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 214,927 111,856
39. | IIJKULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 64,170,473 0 56,944,988
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 4,610,369 4,845,097
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 174,123 446,280
Il.  [EGYEB BEVETELEK 1,241 761
IV.  |[MUKODESI KOLTSEGEK 891,337 1,183,165
V. [EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. _[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 3,546,150 0 3,216,413




Konyvvizsgaldi jelentés
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A Budapest Adlapheschy 1. rdeire

A Mazyar Kiboyvveesgzalon Ramara altal kiadott magyar Memeeti Kdnysvosgalal Standandek
ramelvek minden lenyepes vomatkozashon dsszhanghon #lnok a Memecikiei Rionyvvizsgalati
Standardikkal) & a Magyarorsekzon ervényben v, a kinyvvizsgilatra vonatkoad drainyek s
cpveh  jogsaahilyvok  alapjin  elvégestlik a Pwdapest (L) Allimpapir  Befekiclési Alap
(ovadbbiakban ae Alap™) B0 & Gves besstmoldjinak a kdnyyvisgdlaidn, amely dves
beszfimidishisl Keriblt Kivemmolisra o Alap mérlege & ensdménvkimutntiza, A 200, dprilis $én
kel filggaetlen kiayvviesgiln jelenbésinkben kordaloeds nélkih sélenénat sditunk ki arm ae dves
heszimolira, amelyhal a meérlepet & ox eredmdny kimutsis kKivennioltak,

Véleménvimk seerin a Budapest (1) Allampaple Befckieidsi Alap 2003, &i éves jelemidaéhen
hemanatotl mérkeg &5 encadménykimutalis megegyversik o alapiil képesd auditalt dves bessamols
mérlegivel és erodmémy kimuiatsiyal,

Ar Alap sdott Wlészakban fennillt péneiipyi belvesiéngk & eldm makdddsi eredmdnydnek.
valamimt  kéinyvvisgdlinunk hoktirének  jobb mepénese  énlckében o mérlegel & ar
credmesny kimuaianian az alapjukan képeed dves besqamolival &= a2 armel kdsziven kinyvvvizsgibi
Jelemislinklke] egyin saliksdges olvasni.

Psdapest, M4, dprilis 27

b PRAG Hunpdrin ki,
Kamarai bajegyrdés: (HEIN2

Jahin Warsinyi Kaitdir [ szl
e Bejegzetr kdmavizsgalo
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