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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésben talalhatd szamviteli
informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok’) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezel6krol és a
kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIIL. torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konywvizsgdlo feleléssége

A mi felelosségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonos tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek 1d6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitéléstinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z0odésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 2012. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozo éves jelentésében kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi
CXCIIIL. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

Egyéb kerdesek

Konyvvizsgalatunk kizaroélag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2013. aprilis 19.

KPMG Hungaria Kft.
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Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
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EVES JELENTES 2012 - Volksbank Pénzpiaci

Befektetési Alap

Az éves beszdmol6 az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2004. oktober 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alapcimlet devizaneme HUF

Sorozatok adatai

,HUF” sorozat; | névérték 1 Ft l ISIN k6d HU0000703285

| Alapkezeld Budapest Alapkezels Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
| Letétkezel6 Magyarorszdgi Volksbank Zrt. | 1088 Budapest, Rakoczi Ut 7. |
| Kénywvizsgadld KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve mellett, a gyakran vdéltozd magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdrléinak. Az Alapkezelé a
befekteték pénzének biztonsdga érdekében és a piaci kamatldab, illetve a hozamszintek emelkedése esetén
jelentkezd drfolyamveszteség minimalizdldsa érdekében az Alap sajat tékéjének jelentds részét a
Magyarorszdgi Volksbank Zrt.-nél, mint Letétkezel6nél elhelyezett bankbetétekbe és repokba fekteti.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Egyéb hitelviszonyt Véllalati Hatralévd atlagos
megtestesitd kotvények futamidé Jellemzd kockdzati kitettség
eszkdzok aranya ardnya maximum
max. 50% max. 20% 0,75 év Elsésorban rovid futor’mdeju.,_ ;
alacsony kamatkockdazatl eszkozok

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Volksbank Pénzpiaci Alap
Portfoli6 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2011.12.30 2012.12.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 264,067,845 89.8% 364,573,097  90.1%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 29,970,870 10.2% 39,968,080 9.9%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 0.0% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 00%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 294,038,715 100.0% 404,541,177 100.0%
Dijak -1,528,931 -1,241,165
Nett6 eszkozérték: 292,509,784 403,300,012
Befektetési jegy darabszdm

199,083,143 261,610,868
Egy jegyre jutb netto eszkozérték:

1.469285 1.541603
Legnagyobb silya értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
MNB130102 Jegybanki kotvény 39,968,080
Ertékpapirok 6sszesen: 39,968,080
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B Az alap tételes 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok

nyitd allomany

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Arany Ep Ardny

Jegybanki kétvény | MNB120104 | HU0000623848 29,970,870| 10.2%| 100.0%
100.0%

zard dllomany

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArdny | Ep Ardny

Jegybanki kétvény | MNB130102 | HU0000624366 39,968,080 9.9% | 100.0%
100.0%

Pf ardany: Netto eszkozertékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok sszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Foly6szamla Kod Nyitd % 24r6 %
Magyar forint | HUF | 264,067,845]90.3% | 364,573,097 | 90.4%
Osszesen 264,067,845 364,573,097

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Az Alapban nem voltak betétek az év végén

B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2012

2012. igazi tékepiaci  pdnikkal indult, ami  gyenge forintdrfolyammal,  egekbe  szokd
allamkotvényhozamokkal, valamint a lakossdgi megtakaritdsok kalféldre mentésével. A folyamat
szerencsére hamar megfordult, és mikor a gazdasagpolitika meglebegtette az IMF-fel vald
egyUttmikodésre vonatkozd hajlanddsdgat, erésddni kezdett a forint, csokkentek az allamkotvényhozamok,
és a lakossdgi megtakaritasok kiaramldasa is megallt.

Ekdzben a gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatban egyre lehangoldbb szémok Iattak napvilagot. A gazdasdég
teljesitménye az év sordn Osszességében 1,7 szdzalékkal maradt el a 2011-es szinttdl. Az év kdzepén
rdaddsul 6 szdzalék koré, sét, szeptemberre 6,6 szdzalékosra emelkedett az inflacié. Ennek ellenére a
jegybank monetdris tandcsa augusztusban kamatvagdsi ciklusba kezdett, és az év végére a nydri 7
szazalékrél 5,75 szazalékra csokkentette az alapkamatot.

Az év eleji varakozdsokkal szemben a kormdny 2012-ben nem dllapodott meg az IMF-fel, de a feltdrekvd
piaci kotvényalapokba torténd tékedramlds az év folyamdn végig kelléen erés maradt ahhoz, hogy a
magyar dllam finanszirozdsi igényét a piacrol fedezni lehessen.

Az alap befektetései 2012-ben
Az alap befektetési stratégidjdnak megfeleléen szélséségesen alacsony kamatérzékenységl eszkozokbe

fektette vagyondt, amivel a leheté legnagyobb biztonsdggal tudta elérni, hogy az drfolyam majdnem
minden nap noévekedjen.
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B Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye

Befektetésekbdl szdrmazé jovedelem

Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszdmold 11I/3 melléklet. Alapkezelési dij

A letétkezel6 dijai

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Netto jovedelem

Eredmény kimutatds / Tdrgyévi eredmény

Ertékkulonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljdk.

Tokeszamla valtozdasai

Nyité dllomany (db) 199,088,894
Vétel (db) 477,204,350
Visszavdltés (db) 410,725,651
26r6 Allomany (db) 265,567,593

Az alap devizaneme: magyar forint

nettd eszkozérték arfolyam
2012.01.31 343,818,343 1.475760
2012.02.29 368,703,046 1.481770
2012.03.30 333,281,813 1.488020
2012.04.27 342,177,405 1.493879
2012.05.31 410,081,458 1.501013
2012.06.29 341,416,168 1.507008
2012.07.31 325,485,374 1513497
2012.08.31 318,982,477 1.519898
2012.09.28 320,397,085 1.525438
2012.10.31 422,720,503 1.531902
2012.11.30 349,367,346 1.536972
2012.12.28 403,300,012 1.541603

nettd eszkozérték, arfolyam: Ft

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gzleti évekrél

D4tum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 765,112,959 1.274264 7.00%
2009.12.31 552,185,619 1.362720 6.93%
2010.12.31 728,480,264 1411226 3.56%
2011.12.30* 292,509,784 1.469285 4.13%
2012.12.28* 403,300,012 1.541603 4.92%

*:16rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

W Szarmaztatott ligyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az elmult évben.
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B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A feliigyeld bizottsag elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-111-673/2012 szamU hatdrozatdval 2013. marcius 4-t8l médosult az Alap tajékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves
beszamolodjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 410.862 E Ft, a targyévi eredmény
16.893 E Ft nyereség — , és az ezen id6ponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit ¢és az egyéb magyarazo informacidkat tartalmazo kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért ¢s valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon ¢rvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg ¢€s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvv1zsgalat magaban foglalja olyan eljarasok Vegrehajtasat amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld sszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszimold gazdalkodo egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriillmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsdé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentaldsanak
értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolo megbizhatd és valos képet ad a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap
2012. december 31-én fennalld6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzddd évre
vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap mellékelt 2012. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelosségiink ezen tizleti jelentés €s az ugyanazon lzleti évre vonatkozo éves beszamold Osszhangjanak
megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 2012. évi tizleti jelentése a Volksbank Pénzpiaci
Befektetési Alap 2012. évi éves beszamolodjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. 4prilis 19.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Madi-Szabo Zoltan
Agdbes Gabor Madi-Szabd Zoltan
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo

Nyilvantartasi szam: 003247

© 2011 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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PSZAF engedély datuma

Alapkezel6: Budapest Alapkezelé Zrt.
Forgalmazé: Magyarorszagi Volksbank Zrt.
Letétkezel6: Magyarorszagi Volksbank Zrt.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozas cime

2012 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély datuma

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

2012 . évi

MERLEG
Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 292 582 0 409 250
08. 1.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.JERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 29 971 0 39 968
14. 1. Ertékpapirok 29919 39911
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 52 0 57
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 52 57
17. b) egyéb
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 262 611 369 282
19. 1. Pénzeszkzok 262 611 369 282
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 1465 0 1612
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 1465 1612
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.[Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 294 047 0 410 862
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 292 508 0 409 437
27. I.{INDULO TOKE (28.+29. sor) 199 089 0 265 568
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 999 820 18 477 024
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -17 800 731 -18 211 456
30. II.|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.4+34. sor) 93 419 0 143 869
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -273 821 -240 269
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 52 57
33, c) elbzd év(ek) eredménye 348 446 367 188
34, d) izleti év eredménye 18 742 16 893
35. F.[Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. I11.[KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 1539 1425
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 294 047 0 410 862
Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel Zrt.
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Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El16z6 év modositasai Targyév
a b [ d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 26 739 23176
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
I1I. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 7997 6283
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 18 742 0 16 893

Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités iddpontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak alairdsara jogosultak:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2012. évben KPMG Hungéria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelos személy: Madi-Szabo Zoltan (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 003247) Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaldl dij 2012. évben 607.060 Ft.
Térsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgalo tarsasagtol.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tdkendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladdsra, illetve visszavésarldsra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokenovekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z0 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

A beszamolé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szamviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti Iényeges hatasu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamold ismételt kozzétételét — a Tarsasdg dontése alapjan az a hiba, melynek korrigdlasa a
Tarsasag hiba feltardsat megel6zo lizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékili novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-foosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallo eszkozoket €s kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjéra szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomédnyanak oOsszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
alloméanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld t8kébol és
tokenovekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késébbi forgalmazasbol szarmazd
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eldzd évek ¢€s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A passziv iddbeli elhataroldsok a targyévet terheld idéaranyos

kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt €s nem realizalt kamatokat, arfolyam
nyereségeket tartalmazza. Az elszdmolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi
koltségnemenként, a kimutatds a targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is
tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirok, hozamra ¢és
toke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- ¢&s
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

II/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
I.72. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El16z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



VYolksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla kamata 1465 1612
Aktiv idobeli elhatarolasok dsszesen: 1 465 1612



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszl lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek
Osszes hosszii lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott elélegek
Kotelezettségek aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (szallitok)
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezelvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek
Osszes rovid lejarata kotelezettség 0 0



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap I1./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

E16z6 év Targyév
eFt eFt
Atcsoportositas az egyéb kovetelések kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El16z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé osszesen: 0 0



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap IL./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2012 . évi eFt
Megnevezés Nyité érték Evkiz Zaro érték
& ¥ Novekedés Csokkenés
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 999 820 477 204 0 18 477 024
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -17 800 731 0 410 725 -18 211 456
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -273 821 33552 0 -240 269
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 52 5 0 57
E16z6 év (évek) eredménye 348 446 18 742 0 367 188
Uzleti év eredménye 18 742 0 1 849 16 893
SAJAT TOKE 292 508 529 503 412 574 409 437




Yolksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Konyvvizsgaldi dij 540 304
Feltigyeleti dij 20 23
Letétkezelési dij 21 23
Alapkezeldi dij 140 159
Forgalmazasi dij 818 916
Passziv iddbeli elhatarolasok dsszesen: 1539 1425



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II1./1.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 0 0
Kapott kamat 26739 23176
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 26 739 23176



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap I11./2.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 0 0
Fizetett, fizetendo kamat 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 0 0



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

I1L./3.

Megnevezés El6z06 év Targyév

eFt ekt

Alapkezel6i dij 2347 1772
Letétkezel6i dij 370 280
Feliigyeleti dij 116 88
Konyvvizsgaloi dij 550 620
Forgalmazasi dij 4614 3523
Miikodési koltség dosszesen 7997 6 283



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 111./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 111./6.
PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap, 1111-142
Alapkezeld neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Magyarorszagi Volksbank Zrt.

NEE szémitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2012.12.31
Sajat téke (Ft): 409 437 654
Egy jegyre jutd NEE: 1,5417
Darabszam (db): 265567 593

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

Osszeg/Erték

I KOTELEZETTSEGEK (cF) )

/1. Hitelallomany (&sszes): Hitelezo Futamidd 0 0%

1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 -
Alapkezeldi dij miatt 0 -
Letétkezel6i dij miatt 0 -
Bizomanyosi dij miatt 0 -
Forgalmazési koltség miatt 0 -|
Kozzétételi koltség miatt 0 -
Konyvvizsgaloi koltség miatt 0 -|
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 |
Egyéb - nem koltség alapu - kotel ¢ 0 -|

1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 -

1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (9sszes): 1425 100%|
Kotelezettségek osszesen: 1425 100%

11 ESZKOZOK (%)

1I/1. Folyoészamla, készpénz (9sszes): 369 282 89.,88%)

11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 |

11/3. Lekotott bankbetétek (§sszes): Bank Futamidd 0 -

/3.1, Max 3 ho lekodtésii (9sszes):

11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes):

11/4. Ertékpapirok (sszes): Devizanem Névérték 39968 9,73%

/4.1, Allampapirok (6sszes):

1/4.1.1. Kotvények (9sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (9sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (dsszes):

1/4.2. Gazdalkodoi és egy¢b hitelviszonyt megtestesité ép.:

1/4.2.1. Tbzsdére bevezetett (5sszes):

11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes):

11/4.2.3. Tbzsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (§sszes):

11/4.3.1. Tbzsdére bevezetett (Gsszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (osszes):

11/4.3.3. Tbzsdén kiviili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (9sszes):

1/4.4.1. Tbzsdére bevezetett (Gsszes):

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (§sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 40 000 39968

1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

11/4.5.2. Tbzsdén kiviili (6sszes):

11/4.6. Karpotlasi jegy (9sszes):

11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (osszes): 1612 0,40%
Eszkozok osszesen: 410 862 100%

Az alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve klesdnbe vett értékpapirok, hozamra és toke megdvasara tett igéret, kapott és adott
fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 2012 . évi hozama: 4,92%



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

H1./7.

2012 . évi

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
I. JMiikoédési cash flow ( 01.-14. sorok) -7 957 -6 544
01. [JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- -4 845 -4 146
02. |Elszémolt amortizacio +
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. JElszamolt értékelési kiillonbozet +- -52 -57
05. [JCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. [JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -3152 -2 137
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |JForgoeszkozok allomanyvaltozasa +-
10. JRovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12.  JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 1397 -147
13.  JPassziv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa +- -1 357 -114
14.  |Ertékelési kiilonbozet 52 57
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok) 66 664 13 184
15. JIngatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18.  |Ertékpapirok beszerzése - -1317013 -817 855
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1 360 090 810 000
20. |Kapott hozamok + 23 587 21039
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -454 551 100 031
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 494 998 477204
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -812 112 -410 725
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -137 437 33552
25. [|Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [|Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( L. +1L. +IIL sorok ) -395 844 106 671

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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UZLETI JELENTES 2012 - Volksbank Pénzpiaci
Befektetési Alap

B Alapadatok

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds ddtuma 2004. oktober 18. [PSZAF engedély szdma: 111/110.219-1/2004)
Az alapcimlet devizaneme HUF

Sorozatok adatai

,HUF” sorozat; | névérték 1 Ft | ISIN kéd HU0000703285
| Alapkezeld | Budapest Alapkezelé Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
| Letétkezeld | Magyarorszdgi Volksbank Zrt. | 1088 Budapest, Rakéczi Ut 7. |
| Kdnywvizsgald | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran véltozd magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdrldinak. Az Alapkezelé a
befekteték pénzének biztonséga érdekében és a piaci kamatldab, illetve a hozamszintek emelkedése esetén
jelentkezd drfolyamveszteség minimalizdldsa érdekében az Alap sajat tékéjének jelentdés részét a
Magyarorszagi Volksbank Zrt.-nél, mint Letétkezel6nél elhelyezett bankbetétekbe és repokba fekteti.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Egyéb hitelviszonyt Vallalati Hétralévd atlagos
megtestesitd kotvények futamidé Jellemzd kockdzati kitettség
eszkdzok aranya ardnya maximum
max. 50% max. 20% 0,75 év FlsGsorban rovid futamidejd,
alacsony kamatkockdzatl eszkozok

B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2012

2012. igazi  t6kepiaci  pdnikkal indult, ami gyenge forintdrfolyammal, egekbe  szokd
allamkotvényhozamokkal, valamint a lakossdgi megtakaritdsok kalféldre mentésével. A folyamat
szerencsére hamar megfordult, és mikor a gazdasdgpolitika meglebegtette az IMF-fel vald
egyUttm(kodésre vonatkozd hajlanddsdgat, erésddni kezdett a forint, csokkentek az allamkotvényhozamok,
és a lakossdgi megtakaritasok kiGramldasa is megdllit.

Ekdzben a gazdasdagi névekedéssel kapcsolatban egyre lehangoldbb szdmok Iattak napvildgot. A gazdasdg
teljesitménye az év sordn Osszességében 1,7 szdzalékkal maradt el a 2011-es szinttdl. Az év kdzepén
rdaddsul 6 szdzalék koré, sét, szeptemberre 6,6 szdzalékosra emelkedett az inflacié. Ennek ellenére a
jegybank monetdris tandcsa augusztusban kamatvagdsi ciklusba kezdett, és az év végére a nydri 7
szazalékrél 5,75 szazalékra csokkentette az alapkamatot.

Az év eleji vérakozésokkal szemben a kormdény 2012-ben nem dllapodott meg az IMF-fel, de a feltdrekvd
piaci kotvényalapokba torténd tékedramlas az év folyamdn végig kelléen erés maradt ahhoz, hogy a
magyar dllam finanszirozdsi igényét a piacrol fedezni lehessen.

Az alap befektetései 2012-ben
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Az alap befektetési stratégidgjanak megfelelben szélsdéségesen alacsony kamatérzékenységl eszkozokbe
fektette vagyondt, amivel a leheté legnagyobb biztonsdggal tudta elérni, hogy az drfolyam majdnem
minden nap ndvekedjen.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A fellgyeld bizottsag elndke Akos Tamés.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-I1I-673/2012 szdm( hatdrozataval 2013. mdrcius 4-t8l médosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.



