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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztik a GE Money Chraneny Nyiltvégii befektetési Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésben talalhatod
szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informacidk”) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezel6krol és a
kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIIL. torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konywvizsgdlo feleléssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonos tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek 1d6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot Gigy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z9ddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleménytink szerint a GE Money Chraneny Nyiltvégli befektetési Alap 2012. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves
jelentésében ko6zolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési
formakrél szoléo 2011. évi CXCIIL. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszdmolasra.

Egyéb kerdesek

Konyvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2013. aprilis 19.
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EVES JELENTES 2012 - GE Money Chraneny Alap

Az éves beszdmolo az éves jelentés részét képezi.

Alapadatok
Elnevezés angolul GE Money Chraneny Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven GE Money Chrénény Fond
Rovid neve GE Money Chraneny Alap
Rovid név angolul GE Money Chraneny Fund
Rovid név cseh nyelven GE Money Chrénény Fond
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds datuma 2007. oktdber 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Az alapcimlet devizaneme | CZK
A sorozatok adatai
,CZK" sorozat | névérték 1 CZK | ISIN kéd HU0000705783
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Konywvizsgdld | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Véci 0t 99.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kotvény és pénzpiaci befektetések megfelel6 kombindcidjaval vonzé
hozamu, elfogadhatd kockdzat mellett kdzéptdvon a pénzpiaci alapok hozamdanak meghaladdsara térekvd befektetési
alternativdt nydjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek kivélasztédsdndl elsésorban a biztonsdgot és az
értékmegdrzést, illetve a limitalt kockdzatvdllalas mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt. A befektetési
politika célja, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes
forgalmazdsi napon legalébb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre
jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsésorban az értékallésdgot és a biztonsdgot elétérbe helyezd kamatozo
eszkdzokbe fektet be, elsésorban a kockdzatok csdkkentése céljdval szarmaztatott Ugyleteket két, valamint részvény
alapl befektetéseket eszkdzol.

Az Alap a forgalmazds sordn 0sszegydjtott tékének tdlinyoma részét a befektetett téke védelme érdekében biztonsdgos
befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité kamatozé eszkdzokbe, befektetési
jegybe, dllampapir fedezete mellett kotott repo Ugyletbe, illetve a kamat és devizakockdzat megsziintetésére szolgald
szarmaztatott eszkozokbe fekteti, a fennmaradd részt pedig a magasabb hozampotencidl biztositdsa végett
részvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint szdrmaztatott termékekbe fekteti.

Az Alap 6sszegyjtott tokéjének varhatéan tobb mint 35%-a kertl a Cseh Kdztdrsasdg dltal kibocsatott allampapirba,
6sszhangban a Kormdnyrendeletben foglalt befektetési szabalyokkal.

Az Alapkezeld az Alap részvénybefektetéseit féként a globdlis fejlett orszagok részvénypiacaira kivanja 6sszpontositani.

Az Alap jellemz6 eszkdz 6sszetétele

V|segrad| FeJI’ett Feltor’ekvo Jellemzé kockdzati kitettség
orszagok orszdgok orszdagok
A tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési
XX XX X . ) . . . )
alternativa. A tékeveszteség elleni korldtozott védelem.
XX: nagyon jellemzé X: jellemzé

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

GE Money Chraneny Alap
Portfolié 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2011.12.30 2012.12.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 3,761,457 4.6% 2,381,865 1.9%
Betét 71,078,689 87.2% 64,317,717 50.3%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomkétvény 0 0.0% 27,591,017 21.6%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 8,132,074 10.0% 33,321,954 26.0%
Derivativ Ugyletek -1,475,237 -1.8% 322,103 0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 81,496,983 100.0% 127,934,655 100.0%
Dijak -247,137 -238,909
Nett6 eszkozérték: 81,249,846 127,695,746
Befektetési jegy darabszdm
86,541,173 131,157,813
Egy jegyre jutb nettod eszkozérték:
0.9389 0.9736
Legnagyobb silya értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
PEMAK 2015/X Allamkatvény 15,853,305
REPHUN 4.5 02/06/13 Allomkétvény 11,737,712
DB X-TRACKERS MSCI World | ETF 10,201,058
SOURCE MSCI WORLD ETF ETF 7,730,591
ISHARES MSCI WORLD ETF ETF 7,717,929
Ertékpapirok 6sszesen: 60,912,970
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B Az alap tételes 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona
Ertékpapirok

nyitd dllomany

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
ETF DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA LU0292109005 4,404,955 54% |  54.2%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 1,815478 22% | 22.3%

LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 137,901 0.2% 1.7%

MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 526,680 0.6% 6.5%

SPDR S&P EMERGING MIDDLE EAS.EUR. | US78463X8065 1,134,709 1.4% 14.0%

Részvény | GAZPROM OAO ADR US3682872078 77,527 0.1% 1.0%
OTP Bank HU0000061726 34,825 0.0% 0.4%

100.0%

z4rd dllomany

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | PfArany | Ep Arany
Allamkotvény | PEMAK 2015/X HU0000402615 15,853,305 124%| 26.0%
REPHUN 4.5 02/06/13 X50161667315 11,737,712 9.2% | 19.3%

ETF DB X-TRACKERS MSCI World | LU0274208692 10,201,058 8.0% | 16.7%
ISHARES MSCI WORLD ETF | IEOOBOM62Q58 7,717,929 6.0% | 12.7%

LYXOR MSCI WORLD ETF FRO010315770 7,672,375 6.0% | 12.6%

SOURCE MSCIWORLD ETF | IEO0B60SX394 7,730,591 6.1% | 12.7%

100.0%

Pf ardny: Netto eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Foly6szamla és betétek

Foly6szamla Kéd Nyitd % 24ré %
Magyar forint HUF 1,318| 0.0% 47276 0.0%
Cseh korona CzZK 3423598 | 4.2% 2,131,098 | 1.7%
Euro EUR 296,583 | 0.4% 100,030 | 0.1%
Angol font GBP 0] 0.0% 80,178| 0.1%
USA dolldr usD 39,957 | 0.0% 23,282 | 0.0%
Osszesen 3,761,457 2,381,865

Betét Kod Nyitd % 20r6 %
Cseh korona CZK 25,136,121 | 30.9% 0] 0.0%
Eurd EUR 45,942,568 | 56.5% 64,317,717 | 50.4%
Osszesen 71,078,689 64,317,717

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
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B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2012

Ugyan a vildggazdasdg novekedési kildtdsaihoz és az Eurdzéna jovojéhez kapcsolddd kockazatokrdl idérél-
idére felldngolt a vita a befektet6k korében, a részvénypiacok Osszességében 2012-ben egy dtfogd
emelkedést hozd évet zdrtak. A piac teljesitményében az eléz6 évekhez hasonléan tovdbbra is kiemelt
szerepe volt a Kkilonféle gazdasdgpolitikai 1épéseknek, a fejlett orszdgokban alacsonyan tartott
kamatszintnek. A kbzép-eurdpai térség meghatdarozoé tézsdéi kozil a magyar BUX Index 7,1%-o0s, a lengyel
index 20,4%-0s, a cseh mutatd pedig 14,0%-0s pluszban fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régi6 atfogd
indexe, az MSCI EMEA Index dollédrban szdmolva 17,7%-ot emelkedett. Az EMEA région belll egyébként
relativ értelemben a leggyengébben teljesité index a mar emlitett magyar tézsde volt, amig a legjobb
teljesitményt a torok (+58,4%) bdrze nydjtotta, melyben meghatdrozd volt, hogy a Fitch az orszdg
hitelmindsitését befektetési kategoridjdra javitotta. A fontosabb nyersanyagok vonatkozasdban egyébként
az évet az olaj 3,5%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 4,5%-0s emelkedéssel zdrta.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap az eszkozeinek jelentds részét cseh korondban, EURO-ban és USA dollédrban denomindlt kamatozd
eszkozokbe (banki betétbe, dllampapirba) fektette, a fennmaradd résszel pedig részvénypiaci kitettséget
vett fel. Az év els6 hdrom honapjaban elsésorban EMEA régid részvénypiaci kitettséget vdllalt az alap, majd
ezt kovetben - befektetési stratégia vdltozdsa kdvetkeztében - a fejlett részvénypiacok részvénypiaci
eszkozeibe fektetett. A portfolioban lévd részvény eszkdzok ardnydt egy modell alapjan kezeljik, amely
biztositja az Alap szdmdra a befektetési politika dltal igért részleges tékevédelmet. Az Alapban a
részvénybefektetések ardnya az év sordn - a kedvezd részvénypiaci drfolyam alakulds kovetkeztében
novekvd volt, év végére megkozelitette a 30%-ot. , az év sordn Osszességében kismértékben csokkend
ardnyu volt.

B Az alap eszkozeinek alakuldasa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 11I/3 melléklet. Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatds / Tdrgyévi eredmény
Ertékkilonbozet Beszdmol6 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsaval realizaljak

Tokeszamla valtozdasai

Nyit6 allomany (db) 86,541,173
Vétel (db) 72,524,435
Visszavaltds (db) 27,907,795
26r6 Allomany (db) 131,157,813

Az alap devizaneme: cseh korona



nettd eszkozérték arfolyam
2012.01.31 81,916,359 0.9493
2012.02.29 79,431,091 0.9542
2012.03.30 78,063,824 0.9530
2012.04.27 73,879,900 0.9535
2012.05.31 79,594,644 0.9562
2012.06.29 76,883,479 0.9621
2012.07.31 79,872,110 0.9718
2012.08.31 82,772,267 0.9706
2012.09.28 92,506,978 0.9736
2012.10.31 102,082,061 0.9710
2012.11.30 120,432,633 0.9750
2012.12.28 127,695,746 0.9736

nett6 eszkozérték, arfolyam: czk
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m Osszehasonlitd tabldazat az elmult Gzleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (CZK) | arfolyam (CZK/db) | hozam (%)
2008.12.31 32,440,050 0.9188 -7.40%
2009.12.31 31,993,664 0.9517 3.58%
2010.12.31 82,951,637 09713 2.06%
2011.12.30* 81,249,846 0.9389 -3.34%
2012.12.28* 127,695,746 0.9736 3.70%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévobeni teljesitményre, hozamra.

W Szarmaztatott ligyletek bemutatasa:

Az Alap 2012-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi | Eladdsi deviza | Vétel deviza | Uzletkotés | Lejarat

Termék | deviza | értéke értéke napja napja

CZK/EUR | CZK 350,000 8,831,200 | 2012.02.01 | 2012.05.03
EUR/CZK | EUR 9,800,000 400,000 | 2012.03.19]2012.03.22
CZK/EUR | CZK 412,000 10,114,600 | 2012.03.19 | 2013.03.19
EUR/CZK | EUR 6,288,790 257,000 | 2012.03.20|2012.03.21
CZK/EUR | CZK 257,000 6,291,617 | 2012.03.20|2012.06.22
CZK/EUR | CZK 580,000 14,465,780 | 2012.05.02 | 2012.08.02
EUR/CZK | EUR 8,723,750 350,000 | 2012.05.02 | 2012.05.03
CZK/EUR | CZK 80,000 2,025,080 | 2012.05.11|2012.11.09
EUR/CZK | EUR 6,115,200 240,000 | 2012.05.23 | 2012.05.25
CZK/EUR | CZK 240,000 6,120,480 | 2012.05.23 | 2012.11.26
CZK/EUR | CZK 152,000 3,865,056 | 2012.06.19 | 2013.02.08
CZK/EUR | CZK 205,000 5,217,865 | 2012.06.20 | 2013.03.21
EUR/CZK | EUR 6,532,940 257,000 | 2012.06.20 | 2012.06.22
EUR/CZK | EUR 18,224,250 705,000 | 2012.06.28 | 2012.06.29
CZK/EUR | CZK 500,000 12,946,500 | 2012.06.28 | 2013.02.07
CZK/EUR | CZK 80,000 2,037,360 | 2012.07.10 | 2012.11.13
EUR/CZK | EUR 5,116,000 200,000 | 2012.07.23|2012.07.26
CZK/EUR | CZK 150,000 3,842,100 | 2012.07.23|2012.10.26
EUR/CZK | EUR 14,674,000 580,000 | 2012.07.31|2012.08.02
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CZK/EUR | CZK 580,000 14,694,300 | 2012.07.31|2012.10.31
CZK/EUR | CZK 38,000 956,726 | 2012.08.13 | 2013.02.07
CZK/EUR | CZK 190,000 4,738,600 | 2012.10.09 | 2013.04.10
EUR/CZK | EUR 3,744,000 150,000 | 2012.10.24 | 2012.10.26
CZK/EUR | CZK 350,000 8,740,200 | 2012.10.24|2013.01.28
EUR/CZK | EUR 14,500,000 580,000 | 2012.10.30 | 2012.10.31
CZK/EUR | CZK 800,000 20,012,000 | 2012.10.30| 2013.01.31
EUR/CZK | EUR 2,031,360 80,000 | 2012.11.07 | 2012.11.09
CZK/EUR | CZK 20,000 507,875| 2012.11.07| 2013.02.11
CZK/EUR | CZK 80,000 2,030,320 | 2012.11.13 | 2013.02.13
CZK/EUR | CZK 430,000 10,939,725 | 2012.11.22 | 2013.02.26
CZK/EUR | CZK 240,000 6,083,520 | 2012.11.23|2013.08.26
EUR/CZK | EUR 6,084,000 240,000 | 2012.11.23|2012.11.26
CZK/EUR | CZK 230,000 5,794,763 | 2012.12.18 | 2013.03.19

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek 2012. év végén

NEV ESZKOZERTEK | LEJARAT
CZK/EUR -50,985 | 2013.01.28
CZK/EUR -35,938 | 2013.04.10
CZK/EUR 2,214 | 2013.02.07
CZK/EUR 66,891 | 2013.03.21
CZK/EUR 15,734 | 2013.03.19
CZK/EUR 45707 | 2013.08.26
CZK/EUR 137,783 | 2013.02.26
CZK/EUR -82,390 | 2013.01.31
CZK/EUR 20,767 | 2013.02.13
CZK/EUR 5491 | 2013.02.11
CZK/EUR 46,983 | 2013.02.08
CZK/EUR -237,200| 2013.03.19
CZK/EUR 387,047 | 2013.02.07

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok
A fellgyeld bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Pazmandi Laszld Zoltan.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
A PSZAF H-KE-III-676/2012. szdmU hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Az Alap tdjékoztatéja és kezelési szabdlyzata a vonatkozd KE-1II-39/2012. szamd PSZAF hatdrozata
értelmében modositdsra kerilt. Az alop befektetési politikdja, a portfélidjaban évé eszkozok lehetséges
kore, valamint a toke felhaszndldsdnak célja 2012.mdrcius 19-vel modosult. A 2011. Gzleti évtdl
vonatkozéan a Kénywizsgdld cég nevében eljdrd kamarai tag személye véltozott.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a GE Money Chranény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrasok egyezo végosszege 1.485.388 E Ft, a targyévi eredmény 5.979 E Ft nyereség — , és az ezen
idéponttal végzddo évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit
¢s az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezelo Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért ¢s valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon ¢rvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgélat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodo egység altali
elkészitése ¢és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszdmold atfogd prezentalasanak
értékelését.

Meggyozodéstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhaté €s valds képet ad a GE Money Chranény Alap
2012. december 31-én fennalld6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddd évre
vonatkozd jovedelmi helyzetérol a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a GE Money Chranény Alap mellékelt 2012. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelosségiink ezen tizleti jelentés €s az ugyanazon lzleti évre vonatkozo éves beszamold Osszhangjanak
megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a GE Money Chranény Alap 2012. évi tizleti jelentése a GE Money Chranény Alap
2012. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 19.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Kocsis Janos
Agdbes Gabor Kocsis Janos
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo

Nyilvantartasi szam: 001986

© 2011 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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Alapkezel6: Budapest Alapkezelé Zrt.
Forgalmazé: GE Money Bank A.S., ING Bank Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
GE Money Chranény Alap a vallalkozas megnevezése
1138 Budapest, Vaci ut 193. a véllalkozas cime
2012 . évi
Eves beszamolo
Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély datuma
GE Money Chrinény Alap 2012 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 997 372 0 1475 285
08. 1.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.JERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 97 991 0 707 808
14. 1. Ertékpapirok 108 017 682 960
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) -10 026 0 24 848
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 6 186
17. b) egyéb -10 026 18 662
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 899 381 767 477
19. 1. Pénzeszk6zok 831 034 749 303
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 68 347 18 174
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 7 895 0 6 361
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 7 895 6361
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.[Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -17 777 3742
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 987 490 0 1485 388
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 986 570 0 1484 375
27. I.|INDULO TOKE (28 .+29. sor) 871716 0 1369 258
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1744 817 2 566 545
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -873 101 -1197 287
30. II.]TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.4+34. sor) 114 854 0 115117
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -23 220 -35 156
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 40 544 46 764
33, c) elbzd év(ek) eredménye 70 200 97 530
34. d) lizleti év eredménye 27330 5979
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 204 0 196
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 204 196
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. I11.[KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 716 817
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 987 490 0 1485 388
Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel Zrt.
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GE Money Chranény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El16z6 év modositasai Targyév
a b [ d e
I.  [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 80 349 89 044
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 40 496 70 190
I1I. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 12 523 12 875
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |[RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 27330 0 5979
Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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2012
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

L. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

IL./1. KOVETELESEK

IL./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

1L./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

IL./7. PASSZI{V IDOBELI ELHATAROLASOK

IIL. TAJEKOZTATO ADATOK

I1./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

I11./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./3. MUKODESI KOLTSEGEK

I11./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
I11./5. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

11L./6. PORTFOLIO JELENTES

11L./7. CASH FLOW

111./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



GE Money Chranény Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasdg tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamolojanak aldirasara jogosultak:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2012. évben KPMG Hungéria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Kocsis Janos (Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
001986) Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2012. évben 264.000 Ft + Afa.
Tarsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgalo tarsasagtol.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetlentiil a tékendvekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A Dbefektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulod tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z0 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.



GE Money Chranény Alap

A beszamolo szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szamviteli térvény 3.§ (3) bekezdése szerinti lényeges hatdsu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamolo ismételt kozzétételét — a Tarsasag dontése alapjan az a hiba, melynek korrigalasa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo tizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékli novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltol fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg-foosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mdédja
Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6lo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennall6 eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése
Az Alap a valutaban ¢s devizaban fennallo eszkozoket €s kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjéra sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydnak Osszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld tokébol és
tokenovekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késobbi forgalmazasbdl szarmazd
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az el6zd évek ¢és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok ¢s a befektetési
jegyek értékelési kiillonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek dsszege a targyiddszak végén
beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevodik Ossze. A passziv id6beli
elhatarolasok a targyévet terhel6 iddaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizélt €s nem realizalt kamatokat, arfolyam
nyereségeket €s a részvények utdn fizetett osztalékokat tartalmazza. A realizalt kamatok ¢&s
arfolyamveszteségek a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek.
Az elszamolt miikodési koltségeket kiillon tdblazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy cseh korona.

Az Alap befektetési politikaja gy kertil kialakitdsra, hogy korlatozott védelmet nyujtson
tokeveszteség ellen az Alapba elhelyezett toke értékének 90%-a erejéig oly mddon, hogy a
befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) barmely
forgalmazasi napon nem lehet alacsonyabb, mint az alap addigi futamideje alatti legmagasabb egy
jegyre juto nettd eszkozértek 90%-a.

Az Alapba befektetett toke értékének 90%-ara vonatkozé korlatozott tokevédelmet kizardlag az Alap
befektetési politikaja biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mas, harmadik személy garanciat nem
vallal.

Az alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- ¢s
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
I.72. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El16z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Lekotott betét elhatarolt kamat 7 895 6 361
Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 7 895 6 361
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezelovel szemben
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek
Osszes hosszu lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
E16z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (szallitdk) 204 196
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek
Osszes rovid lejarata kotelezettség 204 196



GE Money Chranény Alap I1./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

E16z6 év Targyév
eFt eFt
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El16z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé osszesen: 0 0



GE Money Chranény Alap IL./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2012 . évi eFt
Megnevezés Nyito érték Evkod Zar¢ érték
g Y Novekedés Csokkenés
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1744 817 821728 0 2 566 545
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -873 101 0 324186 -1197 287
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -23 220 0 11936 -35156
Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 40 544 6220 0 46 764
E16z6 év (évek) eredménye 70 200 27330 0 97 530
Uzleti év eredménye 27 330 0 21 351 5979
SAJAT TOKE 986 570 855278 357473 1484 375




GE Money Chranény Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 383 571

Feltigyeleti dij 63 78

Koényvvizsgaloi dij 270 168
Passziv idobeli elhatarolasok dsszesen: 716 817



GE Money Chranény Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 3 640 6 003
Kapott kamat 17191 17 843
Kapott osztalék 1875 2276
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 57643 62 922
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 80 349 89 044



GE Money Chranény Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 2297 7082
Fizetett, fizetendo kamat 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 38199 63 108
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 40 496 70 190



GE Money Chranény Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

I1L./3.

Megnevezés El6z06 év Targyév

eFt ekt

Alapkezel6i dij 4616 4071
Letétkezel6i dij 439 683
Feliigyeleti dij 240 260
Konyvvizsgaloi dij 280 342
Bankkoltség, forgalmi jutalék 124 600
Megbizasi , tigynoki dijak 960 318
Forgalmazasi dij 5613 5677
Egyéb koltség 251 924
Miikodési koltség dsszesen 12 523 12 875



GE Money Chranény Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

I11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



GE Money Chrinény Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

IIL./5.

2012.évi
Ertékpapir Névérték /eredeti devizaban | Beszerzési érték/KSZE (eFt) | Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
(Magyar Allamkétvény
PEMAK 2015/X 628 000 EUR 175 660 8556 184216
REPHUN 4.5 448 000 EUR! 128 320 8072 136 392
Kiilfoldi befektetési jegyek
LYXOR MSCI 3 044 EUR 87959 1194 89 153
DB X-TRACKERS 15960 EUR 115324 3212 118 536
SOURCE MSCI 12 181 EUR. 87323 2506 89 829
ISHARES MSCI 14413 USD 88374 1309 89 683
Ertékpapirok dsszesen: 682 960 24 849 707 809
Betét Osszeg Osszeg (eHUF) Elhatarolt kamat (eHUF) o) (eHUF)
Lekotott betét OTP Bank 200 000 EUR! 58 258 1124 59 382
Lekotott betét OTP Bank 190 000 EUR 55345 340 55 685
Lekotott betét OTP Bank 80 765 EUR 23 526 78 23 604
Lekotott betét OTP Bank 285310 EUR 83 108 202 83310
Lekotott betét OTP Bank 230 000 EUR! 66 997 50 67 047
Lekotott betét MKB 800 000 EUR 233032 928 233 960
Lekotott betét CIB 403 694 EUR 117 592 3316 120 908
Lekotott betét CIB 350 000 EUR 101 952 323 102 275
Elszamolasi szamla CZK 2131 098 CZK! 24763 0 24763
Elszamolasi szamla HUF 545 524 HUF 546 0 546
Elszamolasi szamla EUR 3983 EUR 1160 0 1160
Elszdmolasi szamla USD 1227 USD 271 0 271
Elszamolasi szamla GBP 2 609 GBP 927 0 927
767 477 6361 773 838




GE Money Chranény Alap 1I1./6.
PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: GE Money Chranény Nyiltvégii Befektetési Alap, 1111-243
Alapkezeld neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

Térgynap (T): 2012.12.31
Sajat téke (CZK): 127743 213
Egy jegyre jutd NEE: 0,9740
Darabszam (db): 131 157 813
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
1. KOTELEZETTSEGEK (CZK) (%)
/1. Hitelallomany (sszes): Hitelezd Futamidd 0 0%]
1/2. Egyéb kotelezettségek (9sszes): 16 907 19%,
Alapezel6i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 14 626
Bizoményosi dij miatt 0
Forgalmazasi koltség miatt 0
Konyvelési dij 2281
Konyvvizsgaloi koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapu - kotel é 0
1/3. Céltartalékok (5sszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (dsszes): 70 304 81%)
Kotelezettségek dsszesen: 87211 100 %]
11. ESZKOZOK (%)
1/1. Folyoszamla, készpénz (osszes): 2381007 1,86%)
11/2. Egyéb kovetelés (osszes):
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 63 666 908 49.81%,
11/3.1. Max 3 ho lekotési (Osszes): 5765637 9%
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (9sszes): 57901 271 91%|
11/4. Ertékpapirok (Osszes): Devizanem Névérték 60 912 969 47,65%
11/4.1. Allampapirok (3sszes):
11/4.1.1. Kotvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (9sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (9sszes):
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (9sszes):
11/4.2.2. Kilfsldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): EUR 1076000 27591017
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.3.2. Kiilfsldi részvények (9sszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (9sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):
UsD 14 413 7717927
EUR 31185 25604 025
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (9sszes):
/452, |Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (9sszes):
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (§ss 547 436 0,43%)
11/6. Hatéridés tigyletek értékelési kiilonbozete I 322103 0,25%)
Eszkozok dsszesen: 127 830 423 100%|

Az alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megovasara tett igéret, kapott és adott
fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.
GE Money Chranény Alap 2012 . évi hozama: 3,70%



GE Money Chranény Alap

H1./7.

2012 . évi

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
I.  |Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -9 422 -14 818
01. [JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 8264 -15 598
02. |Elszémolt amortizacio +
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -40 544 -46 764
05. [JCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. [JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -1344 -847
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |JForgoeszkozok allomanyvaltozasa +-
10. JRovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -9 300 -8
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12.  JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -6 527 1534
13. |Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -515 101
14. |Ertékelési kiilonbozet 40 544 46 764
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok) 54 411 -552 519
15. JIngatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -22 026 =767 054
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 57371 192 958
20. |Kapott hozamok + 19 066 21577
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 10 580 485 606
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 415161 821 728
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23  |Befektetési jegy visszavasarlasa - -405 936 -324 186
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 1355 -11 936
25. [|Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [|Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( L. +1L. +IIL sorok ) 55569 -81 731

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Uzleti jelentés 2012 - GE Money Chraneny Alap

Alapadatok
Elnevezés angolul GE Money Chraneny Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven GE Money Chrénény Fond
Rovid neve GE Money Chraneny Alap
Rovid név angolul GE Money Chraneny Fund
Rovid név cseh nyelven GE Money Chrénény Fond
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds ddtuma: 2007. oktdber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Az alapcimlet devizaneme | CZK
A sorozatok adatai
,CZK" sorozat | névérték 1 CZK | ISIN k6d HU0000705783
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, Véci Gt 193.
Letétkezeld Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Kénywvizsgdléo | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Véci Gt 99.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kdtvény és pénzpiaci befektetések megfelelé6 kombindcidjaval vonzd
hozamu, elfogadhaté kockdzat mellett kbzéptdvon a pénzpiaci alapok hozamdnak meghaladdsdra torekvd befektetési
alternativdt nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kivdlasztdsdndl elsésorban a biztonsdgot és az
értékmegérzést, illetve a limitdlt kockdzatvdllalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt. A befektetési
politika célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes
forgalmazdsi napon legalébb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre
jutd nettd eszkdzérték) 90%-at. Az Alap elsésorban az értékdllésagot és a biztonsdgot elétérbe helyezd kamatozé
eszkozokbe fektet be, elsésorban a kockdzatok csokkentése céljdval szarmaztatott Ggyleteket két, valamint részvény
alapl befektetéseket eszkdzol.

Az Alap a forgalmazds sordn 6sszegydjtott tékének tdlinyomd részét a befektetett téke védelme érdekében biztonsagos
befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité kamatozé eszkdzokbe, befektetési
jegybe, dllampapir fedezete mellett kotott repo Ugyletbe, illetve a kamat és devizakockdzat megsziintetésére szolgald
szarmaztatott eszkozokbe fekteti, a fennmaradd részt pedig a magasabb hozampotencidl biztositdsa végett
részvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint szdrmaztatott termékekbe fekteti.

Az Alap 6sszegydjtott tékéjének varhatéan tobb mint 35%-a kerll a Cseh Kéztdrsasdg dltal kibocsatott dllampapirba,
6sszhangban a Kormdnyrendeletben foglalt befektetési szabalyokkal.

Az Alapkezeld az Alap részvénybefektetéseit féként a globdlis fejlett orszagok részvénypiacaira kivanja ésszpontositani.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

V|segrod| FeJl,ett Felto[ekvo Jellemzé kockdzati kitettség
orszdgok orszdgok orszdgok
A tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési
XX XX X . ) . . . )
alternativa. A tékeveszteség elleni korldtozott védelem.
XX: nagyon jellemzé X: jellemzé

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2012
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Ugyan a vildggazdasdg novekedési kildtdsaihoz és az Eurdzona jovéjéhez kapcsolddd kockdzatokrol idérél-
idére felldngolt a vita a befektet6k korében, a részvénypiacok Osszességében 2012-ben egy dtfogd
emelkedést hozd évet zdrtak. A piac teljesitményében az eléz6 évekhez hasonléan tovdbbra is kiemelt
szerepe volt a Kkilonféle gazdaségpolitikai 1épéseknek, a fejlett orszdgokban alacsonyan tartott
kamatszintnek. A kdzép-eurdpai térség meghatdrozd tézsdéi kozil a magyar BUX Index 7,1%-o0s, a lengyel
index 20,4%-0s, a cseh mutatd pedig 14,0%-0s pluszban fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régi6 dtfogd
indexe, az MSC| EMEA Index dollédrban szdmolva 17,7%-ot emelkedett. Az EMEA région belll egyébként
relativ értelemben a leggyengébben teljesitd index a mdr emlitett magyar tézsde volt, amig a legjobb
teljesitményt a torok (+58,4%) bdrze nydjtotta, melyben meghatdrozd volt, hogy a Fitch az orszdg
hitelmindsitését befektetési kategéridjdra javitotta. A fontosabb nyersanyagok vonatkozdsdban egyébként
az évet az olaj 3,5%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 4,5%-0s emelkedéssel zérta.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap az eszkozeinek jelentds részét cseh korondban, EURO-ban és USA dollédrban denomindlt kamatozé
eszkozokbe (banki betétbe, dllampapirba) fektette, a fennmaradd résszel pedig részvénypiaci kitettséget
vett fel. Az év els6 hdrom hénapjdban elsésorban EMEA régid részvénypiaci kitettséget véllalt az alap, majd
ezt kovetben - befektetési stratégia vdltozdsa kdvetkeztében - a fejlett részvénypiacok részvénypiaci
eszkozeibe fektetett. A portfolioban lévé részvény eszkdzok ardnydt egy modell alapjan kezeljik, amely
biztositja az Alap szdmdra a befektetési politika dltal igért részleges t&kevédelmet. Az Alapban a
részvénybefektetések ardnya az év sordn - a kedvezd részvénypiaci drfolyam alakulds kovetkeztében
novekvd volt, év végére megkozelitette a 30%-ot. , az év sordn Osszességében kismértékben csokkend
ardnyd volt.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljgk

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A felugyeld bizottsag elndke Akos Tamés.

Az Alapkezelé Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé miikddésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-III-676/2012. szdmU hatdrozataval 2013. marcius 4-t61 médosult az Alap tajékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Az Alap tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata a vonatkozé KE-III-39/2012. szémU PSZAF hatdrozata
értelmében mdédositdsra kerllt. Az alap befektetési politikdja, a portfélidjaban 1évé eszkozok lehetséges

kore, valamint a toke felhaszndldsdnak célja 2012.mdrcius 19-vel moédosult. A 2011. Gzleti évtdl
vonatkozdan a Konywvizsgdld cég nevében eljdrd kamarai tag személye valtozott.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.



