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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik a Budapest Kotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésben talalhatd szamviteli informacidinak
(tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok’) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrol és a
kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. évi CXCIII. torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleléssége

A mi felelosségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonos tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek 1d6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot Gigy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e¢ a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitéléstinkt6l fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z0odésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a Budapest Kotvény Alap 2012. december 31-ével végzddd évre vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési forméakrol szolo 2011. évi CXCIIL
torvénnyel dsszhangban keriiltek §sszeallitasra. Az éves jelentésben szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az
éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

Egyéb kerdések

Konyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2013. aprilis 19.
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EVES JELENTES 2012 - Budapest Kotvény Alap

Az éves beszamol6 az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok

Rovid neve Budapest Kétvény Alap

Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund

Rovid név angolul Budapest Bond Investment Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds ddtuma

1997. februdr 3. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alapcimlet devizaneme | HUF

Sorozatok adatai

JHUF” sorozat; | névérték 1 HUF

| ISIN kéd HU0000702709

Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt.

| 1138 Budapest, Vdci Gt 193.

Letétkezel6
Fidktelepe

Citibank Europe plc Magyarorszdgi

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft.

| 1139 Budapest, Vaci Gt 99.

Az Alap célja

Az Alap célia, hogy a kétvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott
kockdzatvallalas mellett, a kotvénypiac lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, kozéptévon lehetdleg a
legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasdrldinak.

Az Alap eszkozeit elsésorban magyar dallamkotvényekbe fekteti, de szerepelhetnek cz Eurdpai Unidhoz

felzark6zd kozép-kelet-eurdpai orszagok dallamkotvényei és

megfelelé bonitdst vdllalati kotvényei is.

Mindezek mellett az értékpapir dllomdny elemei lehetnek egyéb orszdgok dltal kibocsatott dllampapirok,

nemzetkdzi pénzlgyi intézmények és jo hitelmindsitésd
jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy

vdllalatok dltal  kibocsatott  kotvények,
a hatékony portfélié kialakitdsa céljgbdl,

hataridés kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvénykosdr is.

Az Alap jellemzo eszkoz dsszetétele

Egyrrewz htlézlt\:;:iztgnyt Vdllalati kotvények Hatralévé dtlagos Jellemz6 kockdzati kitettsé
eszkégzék ardnya ardnya futamidé maximum 9
max 50% max 50% 8 &y Elsésorban kozepes és ,hoss’zu fut_qr@dem,
magas kamatkockdzatl eszkdzok

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat

Budapest Kétvény Alap
Portfoli6 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2011.12.30 2012.12.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 48,292,957 0.5% 34,676,265 0.4%
Betét 31,000,000 0.3% 0 0.0%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 8,992,224 0.1%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomkétvény 7,732,688,804 84.2% 9,293,142,710 98.7%
Jelzdloglevél 268,621,048 2.9% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 1,182,075,058 12.9% 26,084,500 0.3%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -49,845,416 -0.5% 36,506,937 0.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -29,818,762 -0.3% 14,865,162 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 9,183,013,689 100.0% 9,414,267,798 100.0%
Dijak -15,800,799 -13,600,220
Nett6 eszkozérték: 9,167,212,890 9,400,667,578
Befektetési jegy darabszdm
1,730,156,076 1,530,667,194
Egy jegyre jutb netto eszkozérték:
5.2985 6.1415
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
A220624A11 Allomkétvény 2,835,613,500
A171124A01 Allomkétvény 2,349,199,195
A150824C12 Allomkétvény 1,840,582,157
A140822D11 Allamkotvény 1,437,638,125
REPHUN 6.75 07/2014 | Allamkotvény 314,634,729
Ertékpapirok 6sszesen: 9,328,219,434




B Az alap tételes 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok

nyitd dllomdny
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Arany Ep Ardny
Allamkotvény A140212C03 HU0000402193 776,957,890 8.5% 8.5%
A150212A04 HU0000402268 212,429,200 2.3% 2.3%
A160212C05 HU0000402318 582,261,488 6.4% 6.3%
A170224B06 HU0000402375 1,363,570,871 14.9% 14.8%
A171124A01 HU0000402037 264,742,800 2.9% 2.9%
A190624A08 HU0000402433 19,040,011 0.2% 0.2%
A201112A04 HU0000402235 35,194,960 0.4% 0.4%
A140822D11 HU0000402516 2,284,181,200 24.9% 24.9%
A220624A11 HU0000402524 1,289,655,000 14.1% 14.0%
REPHUN 4.37507/17 X50284810719 904,655,384 9.9% 9.9%
Jelzdloglevél FHB FJ12NV01 JELZALOGLEVEL (VALT) | HU0000650205 268,621,048 2.9% 2.9%
Véllalati kétvény | MOLHB 3.875 10/15 X50231264275 135,825,858 1.5% 1.5%
OTPHB 4 02/24/12 CH0109554003 385,883,970 4.2% 4.2%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 105,733,114 1.2% 1.2%
HUSTHO 4.4 09/14 XS0451905367 395,588,842 4.3% 4.3%
MAGYAR 5.875 05/16 X50632248802 133,676,249 1.5% 1.5%
ALTEO 2014/D HU0000349055 25,367,025 0.3% 0.3%
100.0%
24ré dllomdny
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArany | Ep Ardny
Allomkbtvény A140822D11 HU0000402516 1,437,638,125 15.3% 15.4%
A150824C12 HU0000402581 1,840,582,157 19.6% 19.7%
Al171124A01 HU0000402037 2,349,199,195 25.0% 25.2%
A220624A11 HU0000402524 2,835,613,500 30.2% 30.4%
A281022A11 HU0000402532 258,576,720 2.8% 2.8%
REPHUN 1.67 03/13 JP534800A632 256,898,284 2.7% 2.8%
REPHUN 6.75 07/2014 | XS0441511200 314,634,729 3.3% 3.4%
Jegybanki koétvény | MNB130102 HU0000624366 8,992,224 0.1% 0.1%
Vdllalati kdtvény ALTEO 2014/D HU0000349055 26,084,500 0.3% 0.3%
100.0%
Pfardny: Nett eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Foly6szamla Kéd Nyitd % 24ré %
Magyar forint HUF 600,959 | 0.0% 3,274,507 | 0.0%
Svaijci frank CHF 17,441,968 | 0.2% 161,239 | 0.0%
Euro EUR 1,482,838 | 0.0% 117,648 | 0.0%
Japdn yen JPY 0| 0.0% 1825574 0.0%
Lengyel zloty PLN 28,739,520 0.3% 29,057,760 0.3%
USA dollar UsbD 27672 0.0% 239,537 0.0%
Osszesen 48,292,957 34,676,265
Betét Kéd Nyitd % Zaré %
Magyar forint HUF 31,000,000 | 0.3% 0] 0.0%
Osszesen 31,000,000 0

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
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B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2012

2012. igazi tékepiaci panikkal indult, ami gyenge forintarfolyammal, egekbe szoké dllamkatvényhozamokkal, valamint a
lakossdagi megtakaritasok kilfoldre mentésével. A folyamat szerencsére hamar megfordult, és mikor a gazdasagpolitika
meglebegtette az IMF-fel vald egyuttmikodésre vonatkozd hajlanddsdgdt, erésddni kezdett a forint, csokkentek az
allamkoétvényhozamok, és a lakossagi megtakaritdsok kidramldasa is megdllt.

Ekozben a gazdasdgi novekedéssel kapcsolatban egyre lehangolobb szdmok ldttak napvildgot. A gazdasdag
teljesitménye az év sordn 6sszességében 1,7 szdzalékkal maradt el a 2011-es szinttdl. Az év kdzepén rdadasul 6
szdzalék koré, sét, szeptemberre 6,6 szdzalékosra emelkedett az inflacid. Ennek ellenére a jegybank monetdris tandcsa
augusztusban kamatvagadsi ciklusba kezdett, és az év végére a nyari 7 szdzalékrél 5,75 szdzalékra csokkentette az
alapkamatot.

Az év eleji varakozdsokkal szemben a kormdny 2012-ben nem dllapodott meg az IMF-fel, de a feltdrekvd piaci
kotvényalapokba torténd tékedramlds az év folyamdan végig kelléen erés maradt ahhoz, hogy a magyar dllam
finanszirozdsi igényét a piacrol fedezni lehessen.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap az év elején az er6teljes kockdzatok miatt jelentds alulsullyal rendelkezett, amit az év harmadik harmaddban
zart be teljesen. A portfolié elemei kozott a forintban denomindlt magyar dallampapirokon kivil devizaban kibocsatott
allamkotvény, valamint korldtozott mértékben jelzdlogkotvények is megtaldlhatok voltak.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban
Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Beszdmold 11I/3 melléklet. Alapkezelési dij
Beszdmold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Eredmény kimutatds / Tdrgyévi eredmény
Beszdmolo 11/6 sz. melléklet Ertékelési killonbozet tartaléka

Befektetésekbdl szdrmazé jovedelem
Egyéb bevétel

Kezelési koltségek

A letétkezel6 dijai

Egyéb dijak és adok

Netto jovedelem

Ertékkilonbozet

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljék.

Tokeszamla valtozdasai

Nyitd dllomdny (db)

1,730,156,076

Vétel (db)

409,882,430

Visszavdltés (db)

609,371,312

2ar6 Allomany (db)

1,530,667,194

Az alap devizaneme: magyar forint; nettd eszkdzérték, drfolyam: Ft

nettd eszkozérték arfolyam
2012.01.31 9,772,617,831 5.3109
2012.02.29 10,134,760,697 5.4241
2012.03.30 9,806,506,416 5.4246
2012.04.27 9,755,483,050 5.5166
2012.05.31 9,483,332,701 5.5234
2012.06.29 9,422,253,420 5.6169
2012.07.31 9,568,715,577 5.7821
2012.08.31 9,264,634,727 5.8159
2012.09.28 9,187,655,942 5.8597
2012.10.31 9,512,559,736 59611
2012.11.30 9,412,605,110 6.0028
2012.12.28 9,400,667,578 6.1415
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m Osszehasonlitd tabldazat az elmult Gzleti évekrél

D&tum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2007.12.31 21,051,417,609 4.2973 5.15%
2008.12.31 13,053,966,480 4.2941 -0.07%
2009.12.31 11,628,517,920 49303 14.82%
2010.12.31 13,129,185,419 5.2132 5.74%
2011.12.30* 9,167,212,890 5.2985 1.64%
2012.12.28. 9,400,667,578 6.1415 1591%

*:10rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévobeni teljesitményre, hozamra.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatasa:

Az Alap 2012-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Mogottes | Vételi | Eladdsi deviza | Vétel deviza | Uzletkotés | Lejarat

termék | deviza | értéke értéke napja napja

EUR/HUF | EUR 958,290,000 3,000,000 | 2012.01.04|2012.01.11
HUF/EUR | HUF 2,950,000 937,067,500 | 2012.01.10 | 2012.04.11
EUR/HUF | EUR 926,300,000 2,950,000 | 2012.01.10|2012.01.11
HUF/EUR | HUF 4,500,000 1,344,060,000 | 2012.01.25|2012.02.29
HUF/EUR | HUF 4,500,000 1,320,075,000| 2012.02.28 | 2012.05.23
EUR/HUF | EUR 1,305,000,000 4,500,000 | 2012.02.28 | 2012.02.29
EUR/HUF | EUR 879,690,000 2,950,000 | 2012.04.10| 2012.04.11
HUF/USD | HUF 5,780,000 1,304,314,800 | 2012.05.11|2012.06.13
HUF/EUR | HUF 4,500,000 | 1,341,990,000 | 2012.05.22 | 2012.06.20
EUR/HUF | EUR 1,336,500,000 4,500,000 | 2012.05.22 | 2012.05.23
HUF/USD | HUF 3,320,000 807,855,600 | 2012.05.31 | 2012.06.13
HUF/USD | HUF 9,100,000 2,176,902,000 | 2012.06.12 | 2012.07.18
USD/HUF | USD 2,165,800,000 9,100,000 | 2012.06.12 | 2012.06.13
EUR/HUF | EUR 1,318,500,000 4,500,000 | 2012.06.18 | 2012.06.20
HUF/EUR | HUF 4,500,000 1,336,275,000 | 2012.06.18 | 2012.09.19
HUF/JPY | HUF 100,000,000 299,900,000 | 2012.06.19 | 2013.03.19
HUF/EUR | HUF 1,810,000 525,642,100 | 2012.06.21 | 2012.09.19
USD/HUF | USD 2,143,050,000 9,100,000 | 2012.07.16 | 2012.07.18
HUF/USD | HUF 9,100,000 | 2,153,697,000| 2012.07.16 | 2012.08.22
USD/HUF | USD 2,069,886,000 9,100,000 | 2012.08.10 | 2012.08.22
EUR/HUF | EUR 1,260,180,000 4,500,000 | 2012.08.10 | 2012.09.19
HUF/EUR | HUF 1,810,000 516,773,100 | 2012.09.18 | 2012.10.24
EUR/HUF | EUR 514,040,000 1,810,000 | 2012.09.18 | 2012.09.19
HUF/EUR | HUF 1,810,000 507,904,100 | 2012.10.19 | 2012.11.21
EUR/HUF | EUR 505,895,000 1,810,000 | 2012.10.19 | 2012.10.24
EUR/HUF | EUR 273,658,140 966,000 | 2012.11.05|2012.11.21
EUR/HUF | EUR 239,822,600 844,000 | 2012.11.19|2012.11.21
HUF/EUR | HUF 844,000 241,645,640 | 2012.11.19 | 2013.01.16

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott lGigyletek 2012. év végén

NEV ESZKOZERTEK LEJARAT
HUF/EUR -4,353,559 2013.01.16
HUF/JPY 40,860,496 2013.03.19
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B Az Alapkezelo miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A felugyeld bizottsag elndke Akos Tamés.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltan.

Az Alapkezel& adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

2013. mdrcius 1-t8l az Alap,Tajékoztatdban és a Kezelési Szabdlyzatban frissitettiik az adatokat. (PSZAF H-
KE-11I-714/2012 (2012.12.28)

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Budapest Kotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 9.414.392 E Ft, a targyévi eredmény 860.443 E Ft nyereség — , és az
ezen idoponttal végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezelo Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért €s valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon ¢rvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodo egység altali
elkészitése ¢és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentdlasanak
értékelését.

Meggyozodéstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az ¢éves beszamold megbizhatdo és valdos képet ad a Budapest Kotvény Alap
2012. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd évre
vonatkozd jovedelmi helyzetérol a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Kotvény Alap mellékelt 2012. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelosségiink ezen tizleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozo éves beszamold dsszhangjanak
megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Budapest Kotvény Alap 2012. évi lizleti jelentése a Budapest Kotvény Alap 2012. évi
éves beszamoldjanak adataival §sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 19.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Henye Istvan
Agbes Gabor Henye Istvan
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo

Nyilvantartasi szdm: 005674

© 2011 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.



Leftfof.Jo[t[ef[-[7[/[9[7]
PSZAF engedély szama

Lrfofof7[/fof1][/[2]7]
PSZAF engedély datuma

Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6: Citibank Zrt.

Budapest Kotvény Alap

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozas cime

2012 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezelé Zrt.
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Budapest Kotvény Alap 2012 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év moédositasai Targyév
a b c d e

01l. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgéeszkizok (08.+13.+18. sor) 9262 568 0 9377 885
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 14 865
09. 1. Kovetelések 14 865
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkgvetelések értékelési kiilonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 9 183 385 0 9328217
14. 1. Ertékpapirok 9039 184 8724 879
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 144 201 0 603 338
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 343 959 198 417
17. b) egyéb -199 758 404 921
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 79 183 34 803
19. 1. Pénzeszkdzok 75 180 33412
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 4003 1391
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv idébeli elhataroldsok 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -49 845 36 507
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 9212723 0 9 414 392
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 9167 510 0 9400 194
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1730 156 0 1530 667
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 63 860 407 64 270 289
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -62 130 251 -62 739 622
30. II.|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 7437354 0 7869 527
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -16 987 295 -17 958 443
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 98 358 641236
33. c) elézd év(ek) eredménye 23703 083 24326 291
34. d) iizleti év eredménye 623 208 860 443
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 36 319 0 6184
37. I.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 36319 6184
39. | IL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 8 894 8014
41. FORRASOK OSSZESEN (26.4+35.+36.+40. sor) 9212723 0 9414 392

Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Budapest Kotvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
sZam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1 546 428 1 648 389
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 716 493 634 948
11I. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IvV. |MUKODESI KOLTSEGEK 206 727 152 986
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 12
VL. [RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 623 208 860 443

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasdg tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszdmolojanak alairdsara jogosultak:

Rozek Réka
1138 Bp., Esztergomi ut 66. 4/5.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gydgyszergyar u. 38.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2011. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelos személy: Henye Istvan (Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
005674). A 2012. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dij nettd 1
335 000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékenovekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatasra.
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A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladdsra, illetve visszavésarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke €s folyoara kozotti értekelésbol adodo —

kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z06 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szadmviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti lényeges hatdsu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamolo ismételt kozzétételét — a Tarsasag dontése alapjan az a hiba, melynek korrigalasa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo tizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékii novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltol fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg-foosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallo eszkozoket €s kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjéra szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak oOsszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utolso napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld tokébol és
tokenovekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késObbi kibocsatott és visszavasarolt
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken. Az aktiv iddbeli elhatarolasok latraszold betét kamatot
tartalmaznak.

A tokenovekményt az el6zd évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok értékelési
kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek osszege az értékpapir tigyletek elszamolasaibol,
valamint a targyidészak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol
tevodik 0ssze. A passziv idobeli elhatirolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat ¢és arfolyamnyereséget, az
értékpapirok utdn kapott osztalékokat, a hataridds tigyletek eredményét és deviza atértékelési
kiilonbozetet tartalmaz. Az értékpapir eladasbdl szarmazd veszteség és a realizalt arfolyamveszteség
a pénzigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt
mukodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a targyidoszak végéig
pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendé hozamok a befektetoknek jaro,
targyévre idéardnyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése, jovairdsa a targyévet kovetden valik
esedékessé.
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Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott iigyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- ¢&s
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 0

Adott eldlegek 0

Forgalmazasi szdmlak 0 14865

Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0

Egyéb kovetelések 0

Kovetelések értékvesztése 0

Osszes kivetelés 0 14 865
I22. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Latrasz6lo betét kamat 0 0

Aktiv id6beli elhatarolasok osszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

El6zo6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Elozé év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek 0
Kotelezettségek aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (szallitdk) 6503 6184
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0
Kotelezettség forgalmazasbol 29 816
Kotelezettség nyitott hataridos tigyletbol 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejarata kotelezettség 36 319 6 184
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Negativ bankszdmla egyenleg 0
Negativ befektetési jegy pénzszamla 29 817
Pénzszamla atvezetés (319)
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 29 817 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El16z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0



Budapest Kotvény Alap IL./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2012 . évi eFt
Megnevezés Nyité érték Evkod Z4r6 érték
£ Y Novekedés Csokkenés
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 63 860 407 409 882 0 64 270 289
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -62 130 251 0 609 371 -62 739 622
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -16 987 295 0 971 148 -17 958 443
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 98 358 542 878 0 641 236
E16z6 év (évek) eredménye 23 703 083 623 208 0 24 326 291
Uzleti év eredménye 623 208 237235 0 860 443
SAJAT TOKE 9167 510 1813203 1580 519 9 400 194

Jelent6sebb tételek, valtozasok magyarazata:
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11./7.

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
El6z06 év Targyév
eFt eFt
Konyvvizsgalati dij I1.részlet 1619 848
Feltigyeleti dij 669 587
Forgalmazasi jut 85 203
Kozzétételi dij 0 0
Alapkezeldi dij 6521 6376
Passziv idobeli elhatarolasok osszesen: 8 894 8014
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 194 090 394 236
Kapott kamat 441609 161 802
Kapott osztalék 567428 661 082
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 343301 431269
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 1546 428 1 648 389
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 80 589 370 743
Fizetett, fizetendo kamat 74280 67 080
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 561624 197 125
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 716 493 634 948
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I11./3.

MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezel6i dij 101 467 76 806
Letétkezel6i dij 5005 3 838
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Feliigyeleti dij 3126 2380
Konyvvizsgaldi dij 1651 1732
Bankkoltség, forgalmi jutalék 101 73
Megbizasi, tigynoki dijak 0 0
Forgalmazasi dij 93 877 66 226
Egyéb koltség 1 500 1931
Miikodési koltség dsszesen 206 727 152 986
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

I11./4.

El16z6 év Targyév
ekt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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Budapest Kotvény Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest (I1.) Kétvény Befektetési Alap, 1111-29

Alapkezeld neve: Budapest Alapkezel Zrt.

Letétkezelé neve:Citibank Europe ple Magyarorszag fioktelepe

NEE szamitds tipusa: Napi

111./6.

Targynap (T): 2012.12.31
Sajat toke (eFt): 9 400 194
Egy jegyre juto NEE: 6,1415
Darabszam (ezer db): 1530 667
A targynapi netto eszkdzérték meghatarozasa:
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ertek E Ft (%)
/1. Hitelallomény (sszes): Hitelezd Futamidé
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 6184 44%)
Alapkezeldi dij miatt 5361 87%
Letétkezel6i dij miatt 714 12%
Feliigyeleti dij miatt
Forgalmazasi koltség miatt -52 -1%
konyvelési koltség miatt 161 3%
Konyvvizsgaloi koltség miatt
egyéb koltség miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
1/3. Céltartalékok (§sszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (9sszes): 8014 56%
Kotelezettségek dsszesen: 14 198 100%|
1I. ESZKOZOK (%)
1/1. Folyoszamla, készpénz (&sszes): 34803 0%
11/2. Egyéb kovetelés (dsszes): 14 865
11/3. Lekotott bankbetétek (9sszes): Bank Futamidd
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes):
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (Gsszes):
Névérték eredeti
11/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem devizaban 9328217 99%
1/4.1. Allampapirok (sszes): 8747 692 94%
11/4.1.1. Kotvények (9sszes): HUF 8182 950 8 747 692 100%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (osszes):
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (9sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 323 627 3%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (5sszes): 323 627 100%
EUR 10 000 323 627 100%
CHF
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (9sszes):
11/4.3.1. Tbozsdére bevezetett (5sszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 256 898 3%)
HUF 100 000 256 898 100%
EUR 0%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (osszes):
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes):
11/4.7. Nyitott hataridés pozicio 36507 0%
11/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (9sszes): 0 0%
11/6. Szarmaztatott tigyletek 36 507
Eszkozok osszesen: 9 414 392| 100 %]

Az alapnal szarmaztatott ligyletek, kélcsonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

ovadékok, garancia- és kezességvallalisok mérlegfordulokor nem voltak.

Budapest Kotvény Alap 2012 . évi hozama:

15,91%




Budapest Kotvény Alap

II1L./7.

2012 .
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

I. |Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -484 201 129 988
01. JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- 52 049 199 361
02. JElszdmolt amortizacid +

03. JElszamolt értékvesztés és visszairds +-

04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -98 358 -641 236
05. JCéltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete +-

06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-

07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +- -551 386 -23 493
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgbéeszkozok dllomanyvaltozasa +- 0 -14 865
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 17 815 -30 135
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12.  |Aktiv idObeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +- 7 0
13. |Passziv iddbeli elhatarolasok dlloméanyvaltozasa +- -2 686 -880
14, |Ertékelési kiilonbozet 98 358 641236
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 4 835 984 998 881
15 JIngatlanok beszerzése -

16 |Ingatlanok eladdsa +

17 |Befolyt bérleti dijak +

18 JErtékpapirok beszerzése - -58 801 263 -39012 570
19  JErtékpapirok eladasa, bevaltasa + 63 066 088 39350 369
20 |Kapott hozamok + 571159 661 082
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -4 346 351 -1170 637
21 |Befektetési jegy kibocsatas + 598 695 409 882
22 |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -

23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 386 971 -609 371
24 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -3 558 075 -971 148
25 [Hitel, illetve kdlcson felvétele +

26  [Hitel, illetve kdleson torlesztése -

27  |Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +IL +IL sorok ) 5432 -41 768

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezelo Zrt.
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UZLETI JELENTES 2012 - Budapest Kétvény Alap

B Alapadatok

Rovid neve

Budapest Koétvény Alap

Elnevezés angolul

Budapest Bond Investment Fund

Rovid név angolul

Budapest Bond Investment Fund

Harmonizacié

AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds ddtuma

1997. februdr 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Sorozatok adatai

L HUF" sorozat;

névérték 1 HUF

| ISIN kéd HU0000702709

Alapkezel6

Budapest Alapkezel6 Zrt.

| 1138 Budapest, V4ci Gt 193.

Letétkezelo

Citibank Europe plc Magyarorszdgi

Fidktelepe

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.

| 1139 Budapest, Véci Gt 99.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a kotvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezelé dltal ésszerlinek tartott
kockdzatvallalas mellett, a kotvénypiac lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, kozéptévon lehetdleg a
legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasdarldinak.

Az Alap eszkozeit elsésorban magyar dllamkotvényekbe fekteti, de szerepelhetnek az Eurdpai Uniéhoz
felzark6z6 kozép-kelet-eurdpai orszdgok dllamkotvényei és megfelel bonitastu vdllalati kotvényei is.
Mindezek mellett az értékpapir dllomdny elemei lehetnek egyéb orszdgok dltal kibocsatott dllampapirok,
nemzetkozi pénzlgyi intézmények és j6 hitelmindsitést vdllalatok dltal kibocsdtott kotvények,
jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok cstkkentése és/vagy a hatékony portfolid kialakitdsa céljabdl,
hatdridés kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvénykosdr is.

Az Alap jellemzo eszkoz 6sszetétele

Egyeb h|teIV|s;9nyt Vdllalati kétvények Hdtralévé atlagos . s .
megtestesitd . o : Jellemzé kockdzati kitettség
i j ardnya futamidé maximum
eszkozok aranya
max 50% max 50% 8 &y Elsésorban kozepes és lhoss{zu futgnjldeju,
magas kamatkockdzatl eszkdzok

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B A vagyonkimutatds elemzése
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Piaci folyamatok 2012

2012. igazi tékepiaci panikkal indult, ami gyenge forintarfolyammal, egekbe szokd dllamkatvényhozamokkal, valamint a
lakossdagi megtakaritdsok kilfoldre mentésével. A folyamat szerencsére hamar megfordult, és mikor a gazdasdgpolitika
meglebegtette az IMF-fel vald egyuttmikodésre vonatkozd hajlanddsdgdt, erésddni kezdett a forint, csokkentek az
allamkoétvényhozamok, és a lakossagi megtakaritdsok kidramldasa is megdllit.

Ekozben a gazdasdgi novekedéssel kapcsolatban egyre lehangolobb szamok ldttak napvildgot. A gazdasdag
teljesitménye az év sordn osszességében 1,7 szdzalékkal maradt el a 2011-es szinttdl. Az év kdzepén rdaddsul 6
szdzalék koré, sét, szeptemberre 6,6 szdzalékosra emelkedett az inflacié. Ennek ellenére a jegybank monetdris tandcsa
augusztusban kamatvagadsi ciklusba kezdett, és az év végére a nyari 7 szdzalékrél 5,75 szdzalékra csokkentette az
alapkamatot.

Az év eleji varakozdsokkal szemben a kormdny 2012-ben nem dllapodott meg az IMF-fel, de a feltdrekvd piaci
kotvényalapokba torténd tékedramlds az év folyaman végig kelléen erés maradt ahhoz, hogy a magyar dllam
finanszirozdsi igényét a piacrél fedezni lehessen.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap az év elején az erételjes kockdzatok miatt jelentds alulstllyal rendelkezett, amit az év harmadik harmaddban
zart be teljesen. A portfolié elemei kozott a forintban denomindlt magyar allampapirokon kival devizaban kibocsatott
allamkotvény, valamint korldtozott mértékben jelzdlogkotvények is megtalalhatok voltak.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljék.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A felugyeld bizottsag elndke Akos Tamés.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

2013. mdrcius 1-t8l az Alap,Tajékoztatdban és a Kezelési Szabdlyzatban frissitettilk az adatokat. (PSZAF H-
KE-III-714/2012 (2012.12.28)

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.



