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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik a Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi
éves jelentésben talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezel6krol és a
kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIIL. torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konywvizsgdlo feleléssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek 1d6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbdl, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodo egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z9ddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap 2012. december 31-ével végzddo évre
vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv
befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIIL. torvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszdmolasra.

Egyéb kerdések

Konyvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2013. aprilis 19.
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Az éves beszdmol6 az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Horizont Capital Protected Structured Open-Ended Investment
Fund

Rovid neve Budapest Horizont Tékevédett Alap

Rovid név angolul Budapest Horizont Capital Protected Fund

Harmonizdcié nem AEKBV alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds ddtuma PSZAF KE-111-240/2012.(2012.06.15)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF I ISIN k6d: HU0000711221

Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193.

Letétkezel Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatd, a téke megoévdésat elbétérbe helyezd, de az alacsony kockazathoz
tarsulé pénzpiaci hozamokndl magasabb hozampotencidllal rendelkezd tékepiaci befektetési lehetéséget
nyUjtson a be-fektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockézat kizdrélag a tékevédett periédus teljes
futamideje tekintetében valésul meg.

A jelen gazdasdgi és pénzigyi vdlsdg kozepette meglehetésen bizonytalan és megjésolhatatlan, hogy az
elkovetkezd néhdny évben mely részvénypiaci régidk, szektorok, vagy részvények drfolyamai lesznek
képesek szdmottevd és trendszer(i novekedésre, illetve lesznek-e egydltaldn ilyen eszkdzok. Nagy annak a
valészinlsége, hogy a rész-vénypiaci drfolyamok tovdbbra is folytatjdk jelenleg is megfigyelheté oldalazd
mozgdsukat, rovid tadvi emelkedd és esé idészakokkal. Ezt a kiszdmithatatlan, meghatdrozo irdny nélkali -
oldalazd - részvénypiacra vonatkozd vdarakozdst kivénja az Alap a befekteték szamdra a befektetési
politikdja dltal kiakndzni.

Az Alap jellemzd eszkdz 6sszetétele
Az Alap tékevédett alap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat

Budapest Horizont T6kevédett Alap
Portfoli6 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2011.12.30 2012.12.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 0 378,431 0.0%
Betét 0 2,979,321,295 71.8%
Jegybanki kotvény 0 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0 0.0%
Allomkétvény 0 508,126,592 12.2%
Jelzdloglevél 0 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0 663,879,735  16.0%
Repo 0 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 93,548 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0 0.0%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 0 4,151,799,601 100.0%
Dijak 0 -19,316,996
Netto eszkozérték: 0 4,132,482,605
Befektetési jegy darabszdm

0 3,956,303,948

0

0
Egy jegyre jutb netto eszkozérték:

0 1.0445

0

0
Legnagyobb silya értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
A150824C12 Allamkétvény 508,126,592
| Ertékpapirok 6sszesen: 508,126,592
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B Az alap tételes 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok

nyitd dllomany
Az Alap 2012. évben indult.

zard dllomany

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArdny | Ep Ardny
Allamkotvény | A150824C12 | HU0000402581 508,126,592 | 12.3%| 100.0%
100.0%

Pf ardny: Netto eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Foly6szamla Kod Nyitd % 24ré %
Magyar forint | HUF 0 - 378,431 | 0.0%
Osszesen 0 378,431

Betét Kod Nyitd % 24ro %
Magyar forint | HUF 0 - 2,979,321,295 | 72.1%
Osszesen 0 2,979,321,295

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

A multbeli hozamok alakulasa

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2012-ben indult.

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2012

Erds volt a 2012 év elsé negyedéve a részvénypiacokon, dm a hangulat tavaszra elromlott, elsésorban
gorog adoéssdagvalsdggal kapcsolatos félelmek miatt, de mds eurozénds mediterrdn orszagokbdl sem
érkeztek kedvezd hirek. Nydarra némileg lenyugodtak a kedélyek, dm az igazi rally azutdn kezdédoétt a
piacokon, miutdn az ECB elndke, Mario Draghi minden kétséget kizaréan kifejezte elkotelezettségét az
eurozéna egybetartdsa mellett. Erre egy lapattal ratett Ben Bernanke, a FED elndke, aki a mennyiségi lazitds
kiterjesztését jelentette be, valamint jelezte, hogy a kdézeljovoben aligha vdltozik a zéré kamat politika.
Vdllalati fronton a cégek tovabbra is az elemzéi varakozdsokndl jobb eredményekrél adtak szdmot, igy ez
sem dllhatott a bikdk Gtjdba. Ev vége felé el6térbe keriilt a fiscal cliff- automatikus koltségvetési
megszoritdsok - problémdja, de ezt is sikerllt az utolsd pillanatban megoldani. Ami a teljesitmények illeti,
fébb régiok szintjén a legjobb teljesitményt Japdn nydjtotta (+25,48%), mig ha a globdlis szektorokat
vizsgdljuk, akkor a pénzligyet érdemes kiemelni, ami 22,79%-ot rallyzott.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjdnak megfeleléen o Budapest Bankndl elhelyezett betétben,
Allampapirban és Osszetett opcids struktirdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét és az



&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktldra biztositja. Az
opcids struktlra névértékét az Alap forgalmazdasdnak megfeleléen vdltoztattuk az év folyaman.

B Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye

Befektetésekbdl szdrmazé jovedelem

Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUOVELETEK BEVETELEI

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszdmold 11I/3 melléklet. Alapkezelési dij

A letétkezeld dijai

Beszdmold 11I/3. Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszdmold 11I/3. minden egyéb dij

Netto jovedelem

Eredmény kimutatds / Térgyévi eredmény

Ertékkulonbozet

Beszdmold 11/6 sz. melléklet Ertékelési killonbdzet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljék.

Tokeszamla valtozdsai

Nyit6 allomany (db) 0
Vétel (db) 3,981,632,664
Visszavaltds (db) 25,328,716
26r6 Allomdny (db) 3,956,303,948

nettd eszkozérték arfolyam
2012.01.31 0 0.0000
2012.02.29 0 0.0000
2012.03.30 0 0.0000
2012.04.27 0 0.0000
2012.05.31 0 0.0000
2012.06.29 3,998,633,534 1.0052
2012.07.31 4,043,191,224 1.0167
2012.08.31 4,043,062,374 1.0183
2012.09.28 4,018,375,279 1.0128
2012.10.31 4,099,085,216 1.0356
2012.11.30 4,102,143,751 1.0367
2012.12.28 4,132,482,605 1.0445

nettd eszkozérték, arfolyam: Ft

m Osszehasonlitd tabldazat az elmult Gzleti évekrél

Az Alap 2012-ben indult.

W Szarmaztatott ligyletek bemutatadsa:

Az bsszetett opciods struktira kifizetését meghatdarozd részvények felsoroldsa

A részvénypiaci arfolyammozgads figgvényében naponta halmozddd, és a tékevédett periddus lejaratakor
egy 6sszegben jovdirt kupon biztositdsdra az Alap induldsat kdvetéen vételi opcids struktardt vasdrol.
Az Alap dltal vésdrolt opcids struktdra kifizetése a tékevédett periddus lejératakor az egyes részvények

futamidé alatti drfolyammozgdsdtél figg

a Kezelési Szabdlyzatban leirtak szerint.



Az Osszetett opcids struktlra mogotti részvények rovid ismertetése:
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név Bloomberg kdd orszdg ipardg
1 NESTLE SA NESN VX Equity | Svdjc nem tartés fogyasztdsi javak
2 NOVARTIS AG NOVN VX Equity | Svdjc gyogyszer
3 HSBC HOLDING Plc. HSBA LN Equity | Nagy- pénzugy
Britannia
4 VODAFONE Plc. VOD LN Equity Nagy- telekommunikdciéd
Britannia
5 ROYAL DUTCH SHELL RDSA NA Equity | Anglia energia
Plc.
6 Wal-Mart Stores Inc. WMT US Equity | USA nem tartés fogyasztdsi javak
7 CHEVRON Corp. CVX UN Equity USA energia
8 GENERAL ELECTRIC Co. | GE UN Equity USA ipar
9 GOOGLE Inc. GOOG UW USA IT
Equity
10 | IBM Corp. IBM UN Equity | USA IT
11 | INTEL Corp. INTC UW Equity | USA IT
12 | JOHNSON & JOHNSON | JNJ UN Equity USA nem tartés fogyasztdsi javak
13 | JPMORGAN CHASE & JPM UN Equity USA pénzugy
Co.
14 | COCA-COLA Co. KO UN Equity USA nem tartds fogyasztdsi javak
15 | MICROSOFT Corp. MSFT UW Equity | USA IT
16 | ORACLE Corp. ORCL UW Equity | USA T
17 | PFIZER Inc. PFE UN Equity USA gybgyszer
18 | PROCTER & GAMBLE Co. | PG UN Equity USA nem tartds fogyasztdsi javak
19 | AT&T Inc. T UN Equity USA telekommunikdcio
20 | EXXON MOBIL Corp. XOM UN Equity | USA energia

A 20 részvény a fejlett orszdgok legnagyobb és leismertebb vdllalatai kdzdl kerdlt kivalasztasra.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra

hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A feliigyeld bizottsdg elndke Akos Tamds.
Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.
Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az Alap kuponratdja és értékelési savja meghatdrozdsra kerlt.
Kuponrdta: 12%, Ertékelési sav: +/- 27,8%

A tékevédett peridédus indulénapja: 2012. junius 21.

A t6kevédett peridédus futamideje: 2012. junius 21. - 2015. junius 22.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete nyilvantartdsba vette az Alapot (lajstromszédm: 1111-491). Az
Alap hatdrozatlan futamidejd, tékevédett alap. A tékevédett periddus elsé napja 2012. junius 21.

Az Alap, mint nyiltvégd, értékpapir befektetési alap Kiemelt Befektetdi Informdciok dokumentumdban
tévedésbdl - a Kezelési Szabdlyzatban szereplé jovobeli teljesitmény becslésre adott példdban szerepld
adatok kozul - néhdny adat pontatlanul jelent meg. Az adatok javitasra kerdltek. Ezen vdltozasok nem
okoztak hozameltérést a jovobeli teljesitményre vonatkozoé forgatokonyvekben.
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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyezte az Alap, mint nyiltvég, értékpapir befektetési alap
befektetési jegyeinek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz készitett tdjékoztatd, kezelési szabdlyzat, kiemelt
befektetdi informacid és hirdetmény kdzzétételét.

Az engedély szdma: H-KE-11I-149/2012. szdmu (2012. mdjus 2.)

Az alap befektetési jegyeinek jegyzése 2012. mdjus 10-t6l 2012. junius 8-ig tartott.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban ,,az
Alap”) mellékelt 2012.évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatdt, amely éves beszamold a
2012. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
4.153.788 E Ft, a targyévi eredmény 521.359 E Ft veszteség — , €s az ezen iddponttal végzddd évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozd eclemeit ¢és az egyéb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelos ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért ¢s valds bemutatasaért, valamint az olyan
belso kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon ¢rvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a [ényeges hibas allitasoktol.

A konyvv1zsgalat magaban foglalja olyan eljarasok Vegrehajtasat amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld sszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszimold gazdalkodo egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ¢ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentaldsanak
értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleményliink szerint az éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Budapest Horizont Tokevédett
Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap 2012. december 31-én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen iddponttal végz6dd évre vonatkozo jovedelmi helyzetérol a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap mellékelt 2012. évi
tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelosséglink ezen tUizleti jelentés €s az ugyanazon lizleti évre vonatkozo éves beszdmold Osszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamolo Osszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap 2012. évi
tizleti jelentése a Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap 2012. évi éves
beszamolodjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 19.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Madi-Szabo Zoltan
Agdbes Gabor Madi-Szabd Zoltan
Partner Kamarai tag konyvwizsgalo

Nyilvantartasi szam: 003247

© 2011 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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2012 . évi

MERLEG
Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése 2012.06.15 modositasai 2012.12.31
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 3975579 0 3360 622
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 93
09. 1. Kovetelések 93
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 508 126
14. 1. Ertékpapirok 470 333
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 0 0 37793
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 12614
17. b) egyéb 25179
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 3975579 2 852 403
19. 1. Pénzeszkdzok 3975579 2 852 403
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 129 286
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 129 286
23. 2.|Aktiv idObeli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 663 880
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 3975579 0 4153 788
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 3975579 0 4133 985
27. I.{INDULO TOKE (28.+29. sor) 3977887 0 3956 304
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3977 887 3981 633
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -25 329
30. II.TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.4+34. sor) -2 308 0 177 681
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2 308 -2 633
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 0 701 673
33. c) eldzd év(ek) eredménye 0 0
34. d) iizleti év eredménye 0 -521 359
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. I.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. 111, [KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 0 19 803
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 3975579 0 4153 788
Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek) | 2012.06.16-
Szam A tétel megnevezése 2012.06.15 modositasai 2012.12.31
a b c d e
1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 148 124
1. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 636 964
III. |[EGYEB BEVETELEK 0 0
1V. |MUKODESI KOLTSEGEK 0 32519
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. [RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 0 0 -521 359

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités iddpontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak alairdsara jogosultak:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gydgyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2012. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Madi-Szabd Zoltan (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 003247) Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2012. évben 335.280 Ft. Az
Alap Kezelési Szabalyzata értelmében a konyvvizsgaloi dijat a Budapest Alapkezeld Zrt. fizeti az
Alap helyett.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékenovekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A Dbefektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulod tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z0 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.
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A beszamolé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szamviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti Iényeges hatasu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamold ismételt kozzétételét — a Tarsasdg dontése alapjan az a hiba, melynek korrigdlasa a
Tarsasag hiba feltardsat megel6z0 lizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékili novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségess€ teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-f66sszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6lo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizdban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat téke, induld t6kébol és tédkendvekménybdl all. Az induld toke az alakulaskori €s a késobbi
forgalmazasbol szarmazé befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tokendvekményt a targyév eredménye, szdrmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete, valamint az
értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiillonbozete teszi ki. Az aktiv elhatarolasokat kiilon
tablazat részletezi. Hosszu- és rovidlejarati kotelezettségekkel nem rendelkezett az Alap a
targyévben. A passziv idobeli elhatarolasok a targyévi alapkezeldi dij elhatdrolast tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben a kapott kamatokat, a forgalmazasi jutalékokat és a
strukturalt termék bevételét tartalmazza. A pénziigyi miveletek raforditasai kozott a strukturalt
termék eladas réaforditasa szerepel. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi
koltség nemenként, a kimutatds a targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is
tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap tokegarancidja az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd
garancia, melyet a befektetési politika biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor —
fuggetlentil a tokepiacok futamidé alatt elért teljesitményétdl — az Alap nettd eszkozértéke ne legyen
alacsonyabb az Alap befektetési jegyeinek névértékénél. A tokegaranciat, azaz a névérték lejaratkori
kifizetését kizarolag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mads, harmadik
személy garanciat nem vallal.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

2012.06.15 2012.12.31
eFt cFt
Kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak 93
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 93
I..2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2012.06.15 2012.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

2012.06.15 2012.12.31

eFt eFt

Lekotott betét elhatarolt kamat 0 129 285
Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 0 1
Aktiv idobeli elhatarolasok dsszesen: 0 129 286
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2012.06.15 2012.12.31
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2012.06.15 2012.12.31
eFt eFt
Kapott elolegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 0
Rovid lejarat kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Forgalmazési szamla
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejarata kotelezettség 0 0
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2012.06.15 2012.12.31
eFt eFt

Atcsoportositas a kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2012.06.15 2012.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé osszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2012 . évi eFt
. Evkozi
Megnevezés 2012.06.15 Novekedes CsORKenés 2012.12.31
Kibocsatott befektetési jegy