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Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2005.01.03-an

14,581,418,220

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 26,362,257,880
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 21,644,242,232
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2005.12.31-én 19,299,433,868
Osszesitett nettd eszkdzérték (Ft) 2005.12.31-én 86,546,915,125
Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték (Ft/db) 2005.12.31-én 4.4828

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Szarmaztatott Gigyletekre vonatkozé adatok
Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

az el6z6 harom évben

A netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa

2002.12.31 62,842,269,538 3.6362
2003.12.31 56,948,695,799 3.8004
2004.12.31 61,021,944,749 4.2045




A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest (1.) Allampapir Alap
nettd eszkozeérték arfolyam
05.01.31 66,772,609,216 4.2308
05.02.28 73,922,021,924 4.2772
05.03.31 81,762,517,014 4.2988
05.04.29 81,329,660,631 4.3174
05.05.28 79,796,112,874 4.3408
05.06.30 83,899,821,638 4.3744
05.07.29 90,816,002,708 4.4008
05.08.31 99,616,779,111 4.4299
05.09.30 106,007,535,915 4.4415
05.10.28 95,446,524,922 4.4464
05.11.30 89,637,587,498 4.4671
05.12.31 86,546,915,125 4.4828

Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

A Budapest Alapkezeldé Rt.-nél a back-office vezet6i feladatok ellatasat 2005. oktober 1-jétél
Korhegyi Rita Barbaratol Toth Réka vette at.

Az Alapkezelé6 miikodésében nem tortént egyéb jelentés valtozas a 2005. év folyaman. A
befektetési politikaban nem tortént valtozas.

Makrogazdasaqi és tokepiaci korkép — 2005.

Allampapir és forint piac - 2005

A magyar allampapirpiac 2005. folyaman komoly hullamvasutat irt le. Az év eleje még a 2004.
utolsé negyedévében kezd6dott rally jegyében telt el, aminek soran a 10 éves
allamkétvényhozam 7%-rol 6,60-ig ment le, a kéthetes kamatot pedig a Magyar Nemzeti Bank
9,50%-rol 7,75%-ra csOkkentette. A tavasz az egyéb kockazatos piacokon tapasztalhaté
pozicidzarasoknak kdszonhetéen kisebb megingast hozott, ismét 7% koré emelve a hosszu
lejaratu kamatokat. Annak ellenére, hogy a magyar gazdasagi egyensulyi helyzete éppen
ellenkezd folyamatokat tett volna indokoltta, a nyar elejével Ujraindult a marciusban elhalt
hozamesés, ami augusztusra a szélséségesen alacsonynak szamitd 5,40%-s szintre vitte le a
hosszi kamatokat. A hozamesést a Magyar Nemzeti Bank iranyadé kamataval is kovette,
szeptemberre a régen torténelmi minimumnak szamité 6%-os szintre szoritva le kéthetes betéti
konstrukciéjanak kamatat. A kedvezd kotvénypiaci folyamatok a forint arfolyamara is aldasos
hatassal voltak, ami az euréval szemben a 245 forintos szintig er6sddétt be a nyar végére.

Az évkozepi rallyhoz képest meglepden erds korrekciot hozott az 6sz és az év vége, amikor is a
forint arfolyama 10%-ot gyengult, a hosszu kamatok pedig ismét 7% koré emelkedtek vissza. A
korrekcio els6dleges oka ismét a nemzetkozi piacok kockazatvallalasi hajlandésaganak atmeneti
megingasa volt, aminek elmultaval viszont meglepdé médon nem csillapodott le a magyar kamat-
és devizapiacra jellemz8 idegesség. Igazabdl ez a hazai fundamentumokat, elsésorban az
egyensulyi mutatok kedvezétlen ismerve nem is meglepd, s6t, inkabb a nyari kedvezd
folyamatok mutattak a mogottes gazdasagi teljesitményével komoly inkonzisztenciat. Az
allamhaztartas hianya ugyanis immaron zsinérban negyedszerre [6tte tul a koltségvetési
torvényben meghatarozott mértéket, az allamadodssag GDP-aranyos nagysaga folyamatosan



emelkedett, a folyd fizetési mérleg hianya pedig csak statisztikai kérddjelek mellett tudott a
korabbi 8,5%-0s szintrél 7,3%-o0s szintre csdkkenni.

Az egyensulyi mutatokhoz képest rendkivul jol alakult viszont az inflacio: az éves arndvekedés
uteme 2005. végére az arstabilitast jelentd 3%-os szint kozelébe csdkkent, és a jelenlegi
informaciok szerint az MNB célfliggvényében meghatarozott harom éves periddusban sem
latszik komoly inflacios veszély.

Az alap befektetései 2005-ben

A 2005-6s év soran az alap konzervativ befektetési stratégiat folytatott, az eszkdzeinek
futamideje az egész év folyaman 0,45-0,7 év kozott mozgott. Az év elsé felében valamivel
hosszabb futamidé jellemezte az alapot, mig az év masodik felében az alap futamideje rovidilt.
Az alap befektetési eszkdzei kizardlag magyar allampapir, forintban elhelyezett bankbetét, és
belféldi pénzintézetekkel kétott révid tavu repo tgylet voltak

Varakozasok 2006-ra

Az egyensulyi mutatékban tovabbra sem varunk jelentds javulast 2006-ban. A valasztasok kordli
bizonytalan id6szak ill. a megalakul6 uj kormany elsé lépései jelentdsen meghatarozzak az
egész év gazdasagi folyamatait. Az inflacié elérelathatdlag alacsony szinten fog allni az év
folyaman ami a kamatok csokkenéséhez vezethet amennyiben a nemzetkdzi kamat és
gazdasagi kérnyezet ezt lehetdve teszi.

Miikodési koltségek:

Megnevezés EFT
Alapkezel6i dij 687,990
Letétkezeldi dij 65,009
Kozzétételi, hirdetési dij 365
Fellgyeleti dij 25,592
Konyvvizsgaldi dij 1,355
Bankkdltség, forgalmi jutalék 402
Megbizasi, tgynoki dijak 601,055
Egyéb kéltség 0
Miikodési koltség 6sszesen 1,381,768

2005. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.



Befektetési eszk6zok 6sszetétele az idészak elején és végén

Budapest (l.) Allampapir Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyit6 allomanya
2005. januar 03.

Idészak zaro allomanya
2005. december 30.

Bankbetétek 16,702,621 6,546,827
HVB folydészamla latraszo6lé 50,364 44,668
A051012102 repo 1,700,468
A081024A98 repo 5,031,305
A131220C93 repo 1,700,895
A141220B94 repo 4,009,699
Raiffeisen Bank Rt. leko6tott 4,209,890
Budapest Bank Rt. lekotott 6,502,159
Tézsdei Tézsdén kivdli Toézsdei Tézsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok értékpapirok értékpapirok
| Jegybankképes értékpapirok 48,708,021 0 80,370,788 0
Diszkont kincstarjegy 18,195,289 55,364,859
D050126 1,488,870
D050202 2,971,653
D050216 987,431
D050413 3,755,432
D050706 4,305,974
D050803 3,728,349
D051123 957,580
D060104 7,532,939
D060111 1,210,642
D060118 2,192,969
D060208 3,178,490
D060215 11,160,632
D060222 4,954,885
D060316 3,064,855
D060510 4,162,624
D060607 2,541,595
D060705 7,808,440
D060830 3,938,272
D061025 3,618,517
Allamkotvény 30,512,732 25,005,929
A050412G02 3,731,815
A050512E00 1,619,544
A050812H02 3,323,729
A051012102 3,703,699
A060412F03 4,466,524 4,553,945
A060512E01 2,531,590 3,005,203
A060824G03 4,545,925 4,733,754
A070412F04 4,507,128 5,976,301
A071012G04 1,795,877 3,414,901
A080424D05 2,116,942
A080812E05 918,453
A110212A00 405 413
A131220C93 286,496 286,016
MNB kotvény 0 0
Kamatoz6 kincstarjegy 0 0 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotldsi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 65,410,642 0 86,917,615 0




A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2005.

MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositisai Targyév
a b [ d e
0l. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. L|ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 65,687,869 0 86,912,368
08. I|JKOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 301,688 0 0
09. 1. Kovetelések 301,688 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
13. IL.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 61,150,387 0 80,370,788
14. 1. Ertékpapirok 58,714,171 77,593,826
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete (16.+17. sor) 2,436,216 0 2,776,962
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 1,780,386 2,025,981
17. b) egyéb 655,830 750,981
18. | IL|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 4,235,794 6,541,580
19. 1. Pénzeszkozok 4,235,794 6,541,580
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. C.]Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 9,890 0 3,239
22. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 9,890 3,239
23. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 65,697,759 0 86,915,607
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 61,307,326 0 86,512,773
27. L.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 14,581,418 0 19,299,434
28. a)  kibocsatott befektetési jegyek névértéke 72,640,757 99,003,015
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -58,059,339 -79,703,581
30. 11.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 46,725,908 0 67,213,339
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 11,658,881 26,908,910
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 2,436,216 2,776,962
33. c) el6zé évek eredménye 29,902,722 32,630,811
34. d) iizleti évi eredménye 2,728,089 4,896,656
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 4,390,433 0 402,834
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4,390,433 402,834
39. | HL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.[Passziv idébeli elhatirolasok 0 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 65,697,759 0 86,915,607
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El16z6 év moédositasai Targyév
a b c d e
1. PENZUGYIMUVELETEK BEVETELEI 3,792,352 6,322,920
11. PENZUGYIMUVELETEK RAFORDITASAI 301,261 44,496
I11. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. MUKODESI KOLTSEGEK 763,002 1,381,768
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. [RENDKIVULIBEVETELEK 0 0
VII. [RENDKIVULIRAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVIEREDMENY 2,728,089 4,896,656
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Kényvvizsgaloi Jelentés

A Budapest Alapkezeld Rt részére

A Magyar Konyvvizegdloi Kamara ltal kiadott magyar Nemzeti Kényvvizsgalaii Standardok
(amelyck minden lénveges vonatkozasban Osszhangban dllnak a Nemzetkdzi Konyvvizsgalati
Standardokkaly és a Magyarorszigon érvénvben Iéva, a kényvvizsgilatra vonatkozé tirvények és
egych  jogszabalyok alapjan chiégezik a Budapest (1.) Allampapir Befektetési Alap
(tovibbiakban _.az Alap™) 2005. évi éves beszamolojanak a kényvvizsgalatdt, amely éves
beszamolébol keriilt kivonatoldsra az Alap mérlege és eredménykimutatasa. A 2006, aprilis 12-
¢n kelt fiiggetlen kanyvvizsgaldi Jelentésiinkben korlatozas nélkili vélemenyt adfunk ki arra az
¢ves beszimolora, amelybél a merleget ¢s az eredmeénykimutatast kivonatoltak.

Véleményiink szerint a Budapest (1) f”t}lampapir Befektetési Alap 2005, évi éves Jjelentésében
bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegyezik az alapjat képezd auditalt éves beszamold
mérlegével és eredménykimutatisaval

Az Alap adott idészakban fennallo penziigyi helyzetének és elért mikadési eredményének,
valamint  kinyvvizsgalatunk  hatoksrének jobb megértése érdekében a mérleget és az
credménykimutatist az alapjukat képezd éves beszamoloval és az arrdl készitett konyvvizsgaloi
Jelentésiinkkel egyiitt szitkséges olvasni.

Budapest, 2006. aprilis 25,

KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Agdes Gabor
Pariner Bejegvzeit kimyvrizsgdle
lgazolvany szim: 005600



