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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztik a Budapest Arany Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésben talalhaté szamviteli
informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrol és a
kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIL. torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleléssége

A mi felelosségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonos tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek id6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot Gigy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e¢ a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z0odésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a Budapest Arany Alapok Alapja 2012. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves jelentésében kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi
CXCIIIL. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

Egyéb kerdesek

Konyvvizsgalatunk kizaroélag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2013. aprilis 19.
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Az éves beszdmol6 az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds

Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Gold Fund of Funds

Harmonizacié nem AKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje hatérozatlan

Indulds ddtuma 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-I11-426/2010)

Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN kéd: HU0000709290

| Alapkezeld | Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, V4ci Gt 193. |

| Letétkezeld Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsag tér 7. |

| Kénywvizsgald | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |

Az Alap célja
Az alap lehetévé teszi, hogy a befekteték az arany ardanak, valamint az aranyrészvények arfolyamdnak
valtozdsdbol részesulienek. Az alap a befektetéseit Ugy alakitja ki, hogy portféliojanak jelentds részét
kozvetlentl az arany ardhoz kotédd befektetések tegyék ki, mig a portfolid kisebb része aranybdnydk,
illetve az ipardg egyéb vdllalatainak részvényeibe, valamint az ilyen részvényeket tartalmazé kollektiv
befektetési formakba kerul.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Meghatdrozo lehetséges
befektetések
Kozvetlenll az arany drahoz SPDR® Spider Gold Trust alap
kapcsolodd befektetések

Befektetési célirdny

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Budapest Arany Alapok Alapja
Portfoli6 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2011.12.30 2012.12.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szédmlapénz 1,284,433 0.0% 2,238,043 0.1%
Betét 42,000,000 1.3% 0 0.0%
Jegybanki kétvény 318574906  9.6% 217,826,036  65%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 98,625,800 2.9%
Allamkétvény 0 0.0% 0  00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 3,108,579,612 94.0% 3,028,898,034  90.4%
Derivativ Ggyletek -162,843,580 -4.9% 11,838,856 0.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 486,277 0.0% -7,930,797  -0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 00%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 3,308,081,648 100.0% 3,351,495,971 100.0%
Dijak -6,585,194 -6,368,973
Nett6 eszkozérték: 3,301,496,454 3,345,126,998
Befektetési jegy darabszdm
3,092,451,351 2,933,664,872
Egy jegyre jutd netto eszkozérték:
1.0676 1.1403
Legnagyobb silya értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
SPDR GOLD TRUST ETF 3,028,898,034
MNB130102 Jegybanki kotvény 217,826,036
D130327 Diszkont kincstdrjegy 98,625,800
Ertékpapirok 6sszesen: 3,345,349,870

Az Alap értékpapir allomanydban 20% részesedést meghaladoé értékpapirok miikodési koltségei

Az alap kezelési dija %
0.4%

Az alap neve
SPDR GOLD TRUST
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B Az alap tételes 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok
nyitd dllomany
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
ETF SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 | 3,108579.612| 94.2%| 90.7%
Jegybanki kétvény | MNB120111 HU0000623855 | 84,802,120 2.6% 2.5%
MNB120104 HU0000623848 | 233,772,786 7.1% 6.8%
100.0%

24ré dallomdny

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArdany | Ep Ardny
Diszkont kincstdrjegy | D130327 HU0000519251 98,625,800 2.9% 2.9%
ETF SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 3,028,898,034|  90.5% | 90.5%
Jegybanki kétvény MNB130102 HU0000624366 217,826,036 6.5% 6.5%

100.0%

Pf arany: Netto eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok sszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Folyoszamla Kod Nyitd % 24ro %
Magyar forint | HUF 823,982 | 0.0% 1,744,549 | 0.1%
USA dollar usD 443,188 | 0.0% 493,494 | 0.0%
Osszesen 1,267,170 2,238,043

Betét Kod Nyitd % Z4ré %
Magyar forint | HUF 42,000,000 | 1.3% 0] 0.0%
Osszesen 42,000,000 0

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2012

Erds volt a 2012 év elsé negyedéve a részvénypiacokon, dm a hangulat tavaszra elromlott, elsésorban
gorog adossdagvalsdggal kapcsolatos félelmek miatt, de mds eurozénds mediterrdn orszagokbdl sem
érkeztek kedvezd hirek. Nydarra némileg lenyugodtak a kedélyek, dm az igazi rally azutdn kezdédoétt a
piacokon, miutédn az ECB elndke, Mario Draghi minden kétséget kizaroan kifejezte elkdtelezettségét az
eurozéna egybetartdsa mellett. Erre egy lapattal ratett Ben Bernanke, a FED elndke, aki a mennyiségi lazitds
kiterjesztését jelentette be, valamint jelezte, hogy a kdézeljovoben aligha vdltozik a zéré kamat politika.
Vdllalati fronton a cégek tovébbra is az elemzéi vérakozdsokndl jobb eredményekrél adtak szamot, igy ez
sem dllhatott a bikdk Gtjdba. Ev vége felé el6térbe keriilt a fiscal cliff- automatikus koltségvetési
megszoritdsok - problémdja, de ezt is sikerllt az utolsd pillanatban megoldani. Ami a teljesitmények illeti,
fébb régiok szintjén a legjobb teljesitményt Japdn nydjtotta (+25,48%), mig ha a globdlis szektorokat
vizsgaljuk, akkor a pénzlgyet érdemes kiemelni, ami 22,79%-ot rallyzott.

Az alap befektetései 2012-ben

A portfolié kitettsége 2012 egészében tdlnyomorészt fizikai aranyba fekteté SPDR Gold Trust ETF-et
tartalmazott, amelynek USD devizakitettségét fedeztik a forinttal szemben.
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B Az alap eszk6zeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye

Befektetésekbdl szérmazé jovedelem

Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszdmold 11I/3 melléklet. Alapkezelési dij

A letétkezel6 dijai

Beszdmold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Netto jovedelem

Eredmény kimutatds / Térgyévi eredmény

Ertékkulonbozet

Beszdamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési killonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljék.

Tokeszamla valtozdasai

Nyit6 dllomany (db) 3,092,451,351
Vétel (db) 1,774,306,587
Visszavdltés (db) 1,933,093,066
26ré Allomany (db) 2,933,664,872

Az alap devizaneme: magyar forint

nettd eszkozérték arfolyam
2012.01.31 3,826,625,312 1.1695
2012.02.29 3,600,312,283 1.1386
2012.03.30 3,833,578,377 1.1271
2012.04.27 3,938,163,133 1.1239
2012.05.31 3,644,158,334 1.0612
2012.06.29 3,909,415,502 1.0889
2012.07.31 3,987,358,890 1.0997
2012.08.31 4,077,043,310 1.1519
2012.09.28 3,797,895,357 1.2035
2012.10.31 3,471,609,452 1.1754
2012.11.30 3,509,269,738 11721
2012.12.28 3,345,126,998 1.1403

m Osszehasonlitd tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

Datum nett6 eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2010.12.31* 1,786,011,170 1.0240 2.40%
2011.12.30* 3,301,496,454 1.0676 4.27%
2012.12.28* 3,345,126,998 1.1403 6.81%

*:10rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.



B Szarmaztatott ligyletek bemutatadsa:

Az Alap 2012-ben kotoétt szarmaztatott tigyletei
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Mogdttes | Vételi | Eladdsi deviza | Vétel deviza | Uzletkotés | Lejarat
termék | deviza | értéke értéke napja napja
HUF/USD | HUF 5,658,000 1,394,074,620 | 2012.01.09| 2012.02.08
USD/HUF | USD 1,389,548,220 5,658,000 | 2012.01.09| 2012.01.11
HUF/USD | HUF 7,100,000 1,750,221,000 | 2012.01.09| 2012.02.08
USD/HUF | USD 1,744,470,000 7,100,000 | 2012.01.09| 2012.01.11
HUF/USD | HUF 1,300,000 293,839,000 | 2012.01.30| 2012.03.07
HUF/USD | HUF 7,100,000 1,599,204,000 | 2012.02.06 | 2012.03.07
USD/HUF | USD 1,593,950,000 7,100,000 | 2012.02.06| 2012.02.08
HUF/USD | HUF 1,000,000 224,990,000 | 2012.02.06| 2012.03.07
USD/HUF | USD 1,270,221,000 5,658,000 | 2012.02.06| 2012.02.08
HUF/USD | HUF 5,658,000 | 1,274,407,920| 2012.02.06| 2012.03.07
HUF/USD | HUF 600,000 128,577,600 | 2012.02.29 | 2012.04.04
HUF/USD | HUF 6,300,000 | 1,412,586,000| 2012.03.06| 2012.04.04
USD/HUF | USD 1,487,397,200 6,658,000 | 2012.03.06| 2012.03.07
HUF/USD | HUF 7,100,000 | 1,589,122,000| 2012.03.06| 2012.04.04
USD/HUF | USD 1,583,300,000 7,100,000 | 2012.03.06| 2012.03.07
HUF/USD | HUF 1,300,000 291,491,850 | 2012.03.06| 2012.04.04
USD/HUF | USD 290,433,000 1,300,000 | 2012.03.06| 2012.03.07
HUF/USD | HUF 6,300,000 1,393,200,270 | 2012.04.03| 2012.05.09
USD/HUF | USD 1,386,415,800 6,300,000 | 2012.04.03| 2012.04.04
HUF/USD | HUF 7,100,000 1,568,106,000 | 2012.04.03| 2012.05.02
USD/HUF | USD 1,562,000,000 7,100,000 | 2012.04.03 | 2012.04.04
USD/HUF | USD 418,247,000 1,900,000 | 2012.04.03| 2012.04.04
HUF/USD | HUF 1,900,000 420,224,710 | 2012.04.03| 2012.05.09
USD/HUF | USD 1,542,120,000 7,100,000 | 2012.04.26| 2012.05.02
HUF/USD | HUF 7,100,000 | 1,550,143,000 | 2012.04.26| 2012.06.06
HUF/USD | HUF 1,100,000 239,173,000 | 2012.05.03 | 2012.06.13
USD/HUF | USD 1,383,480,000 6,300,000 | 2012.05.07 | 2012.05.09
HUF/USD | HUF 6,300,000 1,390,095,000 | 2012.05.07| 2012.06.13
USD/HUF | USD 417,202,000 1,900,000 | 2012.05.07| 2012.05.09
HUF/USD | HUF 1,900,000 419,210,490 | 2012.05.07| 2012.06.13
HUF/USD | HUF 5,400,000 1,317,654,000 | 2012.06.04| 2012.07.11
USD/HUF | USD 1,723,880,000 7,100,000 | 2012.06.04| 2012.06.06
HUF/USD | HUF 1,100,000 263,142,000 | 2012.06.12| 2012.07.18
USD/HUF | USD 261,800,000 1,100,000 | 2012.06.12| 2012.06.13
HUF/USD | HUF 1,900,000 455,497,260 | 2012.06.12| 2012.07.18
USD/HUF | USD 453,169,000 1,900,000 | 2012.06.12| 2012.06.13
USD/HUF | USD 1,502,550,000 6,300,000 | 2012.06.12| 2012.06.13
HUF/USD | HUF 6,300,000 | 1,510,236,000| 2012.06.12| 2012.07.18
HUF/USD | HUF 810,000 187,361,100 | 2012.06.22| 2012.08.27
HUF/USD | HUF 5,400,000 1,275,048,000 | 2012.07.09| 2012.08.15
USD/HUF | USD 1,269,000,000 5,400,000 | 2012.07.09| 2012.07.11
USD/HUF | USD 259,050,000 1,100,000 | 2012.07.16| 2012.07.18
HUF/USD | HUF 6,300,000 1,491,336,000 | 2012.07.16| 2012.08.22
HUF/USD | HUF 1,100,000 260,337,000 | 2012.07.16| 2012.08.22
USD/HUF | USD 1,483,965,000 6,300,000 | 2012.07.16| 2012.07.18
USD/HUF | USD 447,640,000 1,900,000 | 2012.07.16| 2012.07.18
HUF/USD | HUF 1,900,000 450,307,410 | 2012.07.16| 2012.08.29
HUF/USD | HUF 5400,000| 1,223910,000| 2012.08.14| 2012.09.12
USD/HUF | USD 1,218,780,000 5,400,000 | 2012.08.14| 2012.08.15
HUF/USD | HUF 1,100,000 249,095,000 | 2012.08.17| 2012.09.19

5




&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

USD/HUF | USD 248,050,000 1,100,000 | 2012.08.17| 2012.08.22
USD/HUF | USD 1,423,107,000 6,300,000 | 2012.08.17| 2012.08.22
HUF/USD | HUF 6,300,000 | 1,429,344,000| 2012.08.17| 2012.09.19
USD/HUF | USD 180,103,500 810,000 | 2012.08.24| 2012.08.27
HUF/USD | HUF 810,000 180,937,800 | 2012.08.24| 2012.09.26
HUF/USD | HUF 800,000 178,480,000 | 2012.08.24| 2012.09.26
HUF/USD | HUF 1,900,000 427,348950 | 2012.08.27| 2012.11.28
USD/HUF | USD 421,857,000 1,900,000 | 2012.08.27| 2012.08.29
USD/HUF | USD 1,204,200,000 5,400,000 | 2012.09.11| 2012.09.12
HUF/USD | HUF 5,400,000 1,210,302,000| 2012.09.11| 2012.10.17
USD/HUF | USD 1,356,075,000 6,300,000 | 2012.09.17 | 2012.09.19
HUF/USD | HUF 6,300,000 | 1,363,068,000| 2012.09.17 | 2012.10.24
HUF/USD | HUF 1,100,000 237,215,000 | 2012.09.17| 2012.10.24
USD/HUF | USD 236,060,000 1,100,000 | 2012.09.17| 2012.09.19
USD/HUF | USD 353,700,900 1,610,000 | 2012.09.24| 2012.09.26
HUF/USD | HUF 2,100,000 463,659,000 | 2012.09.24| 2012.10.31
USD/HUF | USD 166,845,000 750,000 | 2012.10.03| 2012.10.24
HUF/USD | HUF 5,400,000 | 1,166,940,000| 2012.10.15| 2012.11.14
USD/HUF | USD 1,162,080,000 5,400,000 | 2012.10.15| 2012.10.17
USD/HUF | USD 170,440,000 800,000 | 2012.10.17| 2012.10.24
HUF/USD | HUF 300,000 64,530,000 | 2012.10.19| 2012.11.21
USD/HUF | USD 64,290,000 300,000 | 2012.10.19| 2012.10.24
USD/HUF | USD 1,185,202,500 5,550,000 | 2012.10.19| 2012.10.24
HUF/USD | HUF 5,550,000 1,189,975500| 2012.10.19| 20121121
USD/HUF | USD 464,625,000 2,100,000 | 2012.10.29| 2012.10.31
HUF/USD | HUF 1,630,000 361,664,400 | 2012.10.29| 2012.11.21
HUF/USD | HUF 5,400,000 1,217916,000| 2012.11.13| 2012.12.18
USD/HUF | USD 1,212,300,000 5,400,000 | 2012.11.13| 2012.11.14
HUF/USD | HUF 7,180,000 | 1,603,796,600| 2012.11.19| 2013.01.09
HUF/USD | HUF 300,000 67,185,000 | 2012.11.19| 2013.01.09
USD/HUF | USD 66,780,000 300,000 | 2012.11.19| 2012.11.21
USD/HUF | USD 1,593,601,000 7,180,000 | 2012.11.19| 2012.11.21
USD/HUF | USD 413,440,000 1,900,000 | 2012.11.26| 2012.11.28
HUF/USD | HUF 1,900,000 415,689,600 | 2012.11.26| 2013.01.09
USD/HUF | USD 1,177,200,000 5400000 | 2012.12.17| 2012.12.18
HUF/USD | HUF 4,550,000 993,629,000 | 2012.12.17| 2013.01.09

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek 2012. év végén

NEV ESZKOZERTEK LEJARAT

HUF/USD 22,179,428 | 2013.01.09
HUF/USD 1,100,426 | 2013.01.09
HUF/USD -2,829,636| 2013.01.09
HUF/USD -8,611,363| 2013.01.09

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A feliigyeld bizottsag elndke Akos Tamds.
Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2012-es év folyaman
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Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
A PSZAF KE-II-50111/2011 szdm( hatarozatdval 2012. janudr 9-t8l médosult a befektetési politika, az
alapkezeli dij mértéke.

A PSZAF H-KE-111-683/2012 szamU hatdrozatdval 2013. madrcius 4-t8l médosult az Alap tajékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Arany Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2012.¢évi éves
beszamolodjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérleghdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 3.359.430 E Ft, a targyévi eredmény
574.878 E Ft nyereség — , és az ezen idOponttal végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit ¢és az egyéb magyarazoé informacidkat tartalmazo kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelos ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténé elkészitéséért ¢s valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon ¢rvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a [ényeges hibas allitasoktol.

A konyvv1zsgalat magaban foglalja olyan eljarasok Vegrehajtasat amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredo, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktol fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodo egység altali
elkészitése és valdos bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentdldsanak
értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Budapest Arany Alapok Alapja
2012. december 31-én fennalld6 vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzddd évre
vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Arany Alapok Alapja mellékelt 2012. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelosséglink ezen tizleti jelentés €s az ugyanazon lzleti évre vonatkozo éves beszamold dsszhangjanak
megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Budapest Arany Alapok Alapja 2012. évi uizleti jelentése a Budapest Arany Alapok
Alapja 2012. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 19.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor dr. Csemniczky Janosné
Agdbes Gabor dr. Csemniczky Janosné
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo

Nyilvantartasi szdm: 003093

© 2011 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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PSZAF engedély datuma
Alapkezelé: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fiktelepe

Budapest Arany Alapok Alapja

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozas cime

2012 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély datuma

Budapest Arany Alapok Alapja

2012 . évi

MERLEG
Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 3470 904 0 3347 588
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 485 0 0
09. 1. Kovetelések 485
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 3427 154 0 3345351
14. 1. Ertékpapirok 2 891 035 3285675
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 536119 0 59 676
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 441 328
17. b) egyéb 535678 59 348
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 43 265 2237
19. 1. Pénzeszk$zok 43 253 2241
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 12 -4
21. C.|AKktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 28 0 4
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 28 4
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -162 844 11 838
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 3308 088 0 3359 430
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 3300 748 0 3344 462
27. I.{INDULO TOKE (28.+29. sor) 3092 451 0 2933 665
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5580 191 7 354 498
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2 487 740 -4.420 833
30. II.]TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.434. sor) 208 297 0 410 797
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 45248 -25353
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 373 287 71510
33. c) eldzd év(ek) eredménye -7973 -210 238
34. d) izleti év eredménye -202 265 574 878
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 3234 0 11 248
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3234 11 248
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. 111, [KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 4106 3720
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 3308 088 0 3359 430
Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Budapest Arany Alapok Alapja

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El16z6 év moédositasai Targyév
a b c d e
L. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 641 141 1325 587
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 777427 666 503
1II. [EGYEB BEVETELEK 0 0
1V. [MUKODESI KOLTSEGEK 65979 84 206
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIL. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -202 265 0 574 878
Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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2012
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

L. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

IL./1. KOVETELESEK

1L./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

IL./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

11./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

IL./7. PASSZ{V IDOBELI ELHATAROLASOK

IIL. TAJEKOZTATO ADATOK

I1./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

I11./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./3. MUKODESI KOLTSEGEK

I11./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
I11./5. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

I11./6. PORTFOLIO JELENTES

IIL/7. CASH FLOW

I11./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2013. 4prilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel Zrt.



Budapest Arany Alapok Alapja

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités iddpontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak alairdsara jogosultak:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gydgyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2012. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében 1is felelds személy: dr. Csemniczky Janosné (Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara 003093) Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2012. évben
1 150 620 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tdkendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladdsra, illetve visszavésarldsra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokenovekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.
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A beszamolo szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szamviteli térvény 3.§ (3) bekezdése szerinti lényeges hatdsu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamolo ismételt kozzétételét — a Tarsasag dontése alapjan az a hiba, melynek korrigalasa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo tizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékli novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltol fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg-foosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6lo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizdban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat toke induld t6kébdl és tokendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késdbbi
forgalmazasbol szarmazd befektetési jegyek kibocsatasat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eldzd évek ¢€s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek dsszege a targyiddszak végén
beérkez6, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol, valamint a befektetési jegyeket
forgalmazo6 bankokkal szembeni kotelezettségbdl tevddik Ossze. A passziv iddbeli elhatarolasok a
targyévet terhel6 idoaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizdlt ¢€s nem realizalt kamatokat,
arfolyamnyereségeket tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénziigyi miveletek raforditasai
kozott lettek elszdmolva. Az elszdmolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi
koltségnemenként, a kimutatds a targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is
tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.
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II/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak 485
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 485 0
I.2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El16z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Lekotott betét elhatarolt kamat 10 0
Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 18 4
Aktiv idobeli elhatarolasok dsszesen: 28 4
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

El6zo év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott elolegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 3234 3316
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Forgalmazasi szamla 7932
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejarata kotelezettség 3234 11 248
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

E16z6 év Targyév

eFt eFt

Forgalmazasi szamla 7932
Atcsoportositas a kotelezettségek kozé dsszesen: 0 7 932

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El16z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé osszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2012 . évi eFt
Megnevezés Nyito érték Evkod Zar¢ érték
g Y Novekedés Csokkenés
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5580191 1774 307 0 7 354 498
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 487 740 0 1933093 -4 420 833
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 45248 0 70 601 -25 353
Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 373 287 0 301 777 71510
E16z6 év (évek) eredménye -7973 0 202 265 -210 238
Uzleti év eredménye -202 265 777 143 0 574 878
SAJAT TOKE 3300 748 2 551 450 2507 736 3344 462
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 2832 2927
Konyvvizsgalodi dij 1079 575
Feliigyeleti dij 195 218
Passziv idobeli elhatarolasok osszesen: 4106 3720



Budapest Arany Alapok Alapja

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 230 056 391315
Kapott kamat 18963 21 654
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 392122 912 618
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 641 141 1 325 587



Budapest Arany Alapok Alapja

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 11 635 0
Fizetett, fizetendo kamat 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 765792 666 503
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 777 427 666 503



Budapest Arany Alapok Alapja

MUKODESI KOLTSEGEK

I1L./3.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeléi dij 26 584 37597
Letétkezel6i dij 1492 2012
Felugyeleti dij 661 936
Konyvvizsgaléi dij 1089 1175
Bankkoltség 156 51
Forgalmazasi dij 26 466 37476
Egyéb koltség 8739 3675
Konyvelési dij 792 1284
Miikodési koltség osszesen 65979 84206



Budapest Arany Alapok Alapja

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

I11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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Budapest Arany Alapok Alapja

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Arany Alapok Alapja, 1111-411

Alapkezeld neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

NEE szémitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2012.12.31
Sajat toke (Ft): 3344 462 720
Egy jegyre juto NEE: 1,1400

Darabszam (db):

2933 664 872

111./6.

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
L KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
/1. Hitelallomany (&sszes): Hitelezo Futamidd 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (§sszes): 11248 75%
Alapezeldi dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 314
Bizoményosi dij miatt 0
Forgalmazasi koltség miatt 2 895
Konyvelési dij miatt 107
Konyvvizsgaloi koltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem kéltség alapii - kotel é 7932
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (9sszes): 3720 25%)
Kotelezettségek osszesen: 14 968 100%
11. ESZKOZOK (%)
11/1. Folyoészamla, készpénz (6sszes): 2237 0,07%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes):
11/3. Lekotott bankbetétek (dsszes): Bank Futamidé
1I/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes):
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotést (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 3345351 99,58%)
1/4.1. Allampapirok (Ssszes):
1/4.1.1.  |Kétvények (6sszes): HUF 318 000 000 316452
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok (6sszes): USD 85790 3028 899
11/4.2. Gazdalkodoi és egyeb hitelviszonyt megtestesito ép.:
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (dsszes):
11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (§sszes):
11/4.3. Részvények (osszes):
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. Kiilfsldi részvények (osszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (§sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (9sszes):
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. Tbzsdén kiviili (6sszes):
1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):
1/4.5.1. Tbzsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (§sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (dsszes):
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (§sszes): 4 0,00%
11/6. Hatarids tigyletek értékelési kiilonbozete 11838 0,35%
Eszkozok osszesen: 3 359 430 100%

Az alapnal kélesonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Arany Alapok Alapja 2012 . évi hozama:

6,81%



Budapest Arany Alapok Alapja

H1./7.

2012 . évi

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
I. JMiikoédési cash flow ( 01.-13. sorok) -436 410 170 046
01. [JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- -204 671 574 651
02. |Elszémolt amortizacio +
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -373 287 -71 510
05. [JCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. [JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -234 976 -412 742
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |JForgoeszkozok allomanyvaltozasa +- -485 485
10. JRovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 1708 8014
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12.  JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -1 24
13. |Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 2015 -386
14. |Ertékelési kiilonbozet 373 287 71 510
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok) -1268 218 18 329
14. JIngatlanok beszerzése -
15. |Ingatlanok eladasa +
16. |Befolyt bérleti dijak +
17.  |Ertékpapirok beszerzése - -9 489 734 -10 038 317
18. |Ertékpapirok eladésa, bevéltisa + 8219110 10 056 419
19. |Kapott hozamok + 2 406 227
III. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 1390 660 -229 387
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 3 818 903 1774 307
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -2 470 664 -1 933 093
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 42421 -70 601
24. |Hitel, illetve kolcson felvétele +
25. [Hitel, illetve kodlcson torlesztése -
26. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (L. +1L. +IIL sorok ) -313 968 -41 012

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Uzleti jelentés 2012 - Budapest Arany Alapok
Alapja

B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds

Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Gold Fund of Funds

Harmonizacié nem AKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje hatdrozatlan

Indulds détuma 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-111-426/2010)

Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN kéd: HU0000709290

| Alapkezel6 | Budapest Alapkezel§ Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
| Letétkezeld | Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. |
| Kényvvizsgald | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |

Az Alap célja
Az alap lehet6vé teszi, hogy a befekteték az arany dardnak, valamint az aranyrészvények darfolyamdnak

kozvetlenll az arany ardhoz kétédd befektetések tegyék ki, mig a portfolid kisebb része aranybdnydk,
illetve az ipardg egyéb vdllalatainak részvényeibe, valamint az ilyen részvényeket tartalmazéd kollektiv
befektetési formdkba kerdil.

Az Alap jellemz6 eszkdz 6sszetétele

Meghatdrozo lehetséges
befektetések
Kozvetlenll az arany drahoz SPDR® Spider Gold Trust alap
kapcsolodé befektetések

Befektetési célirdny

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2012

Er6s volt a 2012 év elsd negyedéve a részvénypiacokon, dm a hangulat tavaszra elromlott, elsésorban
gorog adoéssdagvalsdggal kapcsolatos félelmek miatt, de mds eurozénds mediterrdn orszdgokbdl sem
érkeztek kedvezd hirek. Nydrra némileg lenyugodtak a kedélyek, dm az igazi rally azutdn kezdédott a
piacokon, miutdn az ECB elndke, Mario Draghi minden kétséget kizaréan kifejezte elkotelezettségét az
eurozéna egybetartdsa mellett. Erre egy lapattal ratett Ben Bernanke, a FED elndke, aki a mennyiségi lazitds
kiterjesztését jelentette be, valamint jelezte, hogy a koézeljovében aligha vdltozik a zéré kamat politika.
Vdllalati fronton a cégek tovébbra is az elemzéi vérakozdsokndl jobb eredményekrél adtak szamot, igy ez
sem dllhatott a bikdk Gtjdba. Ev vége felé elétérbe kerllt a fiscal cliff- automatikus koltségvetési
megszoritdsok - problémdja, de ezt is sikertlt az utolsé pillanatban megoldani. Ami a teljesitmények illeti,
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fébb régidk szintjén a legjobb teljesitményt Japdn nydjtotta (+25,48%), mig ha a globdlis szektorokat
vizsgaljuk, akkor a pénzigyet érdemes kiemelni, ami 22,79%-ot rallyzott.

Az alap befektetései 2012-ben

A portfolié kitettsége 2012 egészében tldlnyomdrészt fizikai aranyba fekteté SPDR Gold Trust ETF-et
tartalmazott, amelynek USD devizakitettségét fedeztik a forinttal szemben.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamét a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljék.

B Az Alapkezelo miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A feltigyeld bizottsdg elndke Akos Tamés.

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pdzmdandi Ldszld Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2012-es év folyamadn

Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
A PSZAF KE-II-50111/2011 szdm( hatdrozatdval 2012. janudr 9-t8l médosult a befektetési politika, az
alapkezel6i dij mértéke.

A PSZAF H-KE-111-683/2012 szamU hatdrozatdval 2013. madrcius 4-t8l médosult az Alap tajékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.



