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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik a Budapest Allampapir Alap (tovabbiakban ,az Alap™) mellékelt 2012.évi éves jelentésben talalhatd szamviteli
informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezel6krol és a
kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIIL. torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konywvizsgdlo feleléssége

A mi felelosségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonos tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek 1d6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitéléstinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z0odésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a Budapest Allampapir Alap 2012. december 31-6ével végz6dd évre vonatkozé éves jelentésében kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési forméakrol szolo 2011. évi CXCIIL
torvénnyel dsszhangban keriiltek §sszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az
éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

Egyéb kerdesek

Konyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.
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Az éves beszamol6 az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok

Elnevezés angolul

Budapest Government Bond Investment Fund

Rovid neve

Budapest Allampapir Alap

Rovid név angolul

Budapest Government Bond Investment Fund

Harmonizdacié

nem AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds ddtuma

1996. februdr 2. (AETF engedély szdm:

110.004-5/1995

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Sorozatok adatai

L HUF” sorozat;

névérték 1 HUF

| 1SIN kéd HU0000702691

Alapkezel6

Budapest Alapkezel6 Zrt.

| 1138 Budapest, Vdci t 193.

Letétkezel6

UniCredit Bank Hungary Zrt.,

| 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Kényvvizsgalo

KPMG Hungdria Kft.

| 1139 Budapest, V4ci Gt 99.

Az Alap célja

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegbrzést tartja
szem el6tt. Az Alap eszkdzeit elsésorban a Magyar Allam éltal kibocsétott dllampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba fekteti be. A portfolid
kialakitdsanal az Alapkezeld kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockdzata mérsékelt

maradjon.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Egyéb hitelviszonyt
megtestesitd eszkozok ardnya

Vdllalati kétvények Hatralévé dtlagos
ardnya futamidd maximum

Jellemz6 kockdazati kitettség

max 50%

max 30% 3év

Elsésorban rovid és kozepes futamidejd,
mérsékelt kamatkockdzatl eszkdzok

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Budapest Allampapir Alap
Portfoli6 6sszetétel Nyit6 allomany 2aré allomany
2011.12.30 2012.12.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 45,433,016 0.1% 16,245,807 0.0%
Betét 7,643,433,891 21.1% 5,229,348,682 14.9%
Jegybanki kotvény 2,639,808,411 7.3% 65,947,332 0.2%
Diszkont kincstdrjegy 7,890,036,894 21.8% 6,108,352,829 17.4%
Allomkétvény 12,376,153,573 34.2% 16,540,876,871 47.2%
Jelzdloglevél 2,277,830,269 6.3% 2,169,150,600 6.2%
Vdllalati kotvény 1,626,421,648 4.5% 2,500,216,161 7.1%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -88,133,777 -0.2% 313,248,346 0.9%
Repo 1,808,882,414 5.0% 2,077,386,263 5.9%
Forgalmazasi szamla egyenlege 2,167,313 0.0% 34,456,378 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -8,645,000 0.0%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 36,222,033,652 100.0% 35,046,584,268 100.0%
Dijak -47,867,518 -39,966,726
Nett6 eszkozérték: 36,174,166,134 35,006,617,543
Befektetési jegy darabszdm
5,740,338,271 5,001,986,369
Egy jegyre jutb nettod eszkozérték:
6.3017 6.9985
Legnagyobb silya értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
A151222B10 Allamkétvény 2,726,610,953
REPHUN 1.67 03/13 Allomk('jtvény 2,579,493,020
FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) Jelzdloglevél 2,169,150,600
PEMAK 2015/X Allamkétvény 1,756,215,552
A140822D11 Allamkétvény 1,573,019,973
| Ertékpapirok sszesen: | 27,384,543,793




B Az alap tételes 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok

nyitd allomany
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Allamkatvény A120612B06 HU0000402367 359,456,050 1.0% 1.3%
A121024C07 HU0000402417 | 1,694,140,100 4.7% 6.3%

A130212D02 HU0000402045 | 1,458,429,000 4.0% 5.4%

A131024E09 HU0000402466 183,292,606 0.5% 0.7%

A131220C93 HU0000401823 286,007,857 0.8% 1.1%

A140212C03 HU0000402193 982,094,000 2.7% 3.7%

A150212A04 HU0000402268 826,940,000 2.3% 3.1%

A151222B10 HU0000402482 | 1,614,173,601 4.5% 6.0%

A170224B06 HU0000402375 611,390,462 1.7% 2.3%

A171124A01 HU0000402037 436,768,000 1.2% 1.6%

A190624A08 HU0000402433 346,793,200 1.0% 1.3%

A201112A04 HU0000402235 326,549,420 0.9% 1.2%

REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 152,015,103 0.4% 0.6%

A140822D11 HU0000402516 | 1,935227,340 5.3% 7.2%

A220624A11 HU0000402524 476,096,294 1.3% 1.8%

REPHUN 4.5 01/29/14 XS0183747905 386,810,208 1.1% 1.4%

REPHUN 4.5 02/06/13 X50161667315 299,970,332 0.8% 1.1%

Diszkont kincstdrjegy | D120111 HU0000518253 5,764,354,718 15.9% 21.5%
D120307 HU0000518303 | 1,467,583,476 4.1% 5.5%

D121017 HU0000518626 658,098,700 1.8% 2.5%

Jegybanki kétvény MNB120111 HU0000623855 436,980,336 1.2% 1.6%
MNB120104 HU0000623848 | 2,202,828,075 6.1% 8.2%

Jelzdloglevél FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) | HU0000652516 | 2,086,213,470 5.8% 7.8%
FHBHU 4.5 05/12 HU0000651872 191,616,799 0.5% 0.7%

Vdllalati kétvény OTPHB 4 02/24/12 CH0109554003 366,084,439 1.0% 1.4%
DK2015/01 HU0000348768 489,042,500 1.4% 1.8%

HUSTHO 4.4 09/14 XS0451905367 131,291,970 0.4% 0.5%

MAGVYAR 5.875 05/16 XS0632248802 290,926,994 0.8% 1.1%

OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 349,075,745 1.0% 1.3%

100.0%
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | PfArdny | Ep Ardny

Allamkotvény A131220C93 HU0000401823 285,941,191 0.8% 1.0%
A140212C03 HU0000402193 |1,051,114,000 3.0% 3.8%
A140822D11 HU0000402516 |1,573,019,973 4.5% 5.7%
A150212A04 HU0000402268 896,452,800 2.6% 3.3%
A150824C12 HU0000402581 431,880,377 1.2% 1.6%
A151222B10 HU0000402482 | 2,726,610,953 7.8% 10.0%
A170224B06 HU0000402375 708,855,021 2.0% 2.6%
Al171124A01 HU0000402037 938,170,800 2.7% 3.4%
A190624A08 HU0000402433 216,896,383 0.6% 0.8%
A201112A04 HU0000402235 406,230,030 1.2% 1.5%
A220624A11 HU0000402524 |1,102,795,179 3.2% 4.0%
A281022A11 HU0000402532 193,652,280 0.6% 0.7%
PEMAK 2015/X HU0000402615 |1,756,215,552 5.0% 6.4%
REPHUN 1.67 03/13 JP534800A632 | 2,579,493,020 7.4% 9.4%
REPHUN 4.5 01/29/14 XS0183747905 400,541,465 1.1% 1.5%
REPHUN 6.75 07/2014 XxS0441511200 472,814,160 1.4% 1.7%

Diszkont kincstarjegy | D130220 HU0000518865 |1,370,182,518 3.9% 5.0%
D130417 HU0000518899 |1,475,986,500 4.2% 5.4%
D130529 HU0000518956 586,806,600 1.7% 2.1%
D130724 HU0000519038 194,123,000 0.6% 0.7%
D130918 HU0000519111 |1,527,013,211 4.4% 5.6%
D131113 HU0000519202 954,241,000 2.7% 3.5%

Jegybanki kétvény MNB130102 HU0000624366 65,947,332 0.2% 0.2%

Jelzdloglevél FHB FJ13NFO6 JELZALOGLEVEL (FIX) | HU0000652516 | 2,169,150,600 6.2% 7.9%
FHBHU 10 02/09/15 HU0000652672 229890200 0.7% 0.8%

Vdllalati kdtvény DK2013/01 HU0000345277 734,004,403 2.1% 2.7%
DK2015/01 HU0000348768 525,430,500 1.5% 1.9%
HUSTHO 4.4 09/14 XS0451905367 147,219,363 0.4% 0.5%
MAGYAR 4.125 10/13 XS0272248492 471482153 1.3% 1.7%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 328711534 0.9% 1.2%
OTPHB 5.27 09/16 %x50268320800 863,671,695 2.5% 3.2%

100.0%

Pf ardny: Netto eszkozértékhez viszonyitva

Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Foly6szamla és betétek

Folydszamla Kod Nyitd % Z4ré %

Magyar forint | HUF 798,962 0.0% 5,712,156 | 0.0%

Ausztrdl dollér | AUD 0 0.0% 0| 0.0%

Svajci frank CHF 35,278,640 0.1% 0] 0.0%

Cseh korona CzZK 0 0.0% 0| 0.0%

Euro EUR 9,355,414 0.0% 682,611 | 0.0%

Angol font GBP 0 0.0% 0] 0.0%

Japdn yen JPY 0 0.0% 1,206,040 | 0.0%

Osszesen 45,433,016 7,600,807

Betét Kod Nyitd % 24r6 %

Magyar forint | HUF 7,643,433,891| 21.1%5,229,348,682|14.9%

Osszesen 7,643,433,891 5,229,348,682

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
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B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2012

2012. igazi  t6kepiaci  pdnikkal indult, ami  gyenge forintdrfolyammal, egekbe = sz6ké
allamkotvényhozamokkal, valamint a lakossdgi megtakaritdsok kalféldre mentésével. A folyamat
szerencsére hamar megfordult, és mikor o gazdasdgpolitika meglebegtette az IMF-fel vald
egyUttmUkodésre vonatkozd hajlanddsdgat, erésddni kezdett a forint, csokkentek az allamkotvényhozamok,
és a lakossdgi megtakaritasok kiGramldsa is megdllt.

Ekdzben a gazdasagi névekedéssel kapcsolatban egyre lehangoldbb szdmok Iattak napvildgot. A gazdasdég
teljesitménye az év sordn Osszességében 1,7 szdzalékkal maradt el a 2011-es szinttdl. Az év kdzepén
raaddasul 6 szdzalék koré, sét, szeptemberre 6,6 szdzalékosra emelkedett az inflécié. Ennek ellenére a
jegybank monetdris tandcsa augusztusban kamatvdgdsi ciklusba kezdett, és az év végére a nydri 7
szazalékrél 5,75 szazalékra csokkentette az alapkamatot.

Az év eleji vérakozésokkal szemben a kormdény 2012-ben nem dllapodott meg az IMF-fel, de a feltdrekvd
piaci kotvényalapokba torténé tékedaramlds az év folyamdn végig kelléen erés maradt ahhoz, hogy a
magyar dllam finanszirozasi igényét a piacrél fedezni lehessen.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap az év elején a bizonytalan kérnyezetben 6vatosabban volt poziciondlva, alacsonyabb kockdzatot
vdallalt, majd a javulé hangulattal pdrhuzamosan ndvelte kockdzati kitettségét. A mar elézd év végén
elkezdett vasdrldst dvatosan folytatta és a hazai dllamkotvényeken felll egyre nagyobb mértékben kertlt
az alapba devizdban kibocsdtott hazai allampapir is. A magasabb hozam elérése érdekében a portféliéba
magyar dllamkotvényeken kivil jelzaloglevelek és vdllalati kotvények is kertltek. Ez utobbiak kozul is
nagyobb mértékben kerdlt nem forintban denomindlt, elsésorban banki, illetve kvézi allami garancidval
rendelkezd kotvény a portfolidba. Ezek esetében a deviza kockdzat kiszlrésével szép hozameldnyt tudott
elérni az alap a hazai allampapirokhoz viszonyitva.

B Az alap eszkozeinek alakuldasa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 11I/3 melléklet. Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatds / Tdrgyévi eredmény
Ertékkilonbozet Beszdmol6 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsaval realizaljak.

Tokeszamla valtozdasai

Nyit6 allomany (db) 5717,111,123
Vétel (db) 1,261,449,012
Visszavdltés (db) 1,983,108,387
26ré Allomény (db) 4,995 451,748




Az alap devizaneme: magyar forint

nettd eszkozérték | drfolyam
2012.01.31 34,387,617,532 6.3563
2012.02.29 33,501,298,925 6.4271
2012.03.30 32,765,491,140 6.4587
2012.04.27 32,882,056,669 6.5324
2012.05.31 32,539,194,900 6.5519
2012.06.29 32,215,929,070 6.6190
2012.07.31 32,776,799,189 6.7016
2012.08.31 32,787,611,271 6.7658
2012.09.28 33,066,011,939 6.8226
2012.10.31 33,990,899,924 6.8994
2012.11.30 34,580,466,633 6.9339
2012.12.28 35,006,617,543 6.9985

nett6 eszkozérték, arfolyam: Ft

&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

m Osszehasonlitd tabldazat az elmult Gzleti évekrol

Dtum nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 36,990,744,045 5.3325 6.61%
2009.12.31 34,834,265,756 5.8055 8.87%
2010.12.31 41,563,642,818 6.0937 4.96%
2011.12.30* 36,174,166,135 6.3017 3.42%
2012.12.28* 35,006,617,543 6.9985 11.06%

*:t0rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévobeni teljesitményre, hozamra.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatasa:

Az Alap 2012-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Mogottes | Vételi | Eladdsi deviza | Vétel deviza | Uzletkotés | Lejarat

termék | deviza | értéke értéke napja napja

HUF/EUR | HUF 2,450,000 790,982,500 | 2012.01.06 | 2012.06.27
HUF/EUR | HUF 450,000 142,164,000 | 2012.01.17 | 2012.06.27
HUF/EUR | HUF 2,400,000 741,960,000 | 2012.01.18 | 2012.04.18
HUF/EUR | HUF 600,000 186,660,000 | 2012.01.18 | 2012.06.27
HUF/CHF | HUF 510,000 127,984,500 | 2012.01.24 | 2012.02.28
CHF/HUF | CHF 127,500,000 510,000 | 2012.01.24]2012.01.26
HUF/EUR | HUF 2,480,000 753,672,000 | 2012.01.27|2012.11.07
HUF/EUR | HUF 970,000 285,828,251 |2012.03.20|2012.07.18
HUF/EUR | HUF 1,200,000 | 353,565,000|2012.03.27 | 2012.05.30
HUF/EUR | HUF 1,350,000 | 406,862,595|2012.04.11 | 2012.06.22
HUF/EUR | HUF 3,100,000 | 928,915,000 | 2012.04.19]2012.06.22
HUF/EUR | HUF 2,700,000 791,964,000 | 2012.04.25|2012.07.25
HUF/EUR | HUF 520,000 151,086,000 | 2012.04.25 | 2012.06.22
HUF/EUR | HUF 1,200,000 | 359,862,480 |2012.05.29 | 2012.06.27
HUF/EUR | HUF 1,500,000 | 466,425,000|2012.05.30 | 2013.02.13
HUF/EUR | HUF 1,200,000 | 363,948,000 |2012.06.05 | 2012.06.22
HUF/JPY |HUF 1,000,000,000 | 2,999,000,000 | 2012.06.19 | 2013.03.19
EUR/HUF | EUR 704,375,000 2,450,000 | 2012.06.25]2012.06.27
HUF/EUR | HUF 2,450,000 725,200,000 | 2012.06.25 | 2013.02.07
HUF/EUR | HUF 900,000 262,719,000 | 2012.07.16 | 2012.10.17
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EUR/HUF | EUR 259,200,000 900,000 | 2012.07.16 | 2012.07.18
EUR/HUF | EUR 279,563,700 970,000 | 2012.07.16 | 2012.07.18
HUF/EUR | HUF 970,000 | 283,385,500 | 2012.07.16 | 2012.10.17
HUF/EUR | HUF 1,700,000 | 492,915,000 | 2012.07.18 | 2012.10.17
EUR/HUF | EUR 774,900,000 2,700,000 | 2012.07.23 | 2012.07.25
HUF/EUR | HUF 2,700,000 | 785,565,000 | 2012.07.23|2012.10.24
HUF/EUR | HUF 500,000 | 140,960,000 |2012.08.10|2012.11.14
EUR/HUF | EUR 139,045,000 500,000 | 2012.08.10 | 2012.08.15
EUR/HUF | EUR 702,121,000 2,450,000 | 2012.08.14 | 2013.02.07
HUF/EUR | HUF 700,000 | 204,225,000 | 2012.08.17 | 2013.08.21
HUF/EUR | HUF 970,000 | 273,945,169 | 2012.10.15 | 2013.01.16
EUR/HUF | EUR 270,756,100 970,000 | 2012.10.15| 2012.10.17
EUR/HUF | EUR 251,100,000 900,000 | 2012.10.15|2012.10.17
HUF/EUR | HUF 900,000 | 254,061,000 | 2012.10.15 | 2013.01.16
HUF/EUR | HUF 1,700,000 | 479,910,000 | 2012.10.15 | 2013.01.16
EUR/HUF | EUR 474,300,000 1,700,000 | 2012.10.15 | 2012.10.17
HUF/EUR | HUF 2,700,000 756,081,000 |2012.10.19|2012.11.07
HUF/EUR | HUF 500,000 | 148,135,000|2012.11.13]2013.10.31

Az Alapban levo nyitott szarmaztatott ligyletek 2012. év végén

NEV ESZKOZERTEK LEJARAT
EUR/HUF 15,842,317 | 2013.02.07
HUF/EUR -16,567,618| 2013.01.16
HUF/EUR -6,726,572| 2013.08.21
HUF/EUR -3,806,104| 2013.10.31
HUF/EUR -8,780,064| 2013.01.16
HUF/EUR -84,440,543 |  2013.11.20
HUF/EUR 29,339,464 | 2013.01.16
HUF/EUR -4,118,591| 2013.09.25
HUF/EUR 26,181,025| 2013.02.13
HUF/EUR 7,086,531 | 2013.02.07
HUF/JPY 397,917,429 | 2013.03.19

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra

hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok

A feliigyeld bizottsdg elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszld Zoltan.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-IlI-4/2013 szam( hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-tél moédosult az Alap téjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Allampapir Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 35.013.461 E Ft, a targyévi eredmény 2.058.017 E Ft nyereség —, és az
ezen idoponttal végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika meghatarozo
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezelo Zrt. uigyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért ¢s valds bemutatasaért, valamint az olyan
belso kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon ¢rvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodo egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentaldsanak
értékelését.

Meggyozodéstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolo megbizhaté és valés képet ad a Budapest Allampapir Alap
2012. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddd évre
vonatkozd jovedelmi helyzetérol a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Allampapir Alap mellékelt 2012. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelosséglink ezen tlizleti jelentés €s az ugyanazon lzleti évre vonatkozo éves beszamold dsszhangjanak
megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés €s az éves beszamol6 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Budapest Allampapir Alap 2012. évi iizleti jelentése a Budapest Allampapir Alap
2012. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 19.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Dr. Eperjesi Ferenc
Agdbes Gabor Dr. Eperjesi Ferenc
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo

Nyilvantartasi szam: 003161

© 2011 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest Allampapir Alap

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci at 193.

a vallalkozas cime

2012 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2013 aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezelé Zrt.
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Budapest Allampapir Alap 2012 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- E16z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b [ d e

01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. L.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 36 238 914 0 34572 319
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfsldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkgvetelések értékelési kiilonbozete 0
13. IL|[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 28 619 133 0 29 461 930
14. 1 Ertékpapirok 28 282 080 28 094 341
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 337 053 0 1367 589
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 790 289 689 893
17. b) egyéb -453 236 677 696
18. 1L |PENZESZKOZOK (19.420. sor) 7619 781 5110389
19. 1. Pénzeszkzok 7618215 5110515
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 1 566 -126
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 66 749 0 127 894
22. 1.|Aktiv iddbeli elhatarolasok 66 749 127 894
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.[Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -88 134 313 248
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 36217 529 0 35013 461
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 36 021 892 0 34 952 355
27. L[INDULO TOKE (28.+29. sor) 5715 680 0 4994 020
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 130 821 366 132 082 815
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -125 105 686 -127 088 795
30. I TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.+34. sor) 30306 212 0 29 958 335
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -25 886 835 -29 722 955
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 250 485 1680711
33, c) elézd év(ek) eredménye 54315 321 55942 562
34. d) iizleti év eredménye 1627241 2058017
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 166 188 0 34182
37. 1.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 166 188 34182
39. 111, [KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatirolasok 29 449 26 924
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 36217 529 0 35013 461

Budapest, 2013 aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Budapest Allampapir Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012 . évi

adatok eFt-ban

Sor- Eloz6 év(ek)
SZam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 2 475925 3095 991
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 200 050 510 989
III. |EGYEB BEVETELEK 15268 7
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 663 902 526 989
V. |EGYEB RAFORDITASOK 3
VI. |[RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |[RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIL. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 1 627 241 2058017

Budapest, 2013 aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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2012
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

I. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

IL/1. KOVETELESEK

1L./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

IL./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL/5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

1L./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

11./7. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

[II. TAJEKOZTATO ADATOK

II1./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

I11./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

11L./3. MUKODESI KOLTSEGEK

I11./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK
I11./5. A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY
I11./6. PORTFOLIO JELENTES

11L./7. CASH FLOW

I11./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2013 aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezelé Zrt.



Budapest Allampapir Alap (koribbi nevén: Budapest (I.) Allampapir Befektetési alap)

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak aldirasara jogosultak:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2012. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelos személy: Dr. Eperjesi Ferenc (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 003161). A 2012. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dij
britt6 1.695.450 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszdmoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatasra.



Budapest Allampapir Alap (koribbi nevén: Budapest (I.) Allampapir Befektetési alap)

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladésra, illetve visszavéasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulo tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti ertékelésbol adddo -
kiilonbozet a tdkendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szadmviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti Iényeges hatasu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamold ismételt kozzétételét — a Téarsasdg dontése alapjan az a hiba, melynek korrigdlasa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo lizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékili novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a hdromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellenérzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg-fo0osszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6lo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennallo eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok alloméanyanak oOsszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utolsé napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat tdke induld t6kébol
¢s tokenovekménybol all. Az induld toke az alakuldskori és a késobbi forgalmazasbdl szarmazd
befektetési jegyek kibocsatasat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eloz6 évek €s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek osszege az értékpapir tigyletek
elszamolasaibol, negativ bankszdmla egyenlegébdl, valamint a targyidészak végén beérkezo, de
pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevdédik 6ssze. A passziv idObeli elhatdrolasok a
targyévet terhel6 idéaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménvykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei az értékpapir eladasbol szarmazo bevételeket, targyévben realizalt
kamatokat, arfolyam nyereségeket €s kapott tartalmazza. Az arfolyamveszteségek és az értékpapir
eladasbol szdrmazo raforditdsok a pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint eredményt
csokkentd tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a
kimutatds a targyidoszak végéig pénziigyileg nem rendezett Osszegeket is tartalmazza. A fizetett,
fizetendé6 hozamok a befektetoknek jard, targyévre idGardnyosan szamitott Osszeg, melynek a
kifizetése, jOvairdsa a targyévet kovetden valik esedékessé.
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Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

El6z06 év Targyév

eFt eFt

Kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbdl (vevok) 0 0
Adott eldlegek 0 0
Forgalmazasi szamlak 0 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0 0
Egyéb kovetelések 0 0
Kovetelések értékvesztése 0 0
Osszes kovetelés 0 0

II..2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



Budapest Allampam’r Alap 11./3.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Lekotott Betét kamat 66 749 127 894
Latraszolo betét kamat 0 0

Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 66 749 127 894
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El16z06 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek
Osszes hosszi lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Elozé év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek 0
Kotelezettségek aruszallitasbol s szolgaltatasbol (szallitok) 23 509 21 845
Rovid lejarath kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
Kotelezettségek Forgalmazasbol 142 594 12333
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 85 4

Osszes rovid lejarati kotelezettség 166 188 34 182



Budapest Allampam’r Alap I1./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

E16z6 év Targyév

eFt eFt

Negativ bankszdmla egyenleg 85 4
Pénzszamla atvezetés 0 0
Forgalmazas 142 594 12333
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 142 679 12 337

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El16z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

11./6.

2012 . évi eFt

Megnevezés Nyité érték Evkizi Z4r6 érték
8 Y Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 130 821 366 1261449 0 132 082 815
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -125 105 686 0 1983 109 -127 088 795
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -25 886 835 0 3836 120 -29 722 955
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 250 485 1430 226 0 1680711
E16z6 év (évek) eredménye 54 315 321 1627 241 0 55942 562
Uzleti év eredménye 1627 241 430 776 0 2058 017
SAJAT TOKE 36 021 892 4749 692 5819 229 34 952 355
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11./7.
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Konyvvizsgalati dij IL.részlet 1619 848

PSZAF dij 2431 2139

Kozzétételi dij

Alapkezel6i dij 25357 23730

Forgalmazasi jutalék 42 207
Letétkezel6i dij

Passziv idobeli elhatarolasok Osszesen: 29 449 26 924
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II1./1.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 211300 196 771
Kapott kamat 2111303 2313249
Kapott osztalék 0
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 71792 541931
Arfolyamkiilsnbozet 81 530 44 040
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 2 475 925 3095991
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 93 418 262915
Fizetett, fizetendo kamat 58850 47 667
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 11899 64 522
Arfolyamkiilonbozet raforditasai 35883 135 885
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 200 050 510989



Budapest Allampapir Alap

I11./3.

MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezeldi dij 326 934 268 579
Letétkezel6i dij 16 008 13219
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Felugyeleti dij 10 138 8343
Konyvvizsgaloi dij 1657 1732
Bankkoltség, forgalmi jutalék 795 541
Megbizasi, tigynoki dij 0 0
Forgalmazasi dij 306 790 232 641
Egyéb koltség 1 580 1934
Miikodési koltség osszesen 663 902 526 989
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

I11./4.

El16z6 év Targyév
ekt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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Budapest Allampapir Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest (I.) allampapir Befektetési Alap, 1111-13

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

111./6.

Targynap (T): 2012.12.31
Sajat toke (eFt): 34952 355
Egy jegyre jutéo NEE: 6,9988

Darabszam (ezer db): 4994 020

A targynapi nettd eszkozérték meghatarozasa:

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték E Ft (%)

/1. Hitelallomany (&sszes): Hitelezd Futamidd 0 0%

1/2. Egyéb kotel Sgek (Osszes): 34182 56%|
Alapl 6i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 1152 3%
Bizomanyosi dij miatt 2 0%
For asi koltség miatt 20530 60%|
Konyvelési kéltség miatt 161 0%
Konyvvizsgdloi koltség miatt
Koltségként elszdmolt egyéb tétel miatt 0%
Egyéb - nem koltség alapu - kitel ¢ 12 337 36%

1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0%

1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (&sszes): 26 924 44%
Kotelezettségek dsszesen: 61 106 100%

1L ESZKOZOK (%)

1I/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 7549 0%

11/2. Egyéb kovetelés (osszes): 0 0%

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 5102 840 15%

11/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes): 0%

0%

11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 5102 840

11/4. Ertékpapirok (Ssszes): Devizanem Névérték 29461930 84%|

1/4.1. Allampapirok (Ssszes): 20135 684 68%|

1/4.1.1. Kotvények (Gsszes): HUF 10 164 210 000 10 597 565 53%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 6270 040 000 6108 354 30%|

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8sszes):

1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (dsszes): 6009 258
Kotvények (6sszes): EUR 11 490 000 3429765 17%
Kotvények (osszes): JPY 1.000 000 000 2579 493 13%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:

Villalati kotvények (6sszes): HUF 1395 810 000 1489325 5%
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (sszes):

11/4.2.2. Kiilfldi kotvények (8sszes): 1010 891 3%
Kiilfoldi kotvények EUR 3567 000 1010891 100%
Kiilfsldi kotvények CHF 0 0 0%

11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (osszes):

11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes):

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 2169 151 7%
Jelzaloglevelek HUF 2 085000 000 2169 151 99%
Jelzaloglevelek EUR 0 0 0%

11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (sszes):

11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (9sszes):

11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (9sszes):

11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.6. Karpotlasi jegy (osszes):

11/4.7. Repo (sszes): Ft 1891 730 000 2077 386 7%

1I/5. Hataridés tigylet 313248 1%

/6 Aktiv id6beli elhataroldsok (9sszes): 127 894 0%
Eszkozok osszesen: 35013 461 100%

Az alapnal kolesonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Budapest Allampapir Alap 2012 . évi hozama:

11,06%
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IL./7.

2012 . é
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

1. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -448 808 215 855
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- 658 384 1210307
02. |Elszamolt amortizacio +

03. JElszamolt értékvesztés €s visszairas +-

04. |JElszamolt értékelési kiilonbozet +- -250 485 -1 680 711
05. [JCéltartalékképzes és felhasznalas kiilonbozete +-

06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-

07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -1218 811 -798 776
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. JForgoeszkozok allomanyvaltozasa +- 20 889 0
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 144 190 -132 006
11. JHosszu lejaratt kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12. JAktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozéasa +- -49 417 -61 145
13. JPassziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -4 043 -2525
14. JErtékelési kiilonbozet 250 485 1680 711
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 10 929 285 1834 225
15. |Ingatlanok beszerzése -

16. |Ingatlanok eladdsa +

17. |Befolyt bérleti dijak +

18.  |Ertékpapirok beszerzése - -260 677 466 -66 309 954
19. |Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 270 637 894 67 296 469
20. |Kapott hozamok + 968 857 847 710
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -6 875 806 -4 557 780
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 1675 689 1261 449
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -

23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -2 771077 -1 983 109
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -5 780 418 -3 836 120
25. |Hitel, illetve kolcson felvétele +

26. |Hitel, illetve kolcson torlesztése -

27. [Hitel, illetve koleson utan fizetett kamat -

IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +IL +II1. sorok ) 3604 671 -2507 700

Budapest, 2013 aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

UZLETI JELENTES 2012 - Budapest Allampapir

Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul

Budapest Government Bond Investment Fund

Rovid neve

Budapest Allampapir Alap

Rovid név angolul

Budapest Government Bond Investment Fund

Harmonizdécio

nem AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds ddtuma

1996. februdr 2. (AETF engedély szdm: 110.004-5/1995

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Sorozatok adatai

,HUF” sorozat;

névérték 1 HUF

| ISIN kéd HU0000702691

Alapkezel6

Budapest Alapkezel Zrt.

| 1138 Budapest, Vdci Gt 193.

Letétkezelo

UniCredit Bank Hungary Zrt.,

| 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Konywvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.

| 1139 Budapest, V4ci Gt 99.

Az Alap célja

Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdbrzést tartja
szem el6tt. Az Alap eszkozeit elsésorban a Magyar Allam éltal kibocsdtott dllampapirokba, kincstérjegyekbe,
allamkotvényekbe, dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba fekteti be. A portfolid
kialakitésandl az Alapkezeld kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockézata mérsékelt

maradjon.

Az Alap jellemzo eszkoz 6sszetétele

Egyéb hitelviszonyt
megtestesité eszkozok ardnya

Vallalati kétvények
ardnya

Hdtralévé atlagos
futamidé maximum

Jellemz6 kockdzati kitettség

max 50%

max 30%

Elsésorban rovid és kozepes futamidejd,
mérsékelt kamatkockdazatl eszkozok

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2012

2012. igazi  t6kepiaci  pdnikkal indult, ami gyenge forintdrfolyammal, egekbe  szokd
allamkotvényhozamokkal, valamint a lakossdgi megtakaritdsok kalféldre mentésével. A folyamat
szerencsére hamar megfordult, és mikor a gazdasdgpolitika meglebegtette az IMF-fel vald
egyuttmikodésre vonatkozd hajlanddsdgat, erésddni kezdett a forint, csokkentek az dllamkotvényhozamok,
és a lakossdgi megtakaritasok kiGramldasa is megdllit.

Ekdzben a gazdasagi névekedéssel kapcsolatban egyre lehangoldbb szdmok Idttak napvildgot. A gazdasdg
teljesitménye az év sordn Osszességében 1,7 szdzalékkal maradt el a 2011-es szinttdl. Az év kdzepén
rdaddsul 6 szdzalék koré, sét, szeptemberre 6,6 szdzalékosra emelkedett az inflacié. Ennek ellenére a
jegybank monetdris tandcsa augusztusban kamatvdgdsi ciklusba kezdett, és az év végére a nydri 7
szazalékrél 5,75 szazalékra csokkentette az alapkamatot.

Az év eleji vérakozésokkal szemben a kormdény 2012-ben nem dllapodott meg az IMF-fel, de a feltdrekvd
piaci kotvényalapokba torténd tékedramlas az év folyamdn végig kelléen erés maradt ahhoz, hogy a
magyar dllam finanszirozdsi igényét a piacrol fedezni lehessen.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap az év elején a bizonytalan kérnyezetben évatosabban volt poziciondlva, alacsonyabb kockdzatot
vdallalt, majd a javulé hangulattal pdrhuzamosan névelte kockdazati kitettségét. A mar eléz§ év végén
elkezdett vasarlést évatosan folytatta és a hazai allamkotvényeken felll egyre nagyobb mértékben kerdlt
az alapba devizdban kibocsdtott hazai allampapir is. A magasabb hozam elérése érdekében a portféliéba
magyar dllamkotvényeken kival jelzdloglevelek és vdllalati kotvények is kerdltek. Ez utébbiak kozdl is
nagyobb mértékben kerilt nem forintban denomindlt, elsésorban banki, illetve kvdzi dllami garanciaval
rendelkezé kotvény a portfolioba. Ezek esetében a deviza kockdzat kiszlrésével szép hozamelényt tudott
elérni az alap a hazai dllampapirokhoz viszonyitva.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljék.

B Az Alapkezelo miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A felugyeld bizottsag elndke Akos Tamés.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-II-4/2013 szamu hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-t8l moédosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



