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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik a Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésben talalhato
szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informacidk”) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezel6krol és a
kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIIL. torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konywvizsgdlo feleléssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonos tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek 1d6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot Gigy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z9ddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleménytiink szerint a Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2012. december 31-ével végzodd évre vonatkozd éves
jelentésében ko6zolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési
formakrdl szold 2011. évi CXCIIL. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszdmolasra.

Egyéb kerdesek

Konyvvizsgalatunk kizaroélag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2013. aprilis 19.
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EVES JELENTES 2012 - Budapest Abszolit Hozam

Szarmaztatott Alap

Az éves beszdmol6 az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Absolute Return Derivative Investment Fund
Rovid neve Budapest Abszolit Hozam Alap
Rovid név angolul Budapest Absolute Return Fund
Harmonizdcié nem AEKBV alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds dadtuma 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)
Az alapcimlet devizaneme | HUF
A sorozatok adatai
,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF I ISIN k6d: HU0O000702741

| Alapkezeld | Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |

| Letétkezel | UniCredit Bank Hungary Zrt. | 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6. |

| Kénywvizsgadld | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |
Az Alap célja

Az Alap tokéjét az Alapkezel6 kamatozd eszkozok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és
derivativok kozott osztjo meg. Az Alapkezel6 célja az, hogy az alap a tékepiaci ciklus minden fdzisdban a
pénzpiaci befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezel6 ennek érdekében az alapban
haszndlhat tékedttételt, de felvehet nettd révid pozicidkat is, valamint ezek kombindcidjara épulé portfolidt

is kialakithat.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Jellemzd eszkdzosszetétel (értékpapirokbdl és
szarmaztatott gyletekbdl)

Egyéb jellemzdk

Részvény: -200% - +200%

Felvehet t&keattételes és nettd rovid pozicidkat is

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Budapest Abszolit Hozam Alap
Portfoli6 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2011.12.30 2012.12.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 68,941,655 8.2% 278,811,235 33.2%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 500,221,774 59.4% 193,845,188 23.1%
Diszkont kincstdrjegy 203,335,882  24.1% 297,036,900 35.4%
Allamkétvény 0 0.0% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 16,154,348 1.9% 11,795,292 1.4%
Részvény, ETF 53,444,887 6.3% 61,590,795 7.3%
Derivativ Ugyletek -3,877,589 -0.5% -2,453,134  -0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 4,227,420 0.5% -1,123465 -0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 382,025 0.0%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 842,448,377 100.0% 839,884,836 100.0%
Dijak -2,559,785 -2,208,423
Nett6 eszkozérték: 839,888,592 837,676,413
Befektetési jegy darabszdm
540,070,128 544,178,070
Egy jegyre jutb netto eszkozérték:
1.5551 1.5393
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
D130327 Diszkont kincstdrjegy 197,251,600
MNB130102 Jegybanki kdtvény 193,845,188
D130109 Diszkont kincstdrjegy 99,785,300
S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT ETF 61,590,795
MACROGAMMA MONEYWHEEL TRENDKOVETO DERIVATIV BEF.ALAP Befektetési jegy 11,795,292
Ertékpapirok 6sszesen: | 564,268,175




B Az alap tételes
Az alap devizaneme: m
Ertékpapirok

nyitd allomany

Oosszetétele

agyar forint
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
MACROGAMMA MONEYWHEEL
Befektetési jegy TRENDKOVETO DERIVATIV BEF.ALAP HU0000708961 16,154,348 1.9% 2.1%
Diszkont kincstarjegy | D120118 HU0000518618 49,840,700 5.9% 6.4%
D120307 HU0000518303 24,678,375 2.9% 3.2%
D120215 HU0000518667 128,816,807 15.3% 16.7%
ETF PROSHARES ULTRASHORT 20+Y TR US74347R2976 1,311,177 0.2% 0.2%
S&P500 Short US74347R5037 26,389,710 3.1% 3.4%
Jegybanki kétvény MNB120111 HU0000623855 214,499,480 25.5% 27.7%
MNB120104 HU0000623848 285,722,294 34.0% 37.0%
Részvény OTP Bank HU0000061726 25,744,000 3.1% 3.3%
100.0%
24r6 dallomdny
FAJTA NEV ISIN Eszkdzérték PfArdny | Ep Ardny
MACROGAMMA MONEYWHEEL
Befektetési jegy TRENDKOVETO DERIVATIV BEF.ALAP HU0000708961 11,795,292 1.4% 2.1%
Diszkont kincstarjegy | D130109 HU0000519145 99,785,300 11.9% 17.7%
D130327 HU0000519251 197,251,600 23.5% 35.0%
ETF S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT US78462F1030 61,590,795 7.4% 10.9%
Jegybanki kotvény MNB130102 HU0000624366 193,845,188 23.1% 34.4%
100.0%
Pf ardny: Netto eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Foly6szamla és betétek
Folyoszamla Kod Nyitd % 24ro %
Magyar forint | HUF 2,481,880 | 0.3% 1,345,168 | 0.2%
Euro EUR 110,749 | 0.0% 102,591 | 0.0%
USA dollér UsbD 66,349,026 | 79% | 277,363,476|33.1%
Osszesen 68,941,655 278,811,235
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Az Alapban nem voltak betétek az év végén
B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2012
2012. igazi t6kepiaci  pdnikkal indult, ami  gyenge forintdrfolyammal,  egekbe  szokd

allamkotvényhozamokkal, valamint a lakossdgi megtakaritdsok kulfoldre mentésével. A folyamat
szerencsére hamar megfordult, és mikor o gazdasagpolitika meglebegtette az IMF-fel vald
egyUttmakodésre vonatkozd hajlanddsdgat, erésddni kezdett a forint, csokkentek az allamkotvényhozamok,
és a lakossdgi megtakaritdsok kiaramldsa is megdllit.

Ekozben a gazdasdgi ndvekedéssel kapcsolatban egyre lehangoldbb szamok Iattak napvildgot. A gazdasdg
teljesitménye az év sordn Osszességében 1,7 szdzalékkal maradt el a 2011-es szinttdl. Az év kdzepén
rdaddsul 6 szdzalék koré, sét, szeptemberre 6,6 szdzalékosra emelkedett az inflacié. Ennek ellenére a
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jegybank monetdris tandcsa augusztusban kamatvagdsi ciklusba kezdett, és az év végére a nydri 7
szazalékrél 5,75 szazalékra csokkentette az alapkamatot.

Az év eleji vérakozésokkal szemben a kormdény 2012-ben nem dllapodott meg az IMF-fel, de a feltdrekvd
piaci kotvényalapokba torténd tékedramlas az év folyamdn végig kelléen erés maradt ahhoz, hogy a
magyar dllam finanszirozdsi igényét a piacrol fedezni lehessen.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap portfolidjéban az egész év sordn mérséklet kockdzatokat futott, amiket az év koézepén a
részvénypiacok esésre szdmitd poziciok domindltak. Az év negyedik negyedében enyhe részvénypiaci,
hosszU pozicié jellemezte az alapot.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye

Befektetésekbdl szdrmazé jovedelem

Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszdmold 111/3 melléklet. Alapkezelési dij

A letétkezel6 dijai

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Netto jovedelem

Eredmény kimutatds / Térgyévi eredmény

Ertékkulonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljdk.

Tokeszamla valtozdasai

Nyité dllomdny (db)

540,070,128

Vétel (db)

185,486,068

Visszavdltés (db)

181,378,126

Z6ré Allomény (db)

544,178,070

Az alap devizaneme: magyar forint

nettd eszkozérték arfolyam
2012.01.31 835,711,408 1.5096
2012.02.29 811,857,833 15170
2012.03.30 848,787,973 1.5041
2012.04.27 852,214,787 1.4921
2012.05.31 869,153,639 15571
2012.06.29 823,474,918 1.5069
2012.07.31 863,079,910 1.5565
2012.08.31 866,638,509 1.5330
2012.09.28 915,097,952 1.5723
2012.10.31 907,744,442 1.5547
2012.11.30 886,263,039 1.5519
2012.12.28 837,676,413 1.5393
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m Osszehasonlitd tablazat az elmalt Gzleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 1,179,259,051 1.3796 -24.13%
2009.12.31 958,378,043 1.3102 -5.03%
2010.12.31 754,833,109 1.4118 7.75%
2011.12.30* 839,888,591 1.5551 10.18%
2012.12.28* 837,676,413 1.5393 -1.02%

*:t0rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatadsa:

Az Alap 2012-ben kotétt szarmaztatott tigyletei

Mogottes | Vételi | Eladdsi deviza | Vétel deviza | Uzletkotés | Lejdrat

termék | deviza | értéke értéke napja napja

USD/HUF | USD 102,639,680 416,000 | 2012.01.04 | 2012.01.18
HUF/USD | HUF 450,000 100,854,000 | 2012.01.26 | 2012.02.29
USD/HUF | USD 96,655,500 450,000 | 2012.02.24 | 2012.02.29
HUF/USD | HUF 450,000 97,060,500 | 2012.02.24]2012.03.28
HUF/USD | HUF 450,000 99,603,000 | 2012.03.26 | 2012.04.25
USD/HUF | USD 99,220,500 450,000 | 2012.03.26 | 2012.03.28
USD/HUF | USD 103,194,000 450,000 | 2012.04.11 | 2012.04.25
HUF/USD | HUF 300,000 66,090,000 | 2012.04.25|2012.05.23
USD/EUR | USD 1,000,000 1,292,945 | 2012.05.09 | 2012.06.13
HUF/USD | HUF 1,000,000 223,600,000 | 2012.05.10 | 2012.06.13
HUF/USD | HUF 300,000 69,666,000 | 2012.05.22 | 2012.06.20
USD/HUF | USD 69,387,000 300,000 | 2012.05.22 | 2012.05.23
USD/EUR | USD 1,000,000 1,244,841 | 2012.05.30|2012.06.13
HUF/USD | HUF 180,000 43,799,400 | 2012.05.31| 2012.06.13
HUF/USD | HUF 180,000 42,890,400 | 2012.06.12 | 2012.07.05
USD/EUR | USD 1,000,000 1,250,600 | 2012.06.12 | 2012.07.05
USD/HUF | USD 42,750,000 180,000 | 2012.06.12 | 2012.06.13
EUR/USD | EUR 1,250,500 1,000,000 | 2012.06.12 | 2012.06.13
USD/HUF | USD 237,370,000 1,000,000 | 2012.06.12 | 2012.06.13
HUF/USD | HUF 1,000,000 238,830,000 | 2012.06.12 | 2012.07.25
USD/EUR | USD 1,000,000 1,251,530 | 2012.06.12 | 2012.07.05
EUR/USD | EUR 1,251,400 1,000,000 | 2012.06.12|2012.06.13
USD/HUF | USD 69,789,000 300,000 | 2012.06.18 | 2012.06.20
HUF/USD | HUF 300,000 70,152,000 | 2012.06.18 | 2012.07.27
EUR/USD | EUR 1,256,500 1,000,000 | 2012.07.03 | 2012.07.05
USD/EUR | USD 1,000,000 1,256,900 | 2012.07.03 | 2012.08.08
EUR/USD | EUR 1,257,000 1,000,000 | 2012.07.03 | 2012.07.05
USD/EUR | USD 1,000,000 1,257,400 | 2012.07.03 | 2012.08.08
HUF/USD | HUF 180,000 41,176,800 | 2012.07.03 | 2012.08.08
USD/HUF | USD 40,986,000 180,000 | 2012.07.03 | 2012.07.05
HUF/USD | HUF 1,000,000 240,340,000 | 2012.07.24 | 2012.08.29
USD/HUF | USD 239,150,000 1,000,000 | 2012.07.24 | 2012.07.25
USD/HUF | USD 69,270,000 300,000 | 2012.07.26 | 2012.07.27
HUF/USD | HUF 300,000 69,615,000 | 2012.07.26 | 2012.08.29
EUR/USD | EUR 1,241,800 1,000,000 | 2012.08.07 | 2012.08.08
USD/EUR | USD 1,000,000 1,242,123 | 2012.08.07 | 2012.09.05
EUR/USD | EUR 1,241,500 1,000,000 | 2012.08.07 | 2012.08.08
USD/HUF | USD 40,140,000 180,000 | 2012.08.07 | 2012.08.08
HUF/USD | HUF 180,000 40,309,200 | 2012.08.07 | 2012.09.05
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USD/EUR | USD 1,000,000 1,241,800 | 2012.08.07 | 2012.09.05
EUR/USD | EUR 1,256,810 1,000,000 | 2012.08.23 | 2012.09.05
EUR/USD | EUR 1,257,200 1,000,000 | 2012.08.23 | 2012.09.05
USD/HUF | USD 288,925,000 1,300,000 | 2012.08.28 | 2012.08.29
HUF/USD | HUF 1,300,000 290,173,000 | 2012.08.28 | 2012.09.26
USD/HUF | USD 40,590,000 180,000 | 2012.09.04 | 2012.09.05
HUF/USD | HUF 180,000 40,793,400 | 2012.09.04 | 2012.10.10
HUF/USD | HUF 1,300,000 286,624,000 | 2012.09.24]2012.10.31
USD/HUF | USD 285,194,000 1,300,000 | 2012.09.24 | 2012.09.26
USD/HUF | USD 212,287,000 950,000 | 2012.09.26 | 2012.10.31
USD/HUF | USD 39,420,000 180,000 | 2012.10.08 | 2012.10.10
HUF/USD | HUF 180,000 39,618,000 | 2012.10.08 | 2012.11.14
USD/AUD | USD 1,000,000 1,013,400 | 2012.10.08 | 2012.11.14
HUF/USD | HUF 1,120,000 245,896,000 | 2012.10.09 | 2012.10.17
HUF/USD | HUF 1,120,000 241,180,800 | 2012.10.15 | 2012.10.31
USD/HUF | USD 240,688,000 1,120,000 | 2012.10.15| 2012.10.17
AUD/USD | AUD 1,029,900 1,000,000 | 2012.10.17 | 2012.11.14
USD/HUF | USD 77,028,000 350,000 | 2012.10.30] 2012.10.31
HUF/USD | HUF 350,000 77,332,500 | 2012.10.30 | 2012.11.28
USD/HUF | USD 246,220,800 1,120,000 | 2012.10.30 | 2012.10.31
USD/HUF | USD 78,617,000 350,000 | 2012.11.09|2012.11.28
USD/HUF | USD 40,345,200 180,000 | 2012.11.09 | 2012.11.14
HUF/USD | HUF 1,600,000 353,552,000 | 2012.11.19| 2012.11.28
HUF/USD | HUF 230,000 50,613,800 | 2012.11.21|2012.11.28
USD/HUF | USD 347,984,000 1,600,000 | 2012.11.26 | 2012.11.28
HUF/USD | HUF 1,600,000 349,984,000 | 2012.11.26 | 2013.01.09

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek 2012. év végén

NEV

ESZKOZERTEK

LEJARAT

HUF/USD

-2,453,134

2013.01.09

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

A feliigyeld bizottsag elndke Akos Tamds.

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidok
A PSZAF H-KE-III-1/2013 szamU( hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-t8l médosult az Alap tdjékoztatdja és

kezeleési szabalyzata.
A PSZAF KE-111-50114/2011. szdmU hatdrozatdval 2012. janudr 9-t6l mddosult az alapkezelbi dij mértéke.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves
beszamolodjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 842.283 E Ft, a targyévi eredmény 6.029 E Ft
veszteség — , €s az ezen idOponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit €s az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazoé kiegészité mellékletbol all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezelo Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért ¢s valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon ¢rvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodo egység altali
elkészitése ¢és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ¢€sszertiségének, valamint az éves beszamolod atfogd prezentaldsanak
értékelését.

Meggyozodéstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményilink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhatd és valos képet ad a Budapest Abszolit Hozam
Szarmaztatott Alap 2012. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal
végzddo évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap mellékelt 2012. évi lizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelosséglink ezen tlizleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozo éves beszdmold Osszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamolo Osszhangjanak
megitélésére korlatozodott ¢és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményliink szerint a Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2012. évi iizleti jelentése a Budapest
Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2012. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 19.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Meéro Matyas
Agbes Gabor Méré Matyas
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo

Nyilvantartasi szam: 003305

© 2011 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193

a vallalkozas cime

2012 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély datuma
Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap 2012 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositiasai Targyév

a b [ d e
01. A.[Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgoeszkizok (08.+13.+18. sor) 845 999 0 844 736
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 4227 0 382
09. Kovetelések 4227 382
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkgvetelések értékelési kiilonbozete 0
13. IL|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 773 158 0 564 268
14. 1. Ertékpapirok 770 298 564 015
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 2 860 0 253
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 2357 1699
17. b) egyéb 503 -1.446
18. | IL{PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 68 614 280 086
19. 1. Pénzeszkozok 63 949 275112
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 4665 4974
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.{Aktiv iddbeli elhatarolasok 0
23. 2.]Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -3 878 -2 453
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.4+21.4+24. sor) 842 121 0 842 283
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 839 283 0 838 888
27. L[INDULO TOKE (28.+29. sor) 540 070 0 544 178
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 685 625 6871111
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -6 145 555 -6 326 933
30. 1| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 299 213 0 294 710
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 495 860 498 259
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 3647 2774
33. c) elézd év(ek) eredménye -325 869 -200 294
34. d) iizleti év eredménye 125 575 -6 029
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 724 0 1803
37. I.{HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. | IL|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 724 1 803
39. [ HL{KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatirolasok 2114 1592
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 842 121 0 842 283

Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

PSZAF engedély datuma

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b [ d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 308 127 112 930
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 158 801 94 335
11I. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 23751 24611
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 13
VI. |[RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 125 575 -6 029

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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P.H.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités iddpontjaban 500 MFt forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak alairdsara jogosultak:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi Ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gydgyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2012. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelos személy: Méré Matyas (Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
003305). A 2012. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal felszamitott dij brutto:
1.150. 620 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol sz6l6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A Dbefektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavésarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulod tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
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kiilonbozet a tdkendvekményt valtoztatja. Az Osszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szadmviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti Iényeges hatasu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamold ismételt kozzétételét — a Tarsasdg dontése alapjan az a hiba, melynek korrigdlasa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo tizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékili novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségess€ teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-foosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6lo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A kovetelések az értékpapirok utani osztalék kovetelést tartalmazza. Az értékpapirok allomdnydnak
Osszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard éallomédnya az év utolsd napjan
érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld tokeébdl €s tokendvekménybdl all. Az indulod
téke az alakulédskori és a késobbi forgalmazasbol szarmazo kibocsatott és visszavasarolt befektetési
jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eldz6 évek ¢€s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarati kotelezettségek 0sszege az értékpapir tigyletek
elszdmolasaibodl, valamint a targyidoszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbol tevodik 6ssze. A passziv idobeli elhatarolasok a targyévet terheld id6aranyos
kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénzigyi miveletek bevételei az értékpapir eladdsbol szarmazo bevételeket, realizalt €s nem
realizalt arfolyamdifferenciat, valamint kapott kamatot és osztalékot tartalmaz.

A fizetend6 kamatokat, valamint a pénziigyileg realizalt és nem realizéalt arfolyamdifferenciat az
eredménykimutatas tartalmazza, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszdmolt miikodési
koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidoszak végéig
pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetend6é hozamok a befektetoknek jaro,
targyévre id0aranyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése, jovairdsa a targyévet kovetden valik
esedékessé.
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Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott iigyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- ¢&s
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

El6z06 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbdl (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak 4227
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések 382
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 4227 382
I.;2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
Targyév
eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Lekotott betét kamata 0 0
Latraszolo betét kamata 0 0

Aktiv id6beli elhatarolasok osszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El16z06 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek
Osszes hosszi lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 709 678
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 15 1125
Osszes rovid lejarati kotelezettség 724 1803
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

E16z6 év Targyév

eFt eFt

Negativ bankszdmla egyenleg 15 2
BB forgalmazési szamla negativ egyenleg 1123
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 15 1125

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El16z6 év Targyév
eFt eFt
Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé osszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

11./6.

2012 . évi eFt

Megnevezés Nyité érték Evkod Z4r6 érték
g Y Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 685 625 185 486 0 6871111
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 145 555 0 181 378 -6 326 933
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 495 860 2399 0 498 259
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 3647 0 873 2774
E16z0 év (évek) eredménye -325 869 125 575 0 -200 294
Uzleti év eredménye 125 575 0 131 604 -6 029
SAJAT TOKE 839 283 313 460 313 855 838 888
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Konyvvizsgalati dij [1.részlet 1079 575

PSZAF dij 54 56
Kozzétételi dij

Alapkezeldi dij 961 941

Forgalmazasi jutalék 20 20

Passziv idébeli elhatarolasok dsszesen: 2114 1592
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II1./1.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 80236 21817
Kapott kamat 24 311 41126
Kapott osztalék 501 382
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 107 076 0
Arfolyamkiilsnbozet 96 003 49 605
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 308 127 112 930



Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 68 722 55 861

Fizetett, fizetendo kamat 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 13226

Arfolyamkiilonbozet raforditasai 76853 38 474

Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 158 801 94 335
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MUKODESI KOLTSEGEK

I1L./3.

Megnevezés El6zo6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezeldi dij 10417 11159
Letétkezel6i dij 810 933
Kozzétételi, hirdetési dij
Feliigyeleti dij 201 215
Konyvvizsgaloi dij 1091 1175
Bankkoltség, forgalmi jutalék 470 169
Megbizasi, tigynoki dijak 2986 3546
Forgalmazasi dij 6169 6127
Egyéb koltség 1607 1286
Miikodési koltség osszesen 23751 24 610
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

I11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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Budapest Abszolit Hozam Szirmaztatott Alap
PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Abszolut hozam Szarmaztatott Alap, 1111-02
Alapkezeld neve: Budapest Alapkezel Zrt.

Letétkezelé neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitds tipusa: Napi

Targynap (T): 2012.12.31
Sajat toke (eFt): 838 888
Egy jegyre juto NEE: 1,5416
Darabszam (ezer db): 544 178

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:

111./6.

I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték E Ft (%)
1/1. Hitelallomany (9sszes): Hitelezd Futamidé 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 1803 53%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 73 4%
Bizoményosi dij miatt 0 0%
Forgalmazasi koltség miatt 498 28%)
Kozzétételi koltség miatt
Konyvelési dij miatt 107 6%
Hataridos tigylet miatt kotelezettség
Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 1125 62%)|
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0%
1/4. Passziv id6beli elhataroldsok (9sszes): 1592 47%)|
Kotelezettségek dsszesen: 3395 100%|
1L ESZKOZOK (%)
1/1. Folyoszamla, készpénz (&sszes): 280 086 33%
11/2. Egyéb kovetelés (9sszes): 382 0%
11/3. Lekotott bankbetétek (3sszes): Bank Futamidd 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes):
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (Gsszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 564 268 67%
11/4.1. Allampapirok (sszes): 194 000 000 490 882 87%
11/4.1.1. Kotvények (9sszes): HUF 194 000 000 193 845 39%)
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (osszes): 300 000 000 297037 61%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (osszes):
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (9sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (5sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (9sszes): 0%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
USD Részvények
EUR Részvények
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (osszes): 73 386 13%)|
HUF Befektetési jegyek HUF 12 000 000 11795 16%|
USD Befektetési jegyek USD 2000 61591 84%)
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes):
11/5. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete -2453 0%
11/6. Aktiv idobeli elhatarolasok (9sszes): 0 0%
Eszkozok dsszesen: 842 283 100 %]

Az alapnal kélesonbe adott, illetve klesonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

ovadékok, garancia- és kezességvallalisok mérlegfordulokor nem voltak.

Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2012 . évi hozama: -1,02%




Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

2012 . évi

I1L./7.

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

1. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) 87 355 -9 090
01. JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- 124 329 -6 702
02. |Elszamolt amortizacid +

03. JElszamolt értékvesztés €s visszairds +-

04. |Elszamolt értékelési kiillonbozet +- -3 647 -2774
05. |Céltartalékképzes és felhasznalas kiillonbozete +-

06. |Ingatlan befektetések értckesitésének eredménye +-

07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -35879 -6 790
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. JForgoeszkozok allomanyvaltozasa +- -2 228 3 845
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 609 1079
11. JHosszu lejaratt kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12.  JAktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 21 0
13. JPassziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 503 -522
14. |Ertékelési kiilonbozet 3 647 2774
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -94 613 213 746
15. |Ingatlanok beszerzése -

16. |Ingatlanok eladdsa +

17. |Befolyt bérleti dijak +

18. JErtékpapirok beszerzése - -10 831 767 -10 579 248
19. |Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 10 735 908 10 792 321
20. |Kapott hozamok + 1 246 673
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 5 449 6 507
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 216 743 185 486
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -

23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -211 329 -181 378
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 35 2399
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +

26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -

27. [Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +11. +III. sorok ) -1 809 211 163

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Uzleti jelentés 2012 - Budapest Abszolit Hozam
Szarmaztatott Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Absolute Return Derivative Investment Fund

Rovid neve Budapest Abszolit Hozam Alap

Rovid név angolul Budapest Absolute Return Fund

Harmonizacié nem AEKBV alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds ddtuma 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN k6d: HU0000702741

| Alapkezel6 | Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
| Letétkezeld | UniCredit Bank Hungary Zrt. | 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6. |
| Kényvvizsgald | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, V4ci Gt 99. |

Az Alap célja

Az Alap tokéjét az Alapkezel6 kamatozd eszkozok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és
derivativok kozott osztjo meg. Az Alapkezel6 célja az, hogy az alap a tékepiaci ciklus minden fazisdban a
pénzpiaci befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezel6 ennek érdekében az alapban
haszndlhat tékedttételt, de felvehet nettd révid pozicidkat is, valamint ezek kombindcidjara épalé portfoliét
is kialakithat.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Jellemz6 eszkdzosszetétel (értékpapirokbol és Egyéb jellemzdk
szdrmaztatott Ugyletekbdl)
Részvény: -200% - +200% Felvehet t&keattételes és nettd révid pozicidkat is

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2012

2012. igazi  t6kepiaci  pdnikkal indult, ami gyenge forintdrfolyammal, egekbe = szokd
allamkotvényhozamokkal, valamint a lakossdgi megtakaritdsok kalféldre mentésével. A folyamat
szerencsére hamar megfordult, és mikor a gazdasdgpolitika meglebegtette az IMF-fel vald
egyUttm(kodésre vonatkozd hajlanddsdgat, erésddni kezdett a forint, csokkentek az allamkotvényhozamok,
és a lakossdgi megtakaritasok kiGramldasa is megdllit.

Ekdzben a gazdasdagi névekedéssel kapcsolatban egyre lehangoldbb szdmok Idttak napvildgot. A gazdasdg
teljesitménye az év sordn Osszességében 1,7 szdzalékkal maradt el a 2011-es szinttdl. Az év kdzepén
rdaddsul 6 szdzalék koré, sét, szeptemberre 6,6 szdzalékosra emelkedett az inflacié. Ennek ellenére a
jegybank monetdris tandcsa augusztusban kamatvagdsi ciklusba kezdett, és az év végére a nydri 7
szazalékrél 5,75 szazalékra csokkentette az alapkamatot.

Az év eleji vérakozésokkal szemben a kormdény 2012-ben nem dllapodott meg az IMF-fel, de a feltdrekvd
piaci kotvényalapokba torténd tékedramlas az év folyamdn végig kelléen erés maradt ahhoz, hogy a
magyar dllam finanszirozdsi igényét a piacrol fedezni lehessen.
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Az alap befektetései 2012-ben
Az alap portfolidjéban az egész év sordn mérséklet kockdzatokat futott, amiket az év kodzepén a

részvénypiacok esésre szdmitd poziciok domindltak. Az év negyedik negyedében enyhe részvénypiaci,
hosszU pozicié jellemezte az alapot.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasdval realizaljdk.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A feltigyeld bizottsdg elndke Akos Tamés.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
A PSZAF H-KE-II-1/2013 szamu hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-t8l moédosult az Alap tdjékoztatéja és

kezelési szabalyzata.
A PSZAF KE-111-50114/2011. szdmU hatdrozatdval 2012. janudr 9-t6l médosult az alapkezeldi dij mértéke.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.



