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Budapest I. Allampapir Befektetési Alap

Nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejd, értékpapir alap

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)
Letétkezeld: Unicredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Kénywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vaci Ut 99.) - Agbcs Gabor / 005600

Forgalmazok
féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Ut 188.
BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe 1055 Budapest, Honvéd utca 20.
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds u. 50.
ERSTE Bank Befektetési Zrt 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalomban |évd befektete5|J?gyek,dorobszomo 2006.01.02-an (nyitd 19,299 433,868
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2006. évben 10,320,384,553
Visszavdltott befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 17,565,389,692
Forgalomban lévé befektetesu’egyek( darabszdma 2006.12.31-én (zdro 12.054.428729
dllomany)
Osszesitett nettd eszkodzérték (Ft) 2006.12.31-én 56,620,764,707
Egy jegyre jutb nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én 4.7043
A nett6 eszkdzérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)
Datum Budapest (I.) Allampapir Alap
netto eszkozérték arfolyam
06.01.31 88,796,337,789 4.5033
06.02.28 88,462,511,316 4.5200
06.03.31 83,494,205,575 4.5287
06.04.28 80,924,261,512 4.5507
06.05.31 80,161,918,615 4.5722
06.06.30 74,733,819,355 4.5623
06.07.31 69,957,876,969 4.5930
06.08.31 60,237,143,769 4.6039
06.09.29 57,115,151,692 4.6227
06.10.31 55,519,943,148 4.6494
06.11.30 55,916,237,859 4.6767
06.12.29 56,620,764,707 4.7043
A netto eszkozérték és az arfolyam alakuldasa
az el6z6 hdrom évben (Ft)
2003.12.31 56,948,695,799 3.8004
2004.12.31 61,021,944,749 4.2045
2005.12.31 86,546,915,125 4.4828
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Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

2006. november 6-t6l Fodor Tamads a Felligyel6é Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
mUkddésében nem toértént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szdrmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tukorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengild
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem lIatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% fo6lé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakcidja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdny bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, sét a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmdlva erésédtek. Ez az erésddés
azonban mindodssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a rovidebb dallampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

Az alap a 2006-os év sordn konzervativ befektetési stratégidt folytatott, az eszkézeinek futamideje az egész
év folyaman 0,45-0,8 év kozott mozgott. A harmadik negyedévben rovid futamidé jellemezte az alapot, mig
év végére az alap eszkozeinek atlagos futamideje hosszabbodott.

Az alap befektetési eszkozei kizarélag magyar dllampapir, forintban elhelyezett bankbetét, és belfoldi
pénzintézetekkel kotott révid tava repo Ugylet voltak.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODES| KOLTSEGEK El6z6 év  Targyév

Megnevezés eFt eFt]
Alapkezel6i dij 687,990 589,767
Letétkezel6i dij 65,009 28,230
Kozzétételi, hirdetési dij 365 386
Feltgyeleti dij 25,592 21,691
Konywvizsgdléi dij 1,355 1,717
Bankkoltség, forgalmi jutalék 402 548
Megbizasi, tgynoki dij 601,055 4
Forgalmazdsi dij 0 495618
Egyéb koltség 0 348
Mlikddési koltség 6sszesen 1,381,768 1,138,309

Eves jelentés 2006.

Budapest (I.) Allampapir Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Idészak nyit6 dllomanya Idészak zaré allomdnya
2006. janudr 02. 2006. december 31.
Bankbetétek 6,546,827 5,581,650
Unicredit foly6szdmla |Gtraszolo 44,668 29,189
Budapest Bank lekotott 6,502,159 5,552,461
Tézsdei Tézsdén kivuli Tézsdei T6zsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok értékpapirok értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 80,370,788 0 50,834,687 0
Diszkont kincstdrjegy 55,364,859 27,957,897
D060104 7,532,939
D060111 1,210,642
D060118 2,192,969
D060208 3,178,490
D060215 11,160,632
D060222 4,954,885
D060316 3,064,855
D060510 4,162,624
D060607 2,541,595
D060705 7,808,440
D060830 3,938,272
D061025 3,618,517
D070110 1,701,335
D070117 1,692,763
D070124 1,101,209
D070214 7,480,854
D070228 986,659
D070307 689,554
D070314 2,512,899
D070328 1,686,662
D070509 1,509,994
D070606 1,123,694
D070926 943,702
DO71121 6,528,571
Allamkaotvény 25,005,929 22,876,790
A060412F03 4,553,945
A060512E01 3,005,203
A060824G03 4,733,754
A070412F04 5,976,301 3,620,594
A071012G04 3,414,901 11977447
A080424D05 2,116,942 2,186,302
A080812E05 918,453
A080612C03 1,012,638
A090812F06 1,812,004
A110212A00 413 405
A111012B06 481,270
A120612B06 508,595
A131220C93 286,016 286,070
A160212C05 482,573
A170224B06 508,893
MNB kétvény 0 0
Kamatozo kincstdrjegy 0 0 0 0
Vdllalati és egyéb kotvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpétlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 86,917,615 0 56,416,337 0
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Eves jelentés 2006.

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 86,912,368 0 56,810,893
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 18,803
09. 1 Kovetelések 18,803
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killbnbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 80,370,788 0 50,834,687
14. 1. Ertékpopirok 77,593,826 49,800,228
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 2,776,962 0 1,034,459
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 2,025,981 1,289,654
17. b) egyéb 750,981 -255,195
18. I1.[PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 6,541,580 5957,403
19. 1. Pénzeszkdzok 6,541,580 5,957,403
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 3,239 0 5,079
22. 1.|Aktiv idébeli elhatdroldsok 3,239 5,079
23. 2.|Aktiv id8beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 86,915,607 0 56,815,972
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 86,512,773 0 56,704,966
27. 1./INDULO TOKE (28 +29. sor) 19,299,434 0 12,054,429
28. a) _kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 99,003,015 109,323,400
29. b)  visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -79,703,581 -97,268,971
30. 1] TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.4+33.4+34. sor) 67,213,339 0 44,650,537
31 a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 26,908,910 994,227
32. b)  értékelési kulonbdzet tartaléka 2,776,962 1,034,459
33. c) el6z6 éviek) eredménye 32,630,811 37,527,467
34, d) Uzleti év eredménye 4,896,656 5,094,384
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 402,834 0 110,135
37. 1./HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 402,834 110,135
39. II.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv idébeli elhataroldsok 871
41 FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 86,915,607 0 56,815,972
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évliek)
szdm A tétel megnevezése El6z0 év modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE] 6,322,920 6,372,027
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 44,496 139,334
. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 1,381,768 1,138,309
V. |[EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl.  |[RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.__[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 4,896,656 0 5,094,384
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Filgeetles Rbnyvyizsgdind jelend

A Budapest Alupkezelo Zit. részére

Fhvégeztik o Budapest [ Allampapir Betchietdsi Alap trovabbiakban a7z Alap™)y mellékelt 2006, evi dves
beszamolojanak a kényvvizsgilatit, smch eves beszamolo a 2006 decembeor 311 fordutonapra elhisalen
mérleghol - melvhen az eszkiozok €5 forrasok egverd veégisszeue 36 815972 E FLLa mérlez szerinti eredmény
3094384 E Tt nveresée, a nettd eszhizérék (sajat ioke} pedig 56.704.966 E Fi—. s az czen idéponttal veurzodd
evie vonathoso eredmenvkimutatashol, valumint kiegeszito mellehleibal all.

A veserds feleldssdae o pénzigyi Rinnatisokér

Az eves bessamolinah o szinn el winédnvben fogldah €5 o Mugsarorszizon cilosadou alalines szanviel
chvek szerint torénd ellészitése és valos bemutatasa az alupkezeld feleldsséue. Bz u feleldsség mawsiban toglalia
iz akar csalisbal. akdr hibdbal credo. Knvewes hibas dllitdsoldl mentes pénziigyi Kimut atisok elkészitése és
valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellenGrzés kialakitasat, bevezelésct és fenntartasat: a meafeleld
szamviteld ]1(’1“ Lo hivdlasatdsar os alkalmazasat, valamint az adon kori! "ﬂ\.ﬁ\ k hozbn ésszerl szamviteli
becslések elkészitdsét,

A kamvvvizsudla feleliossdue

A i r\:ill:ll:lbau-_unn az &ves boszamold 'le\,F‘n.ﬂ\:Lu..}l. ac \_i\r\_ ol r\Uln v\‘u:’-—idt(l uLl-I'JJull valamint gz elet
Jelentés és az éves beszamola dsszhangjanak megirelese. A I\on_\.ulzagahuut a magyar Nemzeti Konyvvigszalati
Standardok és a kitmvvvizsedlara vonatkozo — Magvarorszagon érvénves - Hirvénvek és egvéb jogszahdlvok
alapidn hajtottuk vegre, A fentiek megkdvetelik. hogy megfeleljiink relevins etikai kvetelmeényeknek, valamin
hogy a kdnvvvizsaalatot Ugy tervezzilk meg ¢s vegezzik el hogy kelld bizonvossigot szerezziink arrdl, hogy a
pénzileyi Kimutatisok nem tartaimaznak lényeges hibds allitasokat.

A Kényvvizsgalal magzaban loglalja olvan cljardsok véerchajtasat amelyek célja komyvvizsgalati bizenvitékot
szerezni a pénziigyvi kimuatasokban szerepld Gsszegekrol os kbzzétetelekrdl. A Kivalaszton eljarasok, belecrtve a
pénzilgyi Kimutatisok akdr esalasbal, akar hibdbal eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatinak telmérésér is, a

A lamirardenly

rnna-'l' A ek azaral: lh an falmaracelar o f..r\q\ LR |?crm I a Hl“l\"

Lfens an r-xcnrﬂf\ |'v1Flﬁ|rn|n 1]
J!.lpJuEZE]O altali elkészitése ds valés bemutatdsa _Lempozat_,Jhor refevdns belsd elandrzést azén mérlegsli, hoo
olvan kényvvvizsealan eljorasokat tervezzen meg. amelvek az adont koritlményvek kézdn meuteleloek. de nem
azert. hogy az Alap belso ellendrzésenek hatekonvsagara vonatkozoan véleményt mondjon. A konvvvizsoala
magiban foglulja tovdbba a7z alkalmazor szamvireti alapelvek m:e"rulciosewemk és az alapkezeld szamviteli

3 hemntergedeal cobelicst A divlen

1 Lampearaends g

haeelica, ._,g..-.hu.,n,_m,al. vl o :1:11!?-' o
jelentessel ‘\.dpi.sﬂkli{)s munkank az  deleni _].Jmu.s es az dves beszimeld Ssszhangjanak megitelésdre
korkitozddowr &s nom tartalmaza egadéb. az Alp nem auditdlt sedmvitell nvilvamandsaibel levezeren

informaciok dlrekinmesal

Meggvazodesimk, hogy o megszerzett Konvvvizsgalati bizonyitek clegendd ¢s megfelelo alapol nyujl a
Ry vizawdlol zaradékunk (velemeny ink )y megaddsihes,
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at suran o Budapest [ Altampapiy Befehietesi Wap eves beszdmolaian, annak reszoit oy tetoleit,
: i 3t adddmanatdsil we drvdnves nomieti koinss vizswdlan standardokban foulaitak
szerint felllvizsealuk. ¢ enneh alupjin slegendd és mezitlela bizonyossdgot szercaiink arrdl, hogy az eves
heszamolot a szamviteli wrvényben foglaltak és a Magvarorszigzon elfozadon dltalanos szdmviteli elvek szerint
hészitelleh el Veélemenvtnk szoring az éves heszamolo a Budapest | Allumpapir Befekterdsi Alap
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2006, december 31-én femallo vagveal. p
lizielr jefentes az éves beszamold adutival Gsszhangban van.

Budapest. 2607, aprilis 23,

KPMG Hungdria iKrt
113% Budapest. Vaci o 99,
Kamarai bejegy zis: 000202 )
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