BUDAPEST ALAPKEZELO

A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2007.

Alap megnevezése: Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap
Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap
Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig tart

Alapkezel6
Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci Gt 188.
Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdag tér 5-6.
Forgalmazok
féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Gt 188.
BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe 1055 Budapest, Honvéd utca 20.
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdag tér 7.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds u. 50.
ERSTE Bank Befektetési Zrt 1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Konyvvizsgalod
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési széma: Agbcs Gabor /005600

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszdma 2007.01.02-dn (nyitd

) . 12,054,428,729
allomany)

Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2007. évben 11,331,993,599

Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2007. évben 11,057,858,718

Forgalomban |évé befektetési jegyek darabszama 2007.12.29-én (zard

P . 12,328,563,610
dllomany)

A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa

Datum Budapest (I.) Allampapir Alap
nett6 eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)

07.01.31 57,145,880,685 4.7196

07.02.28 56,355,473,283 47474

07.03.30 56,074,538,185 4.7828

07.04.27 57,778,916,785 48114

07.05.31 59,906,019,725 4.8379

07.06.29 61,221,693,775 4.8633

07.07.31 62,908,322,273 4.8885

07.08.31 62,603,042,846 4.9102

07.09.28 62,441,803,247 49378

07.10.31 63,145,039,641 4.9633

07.11.30 62,433,354,785 49810

07.12.29 61,657,845,246 4.9991

Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest (1) Allampapir Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)

2003.12.31 56,948,695,799 3.8004 4.52%
2004.12.31 61,021,944,749 4.2045 10.60%
2005.12.31* 86,546,915,125 4.4828 6.62%
2006.12.31* 56,620,764,707 4.7043 4.94%
2007.12.31 61,657,845,246 49991 6.27%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni
teljesitményre, hozamra.
*:16rt év, nem annualizdlt hozam



Az Alapkezeld mukodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hato fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2007-es év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozds.

Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szarmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2007.

Allampapir- és devizapiac

A 2007-es évet nagy ingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacon. Az év elején a hozamgoérbe még
jelentés, 150 bdzispont koruli csokkentést drazott a 8,00%-os alapkamat-szintbél. A kamatcsdkkentés
bedrazdsa sordn a kilféldiek az elsé hénapokban gyorsan, kortlbeltl 200 milliérd forinttal névelték a
magyar dllampapir kitettséglket, azonban az év hatralevd részében tovébbi |ényeges elmozdulds mar
nem toértént. Annak ellenére, hogy az MNB augusztusig csak egy 25 bdzispontos enyhitést hajtott végre a
benchmark hozamok alakuldsa tovdbbi jelentds alapkamat csokkentést drazott. Az erésddés a roévidebb
lejératok esetében nagyobb volt, igy a hozamgérbe meredekebbé vdlt. Az euré hozamokkal szembeni
kockazati feldrak rendkivil besz(kultek, tébb mint 6t éves mélypontra estek.

Az év masodik felében azonban moderdlédni kezdtek a kamatcsokkentési varakozdasok. A kilsd kornyezet
egyre negativabbd vdlt, és a hazai dezinflaciés pdlya is megbicsaklott a globdlis élelmiszer és energia
arsokk miatt. A régiés jegybankok is emelési ciklusba kezdtek, és ez nagyban limitalta az MNB mozgdsterét
is. Az év végére mdr szinte teljesen kidrazédtak a magyar gorbébdl a kordbban vért kamatcsokkentések.
Az dllampapirpiacon a kamatkildtasok véltozdsa mellett a kereslet-kindlat véarhatéd alakuldsa is a tovébbi
erésodés ellen hatott. A magdn nyugdijpénztérak esetében a kotvényeket hdtranyosan érinté re-allokdcié
kovetkeztében jelentésen csokkent az dllampapirok irdnti kereslet. A kindlati oldalon pedig a mérsékl6dé
dllamhdztartdsi hiany ellenére a nett6 kibocsdtds 2008-ben nem csokken majd jelentésen.

Az alap befektetései 2007-ben

Az alap eszkozeit az év folyamdn a pénzpiaci referencia kordl tartotta, de egyedi értékpapirokban voltak
jelent&sebb tranzakciok is.

Budapest, 2008. dprilis 11.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd



Budapest (I.) Allampapir Alap befektetési eszkbzeinek dsszetétele (eFt)

Id6szak nyité allomanya

Id6szak zaro allomanya

2007. janudr 02.

2007. december 29.

1. Bankbetétek

Osszesen 5,581,650 10,196,388
UniCredit folybszdmla 29,189 UniCredit folydszdmla 5,701
Budapest Bank - lekdtott 5,552,461 UniCredit - lekotott 55,020
Budapest Bank - lekotott 10,135,667
Tozsdei T6zsdén kivdli Tézsdei Tézsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | |Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 50,834,687 | of | [ 42,442,711 | 11,914,840
2.1 Diszkont kincstdrjegy
Osszesen 27,957,897 Osszesen 32,702,032
D070110 1,701,335 D080102 2,515,588
D070117 1,692,763 D080109 1,995,476
D070124 1,101,209 D080116 2,981,048
D070214 7,480,854 D080206 2,080,904
D070228 986,659 D080213 2,286,003
D070307 689,554 D080312 1,605,253
D070314 2,512,899 D080409 3,917,420
D070328 1,686,662 D080507 993
D070509 1,509,994 D080604 3,873,356
D070606 1,123,694 D080702 3,351,011
D070926 943,702 D081022 5,155,373
D071121 6,528,571 D081217 2,939,606
2.2 Allamkotvény
Osszesen 22,876,790 Osszesen 9,740,678
A070412F04 3,620,594 A080424D05 777,765
A071012G04 11,977,447 AQ90424E06 821,616
A080424D05 2,186,302 A090812F06 2,924,401
A080612C03 1,012,638 A091012D04 1,028,449
A090812F06 1,812,004 A100412C07 516,145
A110212A00 405 A100824D07 399,853
A111012B06 481,270 A110212A00 414,344
A120612B06 508,595 A120612B06 1,599,332
A131220C93 286,070 A131220C93 286,063
A160212C05 482,573 A160212C05 476,509
A170224B06 508,893 A170224B06 310,890
A231124A07 185,312
2.3 MNB kotvény
Osszesen 0| |Osszesen 8,895,199
MNB080102 3,142,380
MNB080109 5,752,819
2.4 repo szdllitasos vétel
Osszesen 0| |Osszesen 3,019,641
A090812F06 3,019,641
3. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen Osszesen 0

MINDOSSZESEN

56,416,337

0

MINDOSSZESEN

52,639,098 11,914,840




MERLEG

Eszko6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b 4 d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kuldnbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 56,810,893 0 64,518,638
08. I|KOVETELESEK (09.+10.4+11.+12. sor) 18,803 0 103,354
09. 1 Kovetelések 18,803 103,354
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11 3. Kulfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0
13. I.JERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 50,834,687 0 54,357,551
14. 1. Ertékpapirok 49,800,228 53,462,656
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 1,034,459 0 894,895
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 1,289,654 920,223
17. b) egyéb -255,195 -25,328
18. 11| PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 5,957,403 10,057,733
19. 1. pénzeszkozok 5,957,403 10,057,733
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 5,079 0 139,778
22. 1.|Aktiv idébeli elhatdroldsok 5079 139,778
23. 2.|Aktiv idSbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.[Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 56,815,972 0 64,658,416
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 56,704,966 0 61,630,299
27. 1./INDULO TOKE (28.429. sor) 12,054,429 0 12,328,564
28. a) _kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 109,323,400 120,655,394
29. b)  visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -97,268,971 -108,326,830
30. I1.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.+34. sor) 44,650,537 0 49,301,735
31 a) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbozete 994,227 2,012,542
32. b)  értékelési kulonbdzet tartaléka 1,034,459 894,895
33, c)  el6zd évlek) eredménye 37,527,467 42,621,851
34. d) Uzleti év eredménye 5,094,384 3,772,447
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 110,135 0 3,027,025
37. 1./HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. II.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 110,135 3,027,025
39. 111 [KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 871 1,092
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 56,815,972 0 64,658,416




“A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z0 év modositdsai Targyév
a b c d e
| PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 6,372,027 5,045,664
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 139,334 326,791
I. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 1,138,309 946,426
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 5,094,384 3,772,447
MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
efFt efFt
Alapkezeli dij 589,767 488,450
LetétkezelGi dij 28,230 23,480
Kozzétételi, hirdetési dij 386 362
Fellgyeleti dij 21,691 17,252
Konywvizsgaldi dij 1,717 1,821
Bankkoltség, forgalmi jutalék 548 366
Megbizési, Ugynoki dij 4 35
Forgalmazadsi dij 495,618 414,650
Egyéb koltség 348 10
M(ikodési koltség dsszesen 1,138,309 946,426
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Fugzzeilen konvvvizzzalod jelentes
A Budapes: Alapkezelo Zri. reszere

A Magyar Kouyvvizsgalo: Kamera altal kiadom magyar Nemzen Konywvizsgila Srandardok (amelyek muinden
lenyeges vonatkozashan Gsszhangban  dllnak 3 Wemzetkézi Hényvvizsgalam  Stapdardokksl) &5 a
Magyarorszazon érvényben 1éve, a kbmywvizsgilama vonatkozd tincények & egydb jopszabdlyok alapjan
elvegeztik 2 Budspest (L) Allsmpapir Befekietssi Alsp (tovabbiskban sz Alsp™ 2007, évi eves
beszamolojinak a komyvvizsgilatir, amely éves beszimolobol keril kivonatolisra az Alsp mérlege és
eredmenykinmiataza. A 2008, apolis 11-en kelt figgzetlen komywvizsgalo: jelentesinkben korlatozas malkuli
velemeanyt adtunk ki ama az éves beszamolora, amebvbaol 3 merlaget 85 az eredmenykinmutarast kivonatoliak.

WVelsmenyink szerior az Alap 2007. avi eves jelentéseben benmratorn merles &5 eradmenvkinmmratis megesvezk
az alapjat kepezd auditalt eves beszamolo merlegevel 85 eredmenykinmrarasaval

Az Alap adom idoszskbap fenmsllo pensizyi helyzesémsk é: elérr mmikddesi eredménvepek, valamdnt
kamnvizsgalamuk basokorsvek jobb megertése erdekeben 3 merleget 25 az eredmeénykinmirarast z= alapjukat
kepazd éves beszamoloval 85 az amal késziterr kdoyvvizszalod jelentesimkkel ezviin smiksezes olvasni.

Budapest, 2008. aprilis 24.

EPMG Hungariz Eft.
1139 Budapest, Vaci ur 88
Eammarai bejegyzes: 000202

Tohn Varsamyi Agacs Gabor
Parmer Bejegyzen kinyivizszilo
Igazolvany szam: 005600
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	Az alap befektetései 2007-ben 

