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Eves jelentés 2008.

A GE Money Bank tagja

Alap megnevezése: Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart
Alapkezel6

Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Letétkezel6

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Forgalmazok

foforgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest Vdci Gt 188.

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Zrt.*

Concorde Ertékpapir Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Zrt

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

1055 Budapest, Honvéd utca 20.
1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
1051 Budapest, Szabadség tér 7.
1123 Budapest, Alkotds u. 50.
1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kénywvvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.
Kénywvizsgdld neve/bejegyzési széma:

1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Agbcs Gdabor / 005600

* 2009. Janudr 1-tél Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2008.01.02-4n (nyitd
allomany)

12,328,563,610

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2008. évben

3,230,894,739

Visszavdltott befektetési jegyek darabszéma a 2008. évben 8,631,427,401
Forgalomban lévé befektetesufegyek’ darabszdma 2008.12.31-én (zdarb 6.928,030,948
allomany)
A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Ddtum Budapest (1) Allampapir Alap
nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam (Ft/db)

08.01.31 61,236,293,249 5.0253

08.02.29 59,867,966,755 5.0360

08.03.31 58,106,203,614 5.0437

08.04.30 56,217,032,131 5.0745

08.05.30 52,549,592,354 5.1041

08.06.30 50,630,943,972 5.1284

08.07.31 49,640,620,332 5.1778

08.08.29 49,027,410,479 5.2027

08.09.30 48,297,115,507 5.2195

08.10.31 41,738,086,745 5.1506

08.11.28 37,907,536,895 5.2291

08.12.31 36,990,744,045 5.3325

Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest (1) Allampapir Alap
nett6 eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)

2003.12.31 56,948,695,799 3.8004 4.52%
2004.12.31 61,021,944,749 4.2045 10.60%
2005.12.31* 86,546,915,125 4.4828 6.62%
2006.12.31* 56,620,764,707 4.7043 4.94%
2007.12.31 61,657,845,246 4.9991 6.27%
2008.12.31 36,990,744,045 5.3325 6.61%

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni

teljesitményre, hozamra.
*: tort év, nem annualizdlt hozam
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Az Alapkezeld muikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hatd fontosabb tényezok, eqgyéb informdciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2008-as év folyamdan.
Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént valtozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szarmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az allampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezbtlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az euréval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak kdszénhetden
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormdnnyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltdriése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régids tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegé devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltorlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn dsszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatat.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors erésddését hozta, a hazai deviza nyérra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk eréstdése régids jelenség volt, a szlovdk
eurézéna csatlakozds dltalanos optimista hangulatot szilt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP névekedési kilatdsok ismét a kamatcsokkentési vérakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd vdlt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdagi visszaesés sllyos és hosszan elhlzodé lesz. A tézsdék vilagszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték szabadulni  kivantak  kockdzatosabb  eszkdzeiktél.  Magyarorszdg magas  kilsé
adossdgdllomdnya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerdilt, ennek eredményeként a forint is gyors Gtemd
gyengllésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerlt
el6térbe. Oktdber soran jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megsziintek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengilés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a kotvénykibocsatdsokat, sét visszavdsarldsokba kezdett, és visszavasarldsi aukcidk
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondaltsdgukbdl
adéddéan nem nagyon tudtdk ndvelni dllomdnyukat, az utdbbiak esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kulféldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdany igen
jelentésen mérséklédott. Az dllampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdlni/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflacid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kovetkeztében, és az MNB is azt Uzente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyengulést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.
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Az alap befektetései 2008-ban

Az alap a befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeit tilnyomd részt révid lejaratd, alacsony kockdzatu
pénzpiaci eszkdzokben és allampapirokban tartotta.

Budapest, 2009. dprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

A GE Money Bank tagja

Budapest (I.) Allampapir Alap befektetési eszkbzeinek 6sszetétele (eFt)

MINDOSSZESEN

52,639,098

8,895,199 MINDOSSZESEN

29,567,938

Id6szak nyitoé allomanya Id6szak zaré allomanya
2008. januar 02. 2008. December 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 10,196,388 Osszesen 145,867
UniCredit foly6szdmla 5,701 Budapest Bank latraszolé b 133,417
UniCredit - lekotott 55,020 UniCredit foly6szadmla 12,449
Budapest Bank - lekotott 10,135,667
Tézsdei Tézsdén kivali Tbzsdei Tozsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 42,442,711 | 8,895,199 | |Osszesen [ 29,422,071 | 7,639,749
2.1 Diszkont kincstdrjegy
Osszesen 32,702,032 Osszesen 17,724,920
D080102 2,515,588 D090408 1,198,890
D080109 1,995,476 D090603 10,195,485
D080116 2,981,048 D090729 6,330,545
D080206 2,080,904
D080213 2,286,003
D080312 1,605,253
D080409 3,917,420
D080507 993
D080604 3,873,356
D080702 3,351,011
D081022 5,155,373
D081217 2,939,606
2.2 Allamkotvény
Osszesen 9,740,678 Osszesen 11,697,151
A080424D05 777,765 A090812F06 1,657,006
A090424E06 821,616 A091012D04 716,060
A090812F06 2,924,401 A100824D07 2,783,750
A091012D04 1,028,449 A101012B05 485,303
A100412C07 516,145 A110212A00 397,836
A100824D07 399,853 A110422C08 719,528
A110212A00 414,344 A120612B06 390,096
A120612B06 1,599,332 A121024C07 3,099,505
A131220C93 286,063 A131220C93 286,377
A160212C05 476,509 A150212A04 112,853
A170224B06 310,890 A190624A08 1,048,838
A231124A07 185,312
2.3 MNB kétvény
Osszesen 8,895,199| [Osszesen 7,639,749
MNB080102 3,142,380 [MNB081231 2,620,000
MNB080109 5,752,819] [MNB090107 5,019,749
2.4 repo szdllitasos vétel
Osszesen 0| |Osszesen 0
3. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen 0| |Osszesen 0

7,639,749
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MERLEG
Eszkoz6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. ||ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgoeszk6zok (08.+13.+18. sor) 64,518,638 0| 37,207,097
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.4+11.+12. sor) 103,354 0 0
09. 1 Kovetelések 103,354 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 54,357,551 0 37,066,612
14. 1. Ertékpapirok 53,462,656 36,133,962
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 894,895 0 932,650
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 920,223 995,555
17. bl egyéb -25,328 ~62,905
18. 1. |PENZESZKOZOK (19.420. sor) 10,057,733 140,485
19. 1. Pénzeszkozok 10,057,733 140,485
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 139,778 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 139,778 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.4+21.+24. sor) 64,658,416 0 37,207,097
26. E.[Sajat toke (27.+30. sor) 61,630,299 0 36,940,752
27. 1. |INDULO TOKE (28.+29. sor) 12,328,564 0 6,928,031
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 120,655,394 123,886,288
29. b)  visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -108,326,830 -116,958,257
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.+33 +34. sor) 49,301,735 0 30,012,721
31. a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 2,012,542 -20,278,618
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 894,895 932,650
33. c) _elézé évlek) eredménye 42,621,851 46,394,298
34, d) Uzleti év eredménye 3,772,447 2,964,391
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 3,027,025 0 236,824
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3,027,025 236,824
39. 11I.|JKULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldsok 1,092 29,521
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 64,658,416 0 37,207,097
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adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Tdargyév
a b c d e

l PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 5,045,664 4,019,088

I. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 326,791 247,577

[, EGYEB BEVETELEK 0 1

IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 946,426 807,120

V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0

VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0

VIl [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0

VIII.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0

IX. |TARGYEVI EREDMENY 3,772,447 0 2,964,391

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév
efFt efFt
Alapkezel6i dij 488,450 416,629
LetétkezelGi dij 23,480 18,757
Kozzétételi, hirdetési dij 362 169
Fellgyeleti dij 17,252 12,812
Konywvizsgaldi dij 1,821 2,040
Bankkoltség, forgalmi jutalék 366 381
Megbizési, Ugynoki dij 35 0
Forgalmazasi dij 414,650 355,446
Egyéb koltség 10 886
Mikodési koltség dsszesen 946,426 807,120
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canzc

KPMG Hungaria Kft. Talefon: +36 (1) 887 71 00
Vaci Ot 55, +36 (1) 270 71 00
H1135 Budepast Telefax: +36 (1) 887 7101
Hungary +36 (13270 71 01

emnail:  infol@kpmg hu
Intarnet: wians.kpmg.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgdlii jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt, nészére

A Magyar Konyvvizsgaldl Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgdlai Standardok (amelyek minden
lényeges wvonatkozdsban Gsszhangban dllnak a Nemezetkbzi Kényvvizsgilati Standardokkal) és a
Magyarorszigon érvényben lévh, a kinyvvizsgdlaira vonatkozo torvényck és egyéb jogszabalyok alapjan
elvégeztik a Budapest (1) Allampapir Befekietési Alap (tovibbiakban .az Alap™ 2008, évi éves
beszimolojanak konyvvizsgilatit, amely éves beszimolobdl kerilt kivonatolisra az Alap mérlege és
eredménykimutatisa. A 2009, dprilis 20-4n kelt fggellen kényvvizsgaldi jelentésinkben korlatozds nélkili
véleményt admunk ki arra az éves beszimoldra, amelybd] a mérleget 65 eredménykimutatist kivonatoltik.

Viéleményilink szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében bemutatolt mérleg és eredménykimutatas megegyezik
az alapjat képezb auditalt éves beszimold mérlegével és eredménykimutatisival,

Az Alap adott idisrzakban fenndlld pénzligyi helyzetének és elért mikddési eredményének, valamint
kimyvvizsgalatunk hatokdrénck jobb megénése érdekében a mérleget és az eredménykimutatist az alapjukat
képez éves beszimoldval és az arrdl készilt kdnyvvizsgdldi jelentésiinkkel cgyiitt szilkséges olvasnd,

Budapest, 2009. aprilis 29,

KPMG Hungéria Kfi.
113% Budapest, Vet it 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Agocs Gabor
Pariner Bejegyzett kbnmyvvizsgald
Tgawolviny szam: 005600
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