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Alap megnevezése: Harom Dimenzi6 Garantalt Szarmaztatott Zartvégdi
Befektetési Alap
Tipusa: zartvégli értékpapir alap
Futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4.
Alapkezel6
Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 188.
Letétkezel6
Citibank zrt.* 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Forgalmazok
féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest VAci Gt 188.
Citibank zrt.* 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Koényvvizsgalo
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama: R6zsai Rezs6 / 005879

*2009. Janudr 1-t6l Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Jegyzési idészak: 2006.06.12 - 2006.07.21
Lejegyzett mennyiség (db): 102,016
*Névérték 10.000.-Ft
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Harom Dimenzi6 Alap
netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
08.01.31 1,136,807,234 11,143.4210
08.02.29 1,112,223,189 10,902.4387
08.03.31 1,058,919,079 10,379.9314
08.04.30 1,094,235,849 10,726.1199
08.05.30 1,117,360,063 10,952.7923
08.06.30 1,057,467,240 10,365.6999
08.07.31 1,051,337,107 10,305.6100
08.08.29 1,054,359,408 10,335.2357
08.09.30 1,022,816,024 10,026.0354
08.10.31 975,502,541 9,562.2504
08.11.28 994,006,224 9,743.6306
08.12.31 992,906,539 9,732.8511
Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulas
Datum Hdrom Dimenzi6 Alap
nett6 eszkozérték (Ft) darfolyam (Ft/db) hozam (%)
2006.12.29* 1,143,310,215 11,207.1657 12.89%
2007.12.29 1,252,484,177 12,277.3308 9.55%
2008.12.31 992,906,539 9,732.8511 -20.57%

Az alap 2006-ban indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*: tort év, nem annualizdlt hozam

Szdrmaztatott ligyletre vonatkozé informdciok
Tipus: nem tézsdei szdrmaztatott termék
Mdgottes
termék: 1/3 SX7E; 1/3 SXEE; 1/3 SXKE
Névérték: 1,020,160,000
Eszkozérték: -43,152,768
Kotésnap: 2006.08.04
Lejdrat: 2009.08.04
Arfolyam: -4.23
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Az Alapkezeld mukodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hato fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds vdltozds a 2008-as év folyamdn.
Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdagi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezbtlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az euréval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak készénhetben
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizdlt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormannyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltorlése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régiés tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegé devizaval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltorlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn 6sszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyad6 kamatat.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors erésddését hozta, a hazai deviza nydérra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erésddése régids jelenség volt, a szlovdk
eurdzéna csatlakozds dltaldanos optimista hangulatot szllt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP névekedési kildtdsok ismét a kamatcsokkentési vérakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sllyos és hosszan elhlzodo lesz. A tézsdék vilagszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték  szabadulni  kivéntak  kockdzatosabb  eszkozeiktél.  Magyarorszdg magas  Kkilsé
adéssagdllomanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerilt, ennek eredményeként a forint is gyors tUtem(
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerlt
elétérbe. Oktéber sordn jelentésen besz(kiult az dllampapirpiac, a jegyzések megszlntek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengulés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a katvénykibocsatdsokat, sét visszavasdrldsokba kezdett, és visszavésarldsi aukciok
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adédéan nem nagyon tudtdk ndvelni dllomdnyukat, az utdbbick esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kilféldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdény igen
jelentésen mérséklédott. Az dllampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflécid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kdvetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyengdilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.
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Az alap befektetései 2008-ban

Az alap statikus befektetési stratégidjdnak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktirdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opcids struktdra biztositja.

Budapest, 2009. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

Harom Dimenzi6 Garantalt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap befektetési eszkbzeinek dsszetétele (eFt)

Id6szak nyito dllomanya Id6szak zaré dllomanya
2008. janudr 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 1,032,370 |Osszesen 1,040,825
Citibank folyészdmla 672] |Citibank foly6szamla 1,250
Budapest Bank - lekdtott 1,031,698] |Budapest Bank - lekdtott 1,039,575
Tézsdei Tézsdei T6zsdén
Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kivili| |Ertékpapir neve értékpapirok kivali
2. Ertékpapirok
Osszesen | 0 0] |Osszesen [ 0] 0
3. Szarmaztatott termék
Osszesen 0 224,639 | |Osszesen 0 -43,153
Struktardlt termék 224,639] |Struktaralt termék -43,153
DO 0 010 DO 0 997,6

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Alapkezel6i dij 30,596 30,596
LetétkezelGi dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaléi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 9 9
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
M(ik6dési kéltség 6sszesen 30,605 30,605
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MERLEG
Eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév

a b C d e
01 A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 1,020,832 0 1,021,402
08. | |KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulénbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok
15. 2 Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol
17. b) egyéb
18. 11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,020,832 1,021,402
19. 1. Pénzeszkdzok 1,020,832 1,021,402
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 11,968 0 19,422
22. 1.|Aktiv idébeli elhatdroldsok 11,968 19,422
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 224,639 -43,153
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 1,257,439 0 997,671
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 1,252,744 0 992,905
27. |.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,020,160 0 1,020,160
28. a)  kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,020,160 1,020,160
29. b)  visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 232,584 0 -27,255
31 a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete 0 0
32. b)  értékelési killbnbozet tartaléka 224,639 -43,153
33. c)  elézb évlek) eredménye 8,585 7,944
34, d)  Uzleti év eredménye -640 7,954
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. II[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
39. I11[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 4,695 4,766
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,257,439 0 997,671
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évliek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 82,514 91,222
I. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 52,549 52,663
Il EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 30,605 30,605
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VI, |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -640 0 7,954
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[FASYF RNV
KPMG Hungaria Kft. Telefor. +36 (11 887 71 00
Vaci (199 +36 11} 270 71 0D
H-1139 Budepest lalefax: +36 [1] 887 71 01
Hungary +36 11127071 0
- Yolkpmg hu
nternsl wwew kpmg by

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Konyvvizsgiléi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgilat Standardok (amelyek minden
lényeges  vonatkozasban Osszhangban 4linak a Nemzetkdzi Kénywvvizsgalati  Standardokkal) és a
Magyarorszagon érvényben lévd, a konyvvizsgilatra vonatkozo térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
elvégeztilk a Hrom Dimenzio Garantalt Szirmaztatott Zartvégil Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap™)
2008. évi éves beszamolojénak konyvvizsgalatat, amely éves beszimolobol keriilt kivonatolésra az Alep mérlege
¢s credménykimutatdsa. A 2009. aprilis 20-dn kelt figgetlen kényvvizsgdloi jelentésinkben korlatozas nélkiili
véleményt adtunk ki arra az éves beszimoldra, amelybol a mérleget és eredménykimutatast kivonatoltak.

Véleménytink szerint az Alap 2008. évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatds megegyezik
az alapjdt képezd auditélt éves beszamolé mérlegével és eredménykimutatasaval.

Az Alap adott idoszakban fenndllé pénziigyi helyzetének ¢s elért miktdési eredményének, valamint
konyvvizsgélatunk hatokorének jobb megértése érdekében a mérleget és az eredménykimutatist az alapjukat
képezd éves beszamoloval és az arrol készilt konyvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni.

Budapest, 2009, éprilis 29.

KPMG Hungaria Kft
1139 Budapest, Vici Gt 99.
Kamarai bejegyzes: 000202

John Varsanyi Rézsai Rezsd
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald
Igazolvany szam: 005879
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