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Alap megnevezése*: GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochronq Kapitatu
Alap
Tipusa: nyiltvégli eurdpai értékpapir alap
Futamideje: 2005. december 22. - 2011. janius 2.
*: 2008. januar 22-t6l (korabbi neve GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy
Kapitatu Alap)
Alapkezel6
Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Letétkezel6
Deutsche Bank Zrt. 1054 Budapest, Hold u. 27.
Forgalmazok
Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Ut 188.
Konyvvizsgald
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Konywizsgald neve/bejegyzési széma: Készegi Laszloné/ 003946

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 2008.01.02-4an (nyitd

. . 3,360,152

dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 953,238
Visszavdltott befektetési jegyek darabszédma a 2008. évben 1,165,251
Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2008.12.31-én (zard 3.148,139

dllomany)

A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa

GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu Alap

Datum nettd eszkozérték PLN | drfolyam PLN/db
08.01.31 3,535,692.35 1.0505
08.02.29 3,541,188.01 1.0521
08.03.31 3,551,504.12 1.0552
08.04.30 3,912,182.01 1.0574
08.05.30 4,364,894.95 1.0592
08.06.30 3,324,745.49 1.0344
08.07.31 3,247,801.41 1.0142
08.08.29 3,232,686.32 1.0061
08.09.30 3,184,898.39 0.9917
08.10.31 3,089,003.35 0.9738
08.11.28 3,189,417.65 1.0087
08.12.31 3,218,591.90 1.0224

Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu Alap

Datum nettd eszkozérték PLN | drfolyam PLN/db hozam (%)
2005.12.30 3,205,446.68 1.0017 0.24%
2006.12.29 3,279,360.31 1.0248 2.31%
2007.12.29 3,521,073.44 1.0479 2.25%
2008.12.31 3,218,591.90 1.0224 -2.41%

Az alap 2005-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni
teljesitményre, hozamra.

*:t6rt év, nem annualizdlt hozam
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Szdrmaztatott Ggyletekre vonatkozo informdciok

Tipus:] nem tézsdei szarmaztatott termék
Mogottes termék:|  1/3 SX5E; 1/3 GSLEER; 1/3 EPEU
Néveérték (PLN): 3,356,000
Eszkozérték (PLN): -146,657
Kotésnap: 2008.06.02
Lejarat: 2011.06.02
Arfolyam: -4.37

Az Alapkezeld mikodésében bekodvetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2008-as év folyamdn.

Az Alap tokegydijtési periddusa 7 honaprol 11 hénapra médosult, a GE Money Fundusz Zabezpieczonej
Budowy Kapitatu Alap (névmodositds utdn GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochron$ Kapitatu Alap)
tékepiaci peridédusa 10 évrdl 3 évre médosult. Az Alap befektetési politikdja is mddositdsra kerdlt.

A befektetési politikat érinté vdltozds 2008. junius 2-tél, a tobbi vdltozds pedig 2008. janudr 22-én valt
hatalyossa.

Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdqi és tokepiaci korkép — 2008.

Allampapir- és devizapiac
Lengyelorszag

Lengyelorszdgban az év nagy részében az infléciés aggodalmak hatdroztak meg az dllampapirpiaci
fejleményeket. A gazdasdg robosztusan novekedett, a munkanélkiliség gyorsan csokkent, a munkaerd
kindlat hidnya miatt jelentdés volt a béremelkedés Gteme. A lengyel jegybank a tulf(itottség jelei miatt
kamatemelésbe kezdett, nydrra hat szdzalékra emelte az iranyadé ratdt. A fokozatos devizaerésodés és a
globdlis nyersanyagdrak korrekciéjéval pdrhuzamosan azonban a nyér kézepe felé az dllampapirpiac mar
a monetdris enyhitést kezdte drazni. Magyarorszdghoz hasonldéan az ész hirtelen vdltozdsokat hozott, az
amerikai befektetési bankok csédhulldma, a részvénypiacok zuhandsa intenziv kockdzatkeriléshez
vezetett, és ez a lengyel eszkdzok drazdsan is megldtszott. Az év vége felé aztdn megnyugvds kovetkezett,
a jegybank meglepetésre mdr novemberben kamatot csokentett, amit decemberben a vartndl ismét
nagyobb enyhités kovetett. A kdzponti bank egyértelm(ivé tette, hogy a gyenglld zloty ellenére nem létja
veszélyben infldcios céljét, a gazdasdg hirtelen lassuldsabél adédoé dezinflacids hatdst jelentdsebbnek itéli.
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Az alap befektetései 2008-ban

struktdrdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez kotott kifizetést
pedig az opcids struktdra biztositja.

Budapest, 2009. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK
GE Money Fundusz Trzech Rynkow z Ochrong Kapitatu Alap (PLN)
Id6szak nyito allomanya Id6szak zaro allomanya
2008. janudr 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 0 165,242 | |Osszesen 0 1,407,022
Deutsche Bank folyoszla 0 14,827| |Deutsche Bank folyoszla 80
CIB - lekotott 257,753
ING - lekotott 600,982
lekotott betét 0 150,415] |Unicredit - lekotott 520,218
Deutsche Bank- lekotott 27,989
Tozsdei Tézsdén kivli Tézsdei Tozsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | |Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 0] 3,372,375| |Osszesen [ 0 1,973,308
2.1 Diszkont kincstdrjegy
Osszesen 0 2,762,166| [Osszesen 0 1,973,308
PTB 0 01/09/08 29,951| |PTB 0 05/06/09 9,811
PTB 001/23/08 308,841 [PTB 0 06/10/09 234,248
PTB 0 02/06/08 845,048| |PTB 0 06/17/09 9,750
PTB 0 03/05/08 811,810 [PTB009/16/09 9,625
PTB 0 04/23/08 766,517| |PTB002/11/09 765,088
PTB 0 04/15/09 944,786
2.2 Allamkotvény
Osszesen 610,209| [Osszesen 0
POLGB 0 04/12/08 610,209
3. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen 0| |[Osszesen 0 -146,657
Struktdrdlt termék -146,657

MINDOSSZESEN 3,537,617 MINDOSSZESEN

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 2,549 3,022
LetétkezelGi dij 1065 1,213
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 54 70
Forgalmazasi dij 29 532
Egyéb koltség 0 0
Mikodési koltség dsszesen 3,697 4,837
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A GE Money Bank tagja

MERLEG
Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El626 év médositdsai Targyév

a b [ d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. |[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 248,524 0 213,862
08. | |KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési killonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 236,943 0 125,128
14. 1 Ertékpapirok 214,516 138,231
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 22,427 0 -13,103
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl -1,058
17. bl egyéb 22,427 12,045
18. 111[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 11,581 88,734
19. 1. Pénzeszkozok 11,615 94,615
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete -34 -5,881
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 32 0 669
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 32 669
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete -9,300
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.4+17.+21.+24. sor) 248,556 0 205,231
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 247,365 0 204,273
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 222,597 0 208,333
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 222,597 291,932
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -83,599
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.4+34. sor) 24,768 0 -4,060
31 a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbézete 447 -153
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 22,393 -28,284
33. c) el6z6 évlek) eredménye 7,697 1,927
34. d)  Uzleti év eredménye -5,769 22,450
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 1,191 0 358
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1,191 358
39. 111 [KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldsok 0 600
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 248,556 0 205,231
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“A" EREDMENYKIMUTATAS

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
|. PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELE! 6,270 44,160
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 8,342 16,873
1. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 3,697 4,837
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VI, |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY -5,769 0 22,450
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KPMG Hungaria Kft. yEBY 1100

Viaci a1 99, 7100
H-1139 Budapest jagr n o
Hungary 3B 220 M

e-mal:  info@«pmg.hu
~tarmet. wearw komg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zn. részére

A Magyar Kdnyvvizsgélo: Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok (amelyek minden
lényeges vonatkozasban Gsszhangban  dllnak a Nemzetkdzi Kényvwvizsgalati  Standardokkal) és a
Magyarorszigon ¢rvényben lévd, a kinyvvizsgdlatra vonatkozo térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
clvégeztik a GE Money Fundusz Trzech Rynkow z Ochrony Kapitalu Alap (tovdbbizkban ,az Alap™) 2008. évi
¢ves beszamoldjinak kénywvizsgalatat, amely éves beszimoldbd] kerilt kivonatolésra az Alap mérlege és
eredménykimutatasa. A 2009, aprilis 20-dn kelt fuggetlen kdnywvizsgaloi jelentésiinkben korlitozas nélkiili
véleményt adtunk ki arra az éves beszdmolora, amelybél a mérleget és credménykimutatast kivonatoltak.

Véleménylnk szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatis megegyezik
az alapjat képezd auditalt éves beszamold mérlegével és eredménykimutatasaval.

Az Alap adott iddszakban fennalld pénziigyi helyzetének és elért makodési credményének, valamint
konyvvizsgélatunk hatokorénck jobb megértése érdekében a mérieget és az eredménykimutatist az alapjukat
képezd éves beszamoloval és az arr6l készilt konyvvizsgaldi jelentésiinkkel egyiit szikséges olvasni.

Budapest, 2009, aprilis 29.

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vici it 99.
Kamarai bejegyzes: 000202

John Varsanyt Kaoszegi Laszloné
Partner Bejegyzelt kdnyvvizsgalo
Igazolvany szam: 003946
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