BUDAPEST ALAPKEZELO

A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2007.

Alap megnevezése: Budapest Vilagvalogatott Garantalt Szarmaztatott

Zartvégli Befektetési Alap

Tipusa: zartvégli értékpapir alap

Futamideje: 2006. janius 23. - 2009. janius 23.
Alapkezel6

Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Letétkezel6

Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Forgalmazok
1138 Budapest Vdci Gt 188.
1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Citibank Zrt.

Koényvvizsgald

KPMG Hungdria Kft.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama:

1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Rézsai Rezs / 005879

2006.05.15 - 2006.06.09
310,900

Jegyzési idészak:
Lejegyzett mennyiség (db):
*Névérték 10.000.-Ft

A nettd eszk6zérték és az arfolyam havi alakuldsa

Datum Budapest Vildgvalogatott Alap
nett6 eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
07.01.31 3,700,511,105 11,902.5767
07.02.28 3,866,626,096 12,436.8803
07.03.30 3,934,735,281 12,655.9514
07.04.27 4,190,722,140 13,479.3250
07.05.31 4,279,225,327 13,763.9927
07.06.29 4,361,341,048 14,028.1153
07.07.31 4,457,172,591 14,336.3544
07.08.31 4,447,451,582 14,305.0871
07.09.28 4,787,502,733 15,398.8509
07.10.31 5,077,857,869 16,332.7690
07.11.30 4,651,788,144 14,962.3292
07.12.29 4,549,364,371 14,632.8864

Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulas

Datum Budapest Vildgvdlogatott Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2006.12.29* 3,892,889,252 12,521.3549 25.21%
2007.12.29 4,549,364,371 14,632.8864 16.86%

Az alap 2006-ban indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*:16rt év, nem annualizdlt hozam

Szdrmaztatott Gigyletre vonatkozé informaciok

Tipus: nem tézsdei szérmaztatott termék
1/12 HSCEl index; 1/12 TWY Index; 1/12
MBabit KOSPI2 Index; 1/12 NKY Index; 1/12 LOZSDY
. qukés Cmdty; 1/12 LONIDY Cmdty; 1/12 LOAHDY
ermex Cmdity; 1/12 LOCADY Cmdty; 1/9 SX7E Index;
1/9 SXEE Index; 1/9 SXKE Index

Névérték: 3,109,000,000
Eszkozérték: 1,437,601,600
Kotésnap: 2006.06.23
Lejdrat: 2009.06.23
Arfolyam: 46.2400




Az Alapkezeld muikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdcidk

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2007-es év folyaman.
Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozés.

Egyéb informdciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép — 2007.

Allampapir- és devizapiac

A 2007-es évet nagy ingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacon. Az év elején a hozamgoérbe még
jelentés, 150 bdzispont koruli csokkentést drazott a 8,00%-os alapkamat-szintbél. A kamatcsdkkentés
bedrazdsa sordn a kilféldiek az elsé hénapokban gyorsan, kortlbelll 200 milliérd forinttal névelték a
magyar dllampapir kitettséglket, azonban az év hatralevd részében tovdbbi lényeges elmozdulds mar
nem tortént. Annak ellenére, hogy az MNB augusztusig csak egy 25 bdzispontos enyhitést hajtott végre a
benchmark hozamok alakuldsa tovébbi jelents alapkamat csdkkentést drazott. Az erésddés a rovidebb
lejératok esetében nagyobb volt, igy a hozamgdrbe meredekebbé vdlt. Az eurd6 hozamokkal szembeni
kockazati feldrak rendkivil beszlkultek, tébb mint 6t éves mélypontra estek.

Az év mdsodik felében azonban moderdlddni kezdtek a kamatcsokkentési varakozdsok. A kilsé kdrnyezet
egyre negativabbd vdlt, és a hazai dezinflaciés pdlya is megbicsaklott a globdlis élelmiszer és energia
arsokk miatt. A reg|OSJegybonkok is emelési ciklusba kezdtek, és ez nagyban limitdlta az MNB mozgdsterét
is. Az év végére mdr szinte teljesen kidrazédtak a magyar gorbébél a kordbban vért kamatcsokkentések.
Az dllampapirpiacon a kamatkilatasok véltozdsa mellett a kereslet-kindlat vérhatéd alakuldsa is a tovébbi
erésodés ellen hatott. A magdan nyugdijpénztdrak esetében a kotvényeket hatrdnyosan érinté re-allokdcié
kovetkeztében jelentésen csokkent az dllampapirok irdnti kereslet. A kindlati oldalon pedig a mérsékl6dé
allamhdztartdasi hidny ellenére a netté kibocsdtds 2008-ben nem csokken maijd jelentésen.

Nemzetkozi részvénypiac

Rendkivil mozgalmas évet zdrtak a globdlis részvénypiacok 2007-ben. Az év alapvetéen az emelkedés

jegyében telt - éves szinten 9,69%-ot ment fel a MSCI Vildg index - dm 2007 sordn 3 jelentds korrekcioé is

tortént, marciusban -6%, a nydr folyamdn -10%, és végul a novemberi éves cslcs utdn a jelzdlogpiaci

vdlsdg fokozddds hatdsdra decemberi végéig tobb mint 8%-ot veszitett értékébdl az index. Amerikdban a

technolégiai papirok emelkedtek szamottevéen, a szektort reprezentdlé NASDAQ index 19,20%-kal drdgult,

mig az S&P 500 csak 5,48%-ot emelkedett. Az pdn-eurdpai DJ Eurostoxx 50 index 2006-hoz hasonld

teljesitményt produkdlt +10,41%(2006-ban 10,39%). Eurdpdban remekelt a német DAX, amely az év sordn

22,29%-ot dragult, mig a japdan Nikkei 225 csaloddst keltd -10,23%-ot teljesitett.

2007-ben a nemzetkdzi borzék versenyében taroltak a feltérekvd piacok, amelyek kdzll Kina teljesitett a
legerésebben, a shanghai 97,95%-ot hozott, a brazil Bovespa-t a nyersanyagokkal foglalkozd cégek
segitették 43,65%-o0s teljesitményhez, mig az orosz index tébb mint 20%-kal drdgult.

Az alap befektetései 2007-ben

Osszetett opcids struktdrdban tartja eszkdzeit. A tékegarancidt a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opcids struktdra biztositja.

Budapest, 2008. dprilis 08.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd



Budapest Vilagvalogatott Garantalt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele

(eFt)
Id6szak nyitd allomanya Id6szak zard allomanya
2007. janudr 02. 2007. december 29.

1. Bankbetétek
Osszesen 3,131,378 [Osszesen 3,132,694
Citibank folybszamla 20,958] [Citibank folydszamla 22,373
Budapest Bank - lekotott 3,110,420| |Budapest Bank - lekétott 3,110,321

Tézsdei Tézsdei Tézsdén

Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kiviili| |Ertékpapir neve értékpapirok kivili

2. Ertékpapirok
Osszesen | 0] 0| |Osszesen [ 0] 0

3. Szarmaztatott termék

Osszesen 0 782,224 |Osszesen o| 1,437,602
Struktaralt termék 782,224] |Struktaralt termék 1,437,602
MINDOSSZESEN 0] 3,913,602 MINDOSSZESEN 0 4,570,296

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév
efFt efFt
Alapkezel3i dij 47,660 79,582
Letétkezeli dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
FellUgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkdltség, forgalmi jutalék 6 9
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
Mlikodési kéltség 6sszesen 47,666 79,590




MERLEG

Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év mébdositdsai Targyév
a b [ d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | |ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 3,129,944 0 3,131,361
08. |.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11, 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kuldnbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulénbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1. Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b) egyéb
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 3,129,944 3,131,361
19. 1. Pénzeszkozok 3,129,944 3,131,361
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv idébeli elhatdrolasok (22.+23. sor) 2,849 0 1,333
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 2,849 1,333
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 782,224 1,437,602
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 3,915,017 0 4,570,296
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 3,893,868 0 4,548,929
27. 1./INDULO TOKE (28.4+29. sor) 3,109,000 0 3,109,000
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 3,109,000 3,109,000
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.4+34. sor) 784,868 0 1,439,929
31 a)  visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete 0 0
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 782,224 1,437,602
33. c) el6z6 évlek) eredménye 0 2,644
34. d)  Uzleti év eredménye 2,644 -317
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 20,495
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 20,495
39. III[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40, H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 21,149 872
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 3,915,017 0 4,570,296
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év moédositdsai | Targyév
a b c d e
I PENZUGY| MUVELETEK BEVETELE| 128,744 250,775
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 78,434 171,502
M. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 47,666 79,590
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 2,644 0 -317
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Fuzzetlen konvvvizzzalod jelentes
A Budapes: Alapkezeld Zrm. 1észere

A Mazgyar Kouyvvizsgalo: Kamara altal kiadom magyar Memzen Konyvvizsgalat Standardok (amelyek minden
lemyeges vonstkozishan dsszhapgban dllmak 3 Nemzetkdz Eényvvizsgalad  Stapdardokkal) &5 a
Magyarorszagon érvenyhen levd, a komvivizsgalata vonatkozo tirvenvek &5 ezysb jogszabilyok slapian
elvegeztik a Budapest Vildgvalogaton Garanralt Szammaztacot Zarvézy Befekretési Alap (tovibbiakbean .3z
Alap™ 2007, évi eves beszamolojanak a kinyvvizsgalamt, amely eves beszmmolobol keril: kivonatolssra az
Alap merlege & eredmeénykinmiratssa. A 2008, Zprlis S-p kelt figgeten kimyvvizsgalor jelectésinkben
korlztozas nelkili velemenyt adtunk ki arra az éves beszamolora, amelvbol a merlezet 25 az eredmenykinmimtast
kivonatoltak.

Velemenyink szerint az Alap 2007. &vi éves jelentasében benmtatort merleg &5 eradmenvkimutatis megesyezik
az alapjat kepezd auditalt eves beszamolo mertagevel 85 eredmenykinmeargsaval

Az Alap adom idoszakbap fenmsllo pensigzyi belyzesmsk é: elént mukodesi eredmeénvenek, valarmnt
komvivizsgalatuek batokorevek jobb megertéss erdeksben a merleget és az eredmenykinmiasast zz alapjukat
kepazd éves beszamoloval &5 az amal késziterr kdoyivizszalod jelentesimkkel epvin srikseges olvasmi

Budapest, 2003, aprilis 24.

EPMG Humgariz Fft.

1139 Budapest, Vact ur 52

Eamarai bejegyzes: 000202

Tohn Varsseyvi Rozsai Rezsd

Parmer Bejegyzen kimynvizszilo

Igazolvany szam: 003879

Carmpury ragiataton labazest, Fovros e, no- O1-0ET0E
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