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A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2007.

Alap megnevezése: Budapest Vilagvdlogatott 3. Garantalt Szarmaztatott

Zartvégli Befektetési Alap

Tipusa: zartvégli értékpapir alap

Futamideje: 2007. janudr 12. - 2010. januar 12.
Alapkezel6

Budapest Alapkezelé Zrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 188.
Letétkezel

Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Forgalmazok
1138 Budapest Vdci Ut 188.
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1139 Budapest, Vdci Ut 99.
K&szegi LaszIoné / 003946

Budapest Bank Nyrt.

KPMG Hungdria Kft.
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama:

Jegyzési idészak: 2006.11.13 - 2006.12.29
Lejegyzett mennyiség (db): 65,636
*Névérték 10.000.-Ft

A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa

Datum Budapest Vilagvalogatott 3. Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
07.01.31 654,799,916 9,976.2313
07.02.28 659,864,720 10,053.3963
07.03.30 668,430,446 10,183.8998
07.04.27 670,916,748 10,221.7799
07.05.31 673,739,755 10,264.7900
07.06.29 672,346,578 10,243.5642
07.07.31 667,426,790 10,168.6085
07.08.31 678,485,658 10,337.0964
07.09.28 738,529,151 11,251.8915
07.10.31 753,014,853 11,472.5890
07.11.30 727,253,309 11,080.0979
07.12.29 735,654,194 11,208.0900

Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds

Datum Budapest Vilagvdlogatott 3. Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2007.12.29* 735,654,194 11,208.0900 11.88%

Az alap 2007-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni
teljesitményre, hozamra.

*:16rt év, nem annualizdlt hozam

Szdrmaztatott ligyletre vonatkozo informaciok

Tipus: nem tézsdei szarmaztatott termék
. 1/12 SPX Index; 1/12 SX5E Index; 1/12 HSCEI
Mdgottes ; .
termak: index; 1/12 CRTX Index - RTX Russian Traded
Index; 1/3 GSC AGER Cmdlty; 1/6 EPEU Index;
1/6 TSEREIT Index
Névérték: 656,360,000
Eszkozérték: 71,280,696
Kotésnap: 2007.01.12
Lejdrat: 2010.01.12

Arfolyam: 10.86




Az Alapkezeld muikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdcidk

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2007-es év folyaman.
Az Alap befektetési politikdjéban nem tortént vdltozés.

Egyéb informdciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdqi és tokepiaci korkép — 2007.

Allampapir- és devizapiac

A 2007-es évet nagy ingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacon. Az év elején a hozamgoérbe még
jelentés, 150 bdzispont koruli csokkentést drazott a 8,00%-os alapkamat-szintbél. A kamatcsdkkentés
bedrazdsa sordn a kilféldiek az elsé hénapokban gyorsan, kortlbelll 200 milliérd forinttal névelték a
magyar dllampapir kitettséglket, azonban az év hatralevd részében tovdbbi lényeges elmozdulds mar
nem tortént. Annak ellenére, hogy az MNB augusztusig csak egy 25 bdzispontos enyhitést hajtott végre a
benchmark hozamok alakuldsa tovébbi jelentés alapkamat csdkkentést drazott. Az erésddés a rovidebb
lejératok esetében nagyobb volt, igy a hozamgdrbe meredekebbé vdlt. Az eurd6 hozamokkal szembeni
kockazati feldrak rendkivil beszlkultek, tébb mint 6t éves mélypontra estek.

Az év mdsodik felében azonban moderdlddni kezdtek a kamatcsokkentési varakozdsok. A kilsé kornyezet
egyre negativabbd vdlt, és a hazai dezinflaciés pdlya is megbicsaklott a globdlis élelmiszer és energia
arsokk miatt. A reg|OSJegybonkok is emelési ciklusba kezdtek, és ez nagyban limitdlta az MNB mozgdsterét
is. Az év végére mdr szinte teljesen kidrazédtak a magyar gorbébél a kordbban vért kamatcsokkentések.
Az dllampapirpiacon a kamatkilatasok vaéltozdsa mellett a kereslet-kindlat véarhatéd alakuldsa is a tovébbi
er6sodés ellen hatott. A magdan nyugdijpénztdrak esetében a kotvényeket hdtrdnyosan érinté re-allokdcié
kovetkeztében jelentdsen csokkent az dllampapirok iranti kereslet. A kindlati oldalon pedig a mérséklédé
allamhdztartdasi hidny ellenére a netté kibocsdtds 2008-ben nem csokken majd jelentésen.

Nemzetkozi részvénypiac

Rendkivil mozgalmas évet zdrtak a globdlis részvénypiacok 2007-ben. Az év alapvetéen az emelkedés
jegyében telt - éves szinten 9,69%-ot ment fel a MSCI Vildg index - dm 2007 sordn 3 jelentds korrekcié is
tortént, marciusban -6%, a nydr folyamdn -10%, és végul a novemberi éves cslcs utdn a jelzalogpiaci
valsdg fokozddds hatdsdra decemberi végéig tobb mint 8%-ot veszitett értékébdl az index. Amerikdban a
technoldgiai papirok emelkedtek szamottevéen, a szektort reprezentdléd NASDAQ index 19,20%-kal drégult,
mig az S&P 500 csak 5,48%-ot emelkedett. Az pdn-eurépai DJ Eurostoxx 50 index 2006-hoz hasonld
teljesitményt produkdlt +10,41%(2006-ban 10,39%). Eurépdban remekelt a német DAX, amely az év sordn
22,29%-ot dragult, mig a japdn Nikkei 225 csaldddst kelté -10,23%-ot teljesitett.

2007-ben a nemzetkozi borzék versenyében taroltak a feltdrekvd piacok, amelyek kdzil Kina teljesitett a
legerdsebben, a shanghai 97,95%-ot hozott, a brazil Bovespa-t a nyersanyagokkal foglalkozd cégek
segitették 43,65%-0s teljesitményhez, mig az orosz index tébb mint 20%-kal dragult.

Az alap befektetései 2007-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktdrdban tartja eszkdzeit. A tékegarancidt a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja.

Budapest, 2008. dprilis 08.

Budapest Alapkezel Zrt.
vezérigazgatd



Budapest Vilagvalogatott 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap befektetési eszkozeinek

Osszetétele (eFt)

Id6szak nyito allomdnya Id6szak zaré allomanya
2007. janudr 12.* 2007. december 29.
1. Bankbetétek
Osszesen 658,779 |Osszesen 667,389
Citibank foly6szamla 2,419] |Citibank folyészamla 249
Budapest Bank - lekotott 656,360| |Budapest Bank - lekotott 667,140
Tézsdei Tozsdén Tézsdei T6zsdén
Ertékpapir neve értékpapirok | kiviili Ertékpapir neve értékpapirok | kiviili
2. Ertékpapirok
Osszesen [ 0 0| |Osszesen | 0| 0
3. Szarmaztatott termék
Osszesen 0 1,116 | [Osszesen 0 71,281
Strukturalt termék 1,116] |Strukturalt termék 71,281

MINDOSSZESEN 0 659,895 MINDOSSZESEN 0 738,669
* Az alap 2007. janudr 12-én indult

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés 2007.01.12 Tdargyeév
eFt eFt

Alapkezel6i dij

Letétkezel6i dij

Kozzétételi, hirdetési dij
FellUgyeleti dij

Konywvizsgaldi dij
Bankkoltség, forgalmi jutalék
Forgalmazasi dij

Egyéb koltség

Mikodési koltség dsszesen

[=]l[el[=]l[(el[=]l[=]l[=]l(=]l=]




MERLEG

Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése 2007.01.12 mébdositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | |ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 656,360 0 656,608
08. |.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kuldnbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1. Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol
17. b) egyéb
18. 111.[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 656,360 656,608
19. 1 Pénzeszkozok 656,360 656,608
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 11,057
22. 1.|Aktiv idSbeli elhatdroldsok 11,057
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 71,281
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 656,360 0 738,946
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 656,360 0 735,853
27. |[INDULO TOKE (28.+29. sor) 656,360 0 656,360
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 656,360 656,360
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.4+33.4+34. sor) 0 0 79,493
31 a)  visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbdzete 0 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 0 71,281
33. c) el6z6 évlek) eredménye 0 0
34. d) Uzleti év eredménye 0 8,212
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1./HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
39. III{KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv idébeli elhatdroldsok 0 3,093
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 656,360 0 738,946
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szdm A tétel megnevezése 2007.01.12 modositdsai Targyév
a b c d e
. PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI 0 53,276
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 29,077
I. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 0 15,987
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 0 0 8,212
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Hungary Imeras  kpmghy

Fugzzetlen konvvvizzzaloi jelentes
A Budapest Alapkezeld Zrt. részere

A Magyar Kfnyvvirsgalo: Famara altal kiadon magyar Nemzes Eonyvvizsgilatl Standardok (amelysk minden
lenyeges vonsthozashan osszhapgban zllnak 8 Nemszetkoz Eonyvvizszalan  Stapdardokkal) a5 a
Magyarorszazon ervenyben levd, a komnivizsgalatra vopatkozo torvemvek e egveb jogszabilyok alapjan
elvépertiik a Budapest Viligvalogatott 3. Garamtalt Szarmazmton Zarvezn Befekretési Alap (tovabbiakbar | az
Alap™) 2007. évi éves beszamolojanak a kdnyvvirsgalasit amely éves beszimolobdl kerilt kivonatolisra az
Alap merlege é: eredmeénykinmitasaza. A 2008, sprliz 8-n kelt figgaden kimyvvizsgalod jelentésinkben
korlitozas nelkilli valemenyt adnnk ki ara az éves beszamolora, amelvbol a mérleger 45 az eredmeénykimurasist
kivonasoltak.

Velsmenyink szernr az Alap 2007, evi eves jelenreseben benniratort merles 25 eradmenvkimutatis megesvenik
az alapjat kepezo auditalt eves beszamolo mertageve] 85 eredmenykinmtatasaval

Az Alap adom idoszskban femmally penizyi helyzesémsk é: elért mukodesi eredménvémek, valarmint
kamnvizsgalamek batokarspek jobb megertése erdekeben 3 merleget 25 az eredménykinuaratast az alapjukat
kepazd éves beszamoloval es az amol késziterr kdnyivizzalad jelentesimkikel epyviin srikseges olvasmi.

Budapest, 2008, apriliz 24,
FPMG Hunzaris Eft.

1130 Budapest, Vaci ur 9.
Hamarai bejegyzes: 00202

Tohn Varsamyi Kaszegi Laszlone
Parmer Bejezyzen kinyvvizsgalo

Izazolvany szam: 003045

Carmpury ragiataton labazest, Fovros e, no- O1-0ET0E
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