Jelentés a Budapest Pénzpiaci Befektetési Alaprol
2002. 1. félév

1. A Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégii
befektetési alap.

2. Alapkezeldéje a Budapest Alapkezel6 Rt.(1138 Budapest, Vaci ut 188.),
Letétkezeléje a HVB Bank Hungary Rt.(1054 Budapest, Akadémia u. 17.),
Forgalmazéja a Budapest Bank Rt.(1138 Budapest, Vaci ut 188.),

3. A konyvvizsgalo cég neve: KPMG Hungaria Kft. (1138 Budapest, Vaci ut 99.)

4. Piaci kornyezet

Allampapir piac

A magyar allampapir piac 2002 els6 félévében gyenge teljesitményt nyujtott. Ebben az
id6szakban a MAX index csupan 1,13%-os névekedést mutatott. A mult év 6szét jellemzé
hozamesés januar végére megallt, és a hozamok a félév végéig kisebb megszakitasokkal
emelkedtek.

Ezt a folyamatot els6sorban a makrogazdasagi adatok romlasa magyarazta. Az inflacio-
csokkenés az év els6 hoénapjaiban folytatodott, azonban annak (teme elmaradt a
varakozasoktél. Ennek fényében az MNB 2002-es és 2003-as inflacios célkitlizése is
veszélybe kerult. A folyo fizetési mérleg adatok is aggodalomra adtak okot, nyilvanvalova
valt, hogy tobbek koézétt a romld nemzetkdzi kérnyezet, a tulzott allami kéltekezés,
valamint a tulzott realbér-névekedés hatasara a fizetési mérleg hianya az év végére
elérheti a GDP 4,5%-at, a 2001-es hiany kétszeresét. A harmadik tényez6, ami az
allampapir piacot gyengitette, az allamhaztartasi koltekezések felgyorsulasa volt. A
valasztasi kampany ,részeként” az allami koltekezés felgyorsult, az allamhaztartasi hiany
juniusra elérte az éves tervezet 99%-at, és a kilatasok a masodik félévre sem javultak,
mivel a ,valasztasi igéretek” teljesitése tovabbi jelentés terhet ré az allamhaztartasra.

A jegybank, az év elején még folytatta a 2001-ben megkezdett kamatcsokkentéseket, és
februar kdzepére 8,5%-ra csokkentette iranyaddé kamatat, azonban — elsésorban inflaciés
céljai elérése érdekében — a masodik negyedévben mar 50 bazispontos kamatemelésre
kényszerdlt.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap 2002 I. félévében

A dombornyomasos Eurocard/Mastercard Budapest Befektetési Kartya mogétt allé
Budapest Pénzpiaci Alap befektetési stratégiajat — a korabbi évekhez hasonléan — most
is a biztonsagra torekvés hatarozta meg. Portfolidjaban diszkont-kincstarjegyek, rovid
hatralevé futamideji allamkétvények, a Magyar Nemzeti Bank altal, harom hdénapos
lejarattal kibocsatott kotvények, valamint bankkézi betétek és visszavasarlasi
megallapodasok voltak talalhatok. Az alap eszkdzeinek atlagos hatralevé futamideje 0,20-
0,25 év kozott mozgott. A félév soran vallalt garancia (meghirdetett hozamszint) mértéke a
januar-marcius kozti idészakban évi 6,50%, az aprilis-juniusiban pedig évi 5,25% volt,
melyet mindkét negyedévben sikerdlt tulteljesiteni.



Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2002. I. 44.512.698.715 darab
félévben

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2002. I. | 42.211.476.825 darab
félévben

Forgalomban Iévé befektetési jegyek 2002.06.28-an 37.794.173.831 darab
Osszesitett nettd eszkdzérték 2002.06.28-an 37.945.066.830 Ft
Egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték 2002.06.28-an 1,003992 Ft/darab

6. Az Alap a félév folyaman nem vett igénybe hitelt.

7. A netté eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa

Datum Netto eszkozérték Arfolyam (Ft/darab)
2002.01.31. 36.371.137.632 Ft 1,007307
2002.02.28. 36.801.910.257 Ft 1,004254
2002.03.29. 36.728.496.239 Ft 1,004545
2002.04.30. 37.009.170.095 Ft 1,004418
2002.05.31. 37.520.084.621 Ft 1,003985
2002.06.28. 37.945.066.830 Ft 1,003992

8. Sem az Alapkezelé6 miikodésében, sem az Alap befektetési politikajaban nem
tortént jelentds valtozas a 2002. I. félév folyaman.



9. A portfélié osszetétele az idészak kezdetén és végén.

Budapest Pénzpiaci Alap VAGYONMEGOSZLAS (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Idészak nyit6 allomanya Idészak zaré allomanya

2001. december 31. 2002. junius 28.
Bankbetétek 1,009,245 5,910,640
HVB folyészamla latraszolo 108,863 203,544
HVB lekotott betét 900,382
ING lekotott betét 5,707,096

Tézsdei  Tézsdeén kivali Tdzsdei Tdzsdén kivili

Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok  értékpapirok  értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 24,241,883 10,355,339 29,083,544 3,088,307
Diszkont kincstarjegy 21,291,311 0 29,083,544 0
D020123 1,224,910
D020220 2,793,155
D020306 503,068
D020313 1,471,040
D020320 3,060,547
D020417 2,787,258
D020515 3,468,165
D020612 3,167,079
D020710 289,891 303,340
D021030 2,360,257 3,197,272
D021227 165,941 1,434,346
D020807 11,309,933
D020814 2,666,223
D020821 592,116
D020904 6,257,891
D020918 1,490,393
D021127 481,937
D030416 1,350,093
Allamkétvények 2,950,572 0 0 0
A020612K00 2,644,159
A020624F97 306,413
A030312H98
MNB kétvény 0 10,355,339 0 3,088,307
MNB 2002/16 1,991,344
MNB 2002/15 1,096,963
MNB 2001/42 203,252
MNB 2001/45 2,770,678
MNB 2001/46 395,104
MNB 2001/47 4,040,590
MNB 2001/48 1,870,368
MNB 2001/52 1,075,347
Kamatozo kincstarjegy 0 0 0 0
Vallalati és egyéb kotvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 25,251,128 10,355,339 34,994,184 3,088,307



