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Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2003.01.02-an

43,248,552,758

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2003. évben

125,421,230,063

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2003. évben 124,804,030,996
Forgalomban 1évd befektetési jegyek darabszama 2003.12.31-én 42,657,534,660
Osszesitett nettd eszkdzérték (Ft) 2003.12.31-én 43,357,408,332
Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték (Ft/db) 2003.12.31-én 1.016407

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

A netté eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest Pénzpiaci Alap

netté eszkdzérték arfolyam
03.01.31 44,378,236,465 1.008376
03.02.28 46,064,085,523 1.003175
03.03.31 47,218,957,690 1.000315
03.04.30 46,022,142,751 1.003663
03.05.30 45,481,146,284 1.003529
03.06.30 45,361,202,365 0.996496
03.07.31 44,813,043,553 1.001165
03.08.29 44,223,769,072 1.006233
03.09.30 43,611,757,343 1.000768
03.10.31 43,562,217,622 1.006556
03.11.28 43,549,878,448 1.010967
03.12.31 43,357,408,332 1.016407
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A havi/negyedéves hozamjévairasok 2003 évben

Datum Hozam (Ft/db)
03.01.31 0.008376
03.02.28 0.003175
03.03.28 0.002239
03.04.30 0.003663
03.05.30 0.003529
03.06.27 -
03.07.25 0.000540
03.08.29 0.006233
03.09.26 0.005241
03.12.31 0.016407

A netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben

2000.12.29 30,333,810,935 1.010090
2001.12.28 35,466,829,862 1.005251
2002.12.31 42,900,736,448 1.000347

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé6 adatok
Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai
Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2003. év folyaman.
Makrogazdasagi és tékepiaci kérkép — Allampapir- és forint piac — 2003.

A 2003-as év mind a magyar kétvény, mind pedig a forint piacon széls6séges valtozasokrol szélt.

Az év a forint ,melletti” spekulacidval indult: januar kézepén — elsésorban a kuilféldi befektetbk
spekulacidos nyomasara — a forint arfolyam elérte az MNB &ltal meghatarozott +/-15%-0s intervencios
sav erds szélét (234,61 HUF/EUR). Januar 14-15-én, két nap leforgasa alatt sosem latott mennyiségd,
6 milliard eurét meghaladd spekulacios téke aramlott az orszagba. A jegybank azonban, a
spekulansok altal vart sav-elengedés helyett, a kamatok levagasaval valaszolt a forint melletti
tamadasra: az akkor 8,5%-on 1évd iranyadd jegybanki kamatot 6,5%-ra csokkentette, tovabbi
drasztikus kamatintézkedéseket léptetett életbe, és egyértelml jelzést adott, hogy az arfolyamsav
elengedése nem elképzelhetd. A Iépések hatasara a forint arfolyam visszatért a korabban megszokott
240-245 kozotti savba, és az allampapir piac is stabilizalodott a kdvetkezd néhany hénapra.

A nyar kozeledtével azonban — a forint arfolyam stabilitasa mellett — az allampapir piac felbolydult:
majusban a hozamok sosem latott mélységekbe estek, a 10 és 15 éves hozam 6% ala, de az éves
hozam is megkdzelitette a 6%-ot. Juniusban azonban fordult a kocka: mind a forint, mind pedig az
allampapir piaci hangulat gyokeresen megvaltozott.

Az eseményeket az MNB és a kormany kdzds, a piac szamara nehezen értelmezhetd I1épése inditotta
el, amikor is a forint euréval szembeni +/-15%-0s arfolyamsavjat a gyengébb arfolyam iranyaba 2.5%-
kal eltoltak. A lépés azonnali panikreakciét eredményezett, és a forint/eurd arfolyam atlépte a
»misztikus” 270-es arfolyamot, amely a 2001 majusi savszélesités 6ta nem tértént meg. A jegybank, a
forint gyengulésére kamatemeléssel reagalt, junius folyaman 6sszesen 300 bazisponttal, 9,5%-ra
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emelte az iranyadd kamatot. A kamatemelés rdvidtavon segitett, a forint arfolyama 260 alatt
stabilizalédott és az allampapir piac is lecséndesedett. A nyugalom azonban nem volt hosszu életd.

Oktoberben ismét panikhangulat uralkodott el, ekkor az allampapir piac oldalardl indulva: eladasi
hullam sépdrt végig a piacon, a hozamok 2 nap leforgasa alatt 100-150 bazisponttal emelkedtek. Ez
az els6 roham a forintot még nem tudta megrengetni, azonban november utolsé napjaiban az
allampapir piacon ismét elindult a hozamemelkedés, aminek hatasara a forint — nyar 6ta elészér —
ismét 265 folé emelkedett. A jegybank — a forint gyengllését latva — teljesen varatlanul ismét 300
bazispontot emelt a kamatszinten, igy november utolsé napjara 12,5% — 2000. januarja 6ta nem
latott magas szint — lett az iranyado jegybanki kamat.

A jegybanki kamatemelés megadta a kegyelemddéfést az allampapirpiacnak is: a kereskedés tébb
napig gyakorlatilag szunetelt, a hozamok évek 6ta nem latott magas szintekre emelkedtek. Az év
utolsé heteit némi megnyugvas jellemezte, a panikhangulat megsziint, azonban a hozamok minden
lejarat tekintetében Iényegesen az év eleji szintek f6l6tt maradtak: a 10 éves hozam 150 bazisponttal,
az 1 éves hozam kb. 250 bazisponttal.

A drasztikus kamatemelések, és az ezt kdvetd hozamemelkedések kdvetkeztében 2003 egészét
tekintve az allampapirok veszitettek értékikbél. A MAX index, a magyar allampapir piacot jellemzd
atfogo index éves teljesitménye — a magyar allampapir piac toérténetében elészér negativ, -0,31% volt.
A biztonsagosnak tartott allampapir piac 2003-ban sajnos megmutatta, hogy kockazatot ez a piac is
hordoz magaban, az allampapirok arfolyama is tud, akar hosszabb idészakon keresztiil is csdkkenni.

A 2003. év folyaman az Alapkezelési Szabalyzatban bekévetkezett médositasok
2003. oktober 1-jétél az Alap havi hozamfizetése negyedévesre valtozott.

Nyolc befektetési Alap (Budapest (I.) Allampapir Alap, Budapest (Il.) Kétvény Alap, Budapest Bonitas
Alap, Budapest Pénzpiaci Alap, Budapest Novekedési Alap, Budapest Vegyes Alap, Budapest
Nemzetkdzi Kétvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap) tajékoztatoja 0sszevonasra kerllt, a
tajékoztatdban talalhaté adatok frissitésre kerultek.

A befektetési politikak atfogalmazasra kertiltek, Iényeges limitet érintd valtozasok nem térténtek.

Miikodési koltségek (Eft)

Alapkezel6i dij 449,207
Letétkezel6i dij 31,628
Kozzétételi, hirdetési dij 444
Felugyeleti dij 13,544
Konyvvizsgaldi dij 826
Bankkoéltség, forgalmi jutalék 363
Megbizasi, ligyndki dijak 682,754
Egyéb kdltségek 218
Miikodési koltség 6sszesen 1,178,984

A 2003. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.
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Befektetési eszk6zok osszetétele az idészak elején és végén

Budapest Pénzpiaci Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyité allomanya
2003. januar 02.

Idészak zaré allomanya
2003. december 31.

Bankbetétek 16,562,722 8,603,325
HVB folyészamla latraszolo 6,640 276,291
A060124B96 1,708,334
A130320A93 repo 10,595,822
A131220C93 repo 6,618,700
A131220C93 repo 5156304
A140502A94 2,018,347
ING Group NV lekotott betét 803,956
Tbzsdei Tbzsdén kivdli Tbzsdei Tbzsdén kivli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 26,524,648 0 35,268,593 0
Diszkont kincstarjegy 24,706,635 35,268,593
D030115 3,288,790
D030122 3,494,300
D030205 1,307,616
D030212 2,473,412
D030219 1,484,497
D030305 1,972,706
D030312 1,702,641
D030319 265,522
D030416 1,613,454
D030514 3,988,226
D030709 2,180,911
D030806 934,560
D040107 1,497,278
D040114 2,563,721
D040121 8,454,381
D040204 6,441,013
D040218 3,508,400
D040303 5,894,376
D040331 2,911,536
D040407 2,425,388
D040414 1,014,641
D040901 557,859
Allamkotvények 1,818,013 0
A030612L01 1,193,958
A031124M01
A040412101 624,055
A041012J01
MNB kotvény 0 0
Kamatoz6 kincstarjegy 0 0 0 0
Vaéllalati és egyéb kotvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 43,087,370 0 43,871,918 0
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A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2003.

MERLEG

Eszk6zok (aktivak)

adatok E Ft-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b c d e
01. A.[Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékkilonbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. al kamatbol, osztalékbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forg6eszk5zo6k (08.+13.+18. sor) 43,363,176 0 46,395,853
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 299,877 0 608,757
09. 1. Kovetelések 299,877 608,757
10. 2. Kdvetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szdl6 kdvetelések értékelési kildnbdzete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 42,256,682 0 45,613,972
14, 1. Ertékpapirok 41,080,408 45,017,404
15. 2. Ertékpapirok értékkilonbozete (16.+17. sor) 1,176,274 0 596,568
16. a) kamatbdl, osztalékbol 444 548 596,568
17. b) egyéb 731,726 0
18. III.{PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 806,617 173,124
19. 1. Pénzeszk6zok 806,617 173,124
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiildbnbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 3,567 0 0
22. 1. Aktiv id8beli elhatarolasok 3,567 0
23. 2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 43,366,743 0 46,395,853
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 43,267,930 0 43,870,155
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 43,253,431 0 43,870,623
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 207,971,108 333,392,141
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -164,717,677 -289,521,518
30. 1. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 14,499 0 -468
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozetébd| 180,396 162,075
32. b) értékpapirok értékelési kiilonbdzetébd! 731,726 596,568
33. c) el6zd évek eredményébdl -183,378 -897,623
34. d) Uzleti évi eredménybdl -714,245 138,512
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 98,813 0 2,525,698
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 98,813 2,525,698
39. I1I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 43,366,743 0 46,395,853
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b c d e
. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 2,843,190 3,589,476
Il |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 15,742 92,032
Ill. _|EGYEB BEVETELEK 0 50
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 1,022,130 1,178,984
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. [RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 2,519,563 2,179,998
IX. |TARGYEVI EREDMENY -714,245 0 138,512
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Ky vwiesgakii Jelentés

A Budapest Alapkersli Ri. résmine

A Magvar Kieyvvizsghldi kamara dlial kisdoit magyvar Memeati Ky vvizsgilati Scandardok
(amelyvek minden Enyeges vonatkooedshan dissrhangban dllnak a Memecetkor Kdiomyvyiesgalati
Standandokkal) és a Magyvarorsedzon érvényben Byvo, a kinyvvwizsgilor vonatkoed tiovények &s
cpyvih popsealdlvok alapjdn elvdgeetiik a Budapesy Péuepinel Belidkvads) Alap (rovibhiakban _ae
Alap™) JMIE, dévi dves besaimoldjanok o Eimyvwizsgilain amely dves bessfmaolabdl keriil
kivomatolizra ax Alap mérlege ¢ enedimény kimutatisa, A 2004, apeilis 9-én kell Dzgetbon
ki vwiesgilii jeleniéstinkben korldiozis mdlkili v&eményt adiunk ki armn oz éves hesedmalim,
amelybil a mérlezel @ oo erodmény kKinmstalds kivonavediik.

Viéleményimk wrerind a Dwdoapest FMémepinei Befekbetési Alap 2003, &vi dves jelentézében
benmitatonl mdrkeg &8 enadindény kimmatis megegyesak ae alapid kipesd amlitah éves besednoks
mérlegdével és eredmiény Kimutatdsival

A Alap adotl wlosrakban lenndlla pénigyl belvectiinek & clén milkildéss eredmdnyénck,
valamint  kdnvvviesgalotunk  hadkdrdnek  jobb mepdridse  drdekében o mdrlepel és ar
credmeénykimulati=t ar alapjukat képesi dves beosmolaval és o amdl késeiten klinyyvvicesgalGi
Felemésiinkbe| ey iin seilksdges alvasai.

Buslapest, MO, aprilis 27,

KPMO Hungis k.
kaamarai hejegyads: ML

Johin Yarsiny keanar Laseld
Farrmes Hefepvaetr bamvizagaid
lgawnlvany sdim: (HI269
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