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Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2004.01.05-an

43,712,330,985

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2004. évben

130,730,052,700

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2004. évben

128,179,845,872

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2004.12.31-én

44,921,786,822

Osszesitett nettd eszkdzérték (Ft) 2004.12.31-én

45,961,556,108

Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték (Ft/db) 2004.12.31-én

1.023146

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

A netté eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest Pénzpiaci Alap

netté eszkdzérték arfolyam
04.01.30 41,876,508,840 1.006953
04.02.27 40,144,157,093 1.014167
04.03.31 39,253,815,440 1.001436
04.04.30 40,039,955,672 1.009295
04.05.28 41,239,344,015 1.016597
04.06.30 42,408,552,494 1.001359
04.07.30 42,963,675,860 1.008831
04.08.31 43,626,285,650 1.016490
04.09.30 43,529,385,803 1.001446
04.10.29 43,384,932,835 1.008497
04.11.30 43,581,661,161 1.016015
04.12.31 45,961,556,108 1.023146




A negyedéves hozamjévairasok 2004 évben
Datum Hozam (Ft/db)
04.03.26 0.021872
04.06.25 0.022978
04.09.24 0.022381
04.12.31 0.023146

A netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben

2001.12.28 35,466,829,862 1.005251
2002.12.31 42,900,736,448 1.000347
2003.12.31 43,357,408,332 1.016407

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé6 adatok

Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

A Budapest Alapkezel6 Rt. 2004 szeptember 14-ei hatallyal eurdpai alapokat kezel§ alapkezel6
"titulust" kapott.

A Fellgyel6 Bizottsag tagjai megvaltoztak, Fodor Tamas és Zsembery Gyoérgy helyett Szegedi
Gabriella és Dr. Batiz Jézsef kerliltek megvalasztasra.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént egyéb jelentds valtozas a 2004. év folyaman.

Makrogazdasagi és tokepiaci korkép — 2004.

Allampapir és forint piac - 2004

A magyar allampapir piac 2004. év egészét tekintve igen szép teljesitményt tudhat maga mogatt.
Kdzelebbrél attekintve az évet, azonban merében eltéré idészakokat kilénithetiink el mind a piaci
hangulat, mind pedig az allampapirok teljesitménye terén. Az év elsé masfél honapja nem kedvezett
az allampapir piaci befektetéseknek: a 2003-as év végi panik utan az Uj év sem indult tulsagosan
biztatéan, a révid hozamok kdzel 2 szazalékpontot emelkedtek, de a hosszabb hozamok sem usztak
meg 1 szazalékpontos emelkedés alatt. A marcius aprilisi idészak azonban némi gyogyirt hozott a
sebekre, a hozamok gyakorlatilag visszarendezddtek az év legelejét jellemz6 szintekre. Sajnos
azonban a jokedv nem tarthatott soka, majustdl ismét izgalmas idészak kdvetkezett, és az izgalmakat
ezuttal sem a piac er6sdédése okozta: a hosszu lejaratu allampapirok hozama ismét kozel 1
szazalékponttal emelkedett, mig a révidebb, éven bellli lejaratok is 0,5-1 szazalékponttal feljebb
voltak junius végére. A nyari honapok a bizonytalansag és hozamingadozas jegyében teltek el — az
optimizmus ugy tiint végleg cserbenhagyta a magyar kétvénypiacot. A pesszimista befektetéi hangulat
mélypontjat az augusztus végi kormanyvalsag eredményezte, amikor is a hosszu lejaratu hozamok
éves csucsot dontottek, és kisebbfajta panik kezdett eluralkodni a piaci szerepldk kérében.
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A kormanyvalsag rendez6dése utan az allampapir piac is lenyugodott, és tankdnyvekbe illéen alakult
az év utolsé négy hénapja: az augusztus végi panik-kdzeli hangulat végleg ,kirazta” a bizonytalan
befektetéket a magyar allampapir piacrdl, teret nyitva a hozamcsokkenésnek és az allampapir piac év
végi szarnyalasanak. Szeptembertél a hozamok szinte megallas nélkil szakadtak mind a révid, mind
pedig a hosszu lejaratokon: december végére a 10 éves koétvényhozam 7%-ra esett, a rovid, éves
hozamok pedig 9% alatt stabilizalodtak. Az év utolsé négy honapjanak teljesitménye olyan kimagaslé
lett, hogy az els6 nyolc hénap gyenge teljesitményét orvosolva, a 2004. éves allampapir piac egész
éves teljesitményét elfogadhatd — az inflaciét jelentésen meghalad6 10% feletti szintre emelte.

A magyar gazdasag tekintetében a 2004-es év kett6s képet mutatott. Az egyensulyi mutatok
tekintetében az orszag helyzete nem sokat valtozott: mind a kulsé, mind pedig a bels6 egyensuly
tekintetében komoly gondokkal kiizd6tt a gazdasag. Az allamhaztartas hianya — tébbszoéri folfelé
modositas ellenére is egész évben meghaladta az id6éaranyosan tervezettet, a kulsé egyensuly, azaz
a foly¢ fizetési mérleg pedig gyakorlatilag nem tudott szamottevéen javulni a 2003-as magas hianyt
kévetden. Azonban a magyar gazdasag a kuils6é-belsd egyensulyi problémak mellett is viszonylag
szépen, éves atlagban 4%-kal ndvekedett 2004-ben, és az inflacié alakulasa is jelentds javulast
mutatott az év masodik felében.

Az alap befektetései 2004-ben

A Budapest Pénzpiaci Alap befektetési politikajanak megfeleléen a 2004—es év folyaman is a
bankkartya konstrukciokkal 6sszevetve versenyképes hozam elérésére torekedett. Ennek megfeleléen
kizarélag rovid lejaratu allampapirokba és pénzpiaci eszkdzdkbe (repo, bankbetét) fektettiik az alap
vagyonat. Az atlagos futamidd az év meghatarozé részében 3 hénap alatt maradt és csak az utolso
negyedévben haladta meg kismértékben a 3 hodnapot. Az atlagos futamidé hosszabbitasara az
inflacios varakozasok és az ezzel egytt jar6 kamatcsokkentési varakozasok adtak alapot.

Az alap vagyona az év folyaman kismértékben nétt. Az alap 2004. évi netté — az alapot terhel6
koltségek levonasa utani — hozama 9.32 % lett. A kordbbi évekhez hasonléan az oktéber elsejével
zarod6é hozamgarancia periddus utan nem volt szukség a hozam kiegészitésére, mert az alap
tulteljesitette a meghatarozott hozamot.

Varakozasok 2005-re

2005-re az egyensulyi mutatokban tovabbra sem varunk jelentés javulast, és sajnos a gazdasagi
névekedés is varhatéan lassulni fog a 2004-es évhez képest. Az inflacid viszont — varakozasaink
szerint kedvezden fog alakulni 2005-ben, ami a kamatpiacokra pozitiv hatassal lehet.

A 2004. év folyaman az Alapkezelési Szabalyzatban bekovetkezett médositasok

Az Alap Tajékoztatéjaban a kévetkezé mddositasok keriltek atvezetésre:

- |. melléklet 10. pontjaban ,A befektetési jegy vasarlék kore” részben a Budapest Pénzpiaci
Befektetési Alap befektetési jegyek vasarldinak kore kibdvilt és ennek megfeleléen a Pénzpiaci
Alap befektetési jegyeit devizabelféldi és devizakllféldi maganszemélyek is vasarolhatjak a
Vezetd Forgalmaz6 Befektetési Kartyara is vonatkozo Uzletszabalyzata szerint.

— Torlésre kerult az 1. melléklet 14. pontban leirt 2003. szeptember 30-aig érvényben 1évo
Budapest Pénzpiaci Alap hozamfizetésére vonatkozo rész.

— Torlésre kerllt a 4.3. pontban, valamint a 6. pontban leirt addhitelre vonatkozo rész.
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- Az 5. pontban az Ertékelésbdl eredd kockazat kibdvitésre kerllt a kdvetkezd bekezdéssel,
valamint ehhez kapcsolédéan az |. melléklet 16. pontjdban a nettdé eszkdzértékelés
megallapitasaba is belekerult egy bekezdés:

Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi el6irdsok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdz6k értékelési szabalyait, hogy azok a
lehetd legpontosabban tlkrozzék az Alapokban szerepld befektetések aktualis piaci értékét. Ennek ellenére eléfordulhat,
hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutatnak.

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezel§ allapitia meg. A Letétkezel§ toérekszik az értékelés pontossagara, de
eléfordulhat, hogy sajat vagy mas kuilsé szolgaltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkbzérték hibasan kertl megallapitasra.
Amennyiben a hiba utélag megallapitasra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban
meghatarozott hibahatarok, ugy az érintett napon tranzakcioét lebonyolité lgyfelek és az Alap kompenzalasra keriilnek,
amennyiben kar érte 6ket. A kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

- Az |. melléklet 16. pontjaban a netté eszkdzértékelésre vonatkozé szabalyok modositasra
keriltek.

— Frissitésre kerlltek az Alapkezeld, a Letétkezel6 és az Alapok altalanos és pénziigyi adatai.

— Tovabba frissitésre kerlltek a Forgalmazok adatai, fioklistai.

Miikodési koltségek (Eft)

Alapkezel6i dij 429,252
Letétkezeldi dij 29,934
Kozzétételi, hirdetési dij 449
Fellgyeleti dij 12,776
Konyvvizsgaldi dij 838
Bankkoltség, forgalmi jutalék 297
Megbizasi, igynoki dijak 644,432
Egyéb koltségek 50
Miikodési koltség 6sszesen 1,118,029

A 2004. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.
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Befektetési eszk6zok osszetétele az idészak elején és végén

Budapest Pénzpiaci Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyité allomanya
2004. januar 05.

Idészak zaré allomanya
2004. december 31.

Bankbetétek 10,536,648 13,354,917
HVB folyészamla latraszolé 173,076 65,655
A051012102 repo 500,136
A060124B96 repo 1,711,309
A081024A98 repo 9,781,851
A130320A93 repo 3,007,276
A131220C93 repo 6,630,388
A140502A94 repo 2,021,875
Tézsdei T6ézsdén kivdli T6zsdei T6ézsdén kivdli

Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 36,264,480 0 37,484,924 0
Diszkont kincstarjegy 36,264,480 31,290,772

D040107 1,499,222

D040114 2,567,342

D040121 8,465,201

D040204 6,449,372

D040218 3,514,021

D040303 5,902,620

D040331 2,916,261

D040407 2,425,388

D040414 1,015,338

D040609 951,748

D040901 557,967

D050112 1,992,792

D050119 2,579,201

D050202 3,232,951

D050209 1,405,810

D050223 94,260

D050302 2,542,475

D050309 1,964,526

D050316 3,309,654

D050406 1,955,706

D050413 1,258,320

D050511 5,656,926

D050706 3,920,101

D050803 913,886

D051123 464,164
Allamkotvények 0 6,194,152

A050412G02 2,327,536

A051012102 2,135,576

A060512E01 1,731,040

MNB kotvény 0 0 0 0
Kamatoz6 kincstarjegy 0 0 0 0
Vallalati és egyéb koétvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 46,801,128 0 50,839,841 0
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A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2004.

MERLEG

Eszk6z06k (aktivak)

adatok E Ft-ban

Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b [ d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|[ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkulénbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. al kamatbdl, osztalékbdl 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. B.|Forgdeszko6zok (08.+13.+18. sor) 46,395,853 0 51,444,157
08. |.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 608,757 0 604,312
09. 1. Kovetelések 608,757 604,312
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilbnbdzete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 45,613,972 0 50,774,187
14. 1. Ertékpapirok 45,017,404 49,655,514
15. 2. Ertékpapirok értékkiilénbézete (16.+17. sor) 596,568 0 1,118,673
16. a) kamatbdl, osztalékbdl 596,568 1,062,842
17. b) egyéb 0 55,831
18. I1I.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 173,124 65,658
19. 1. Pénzeszk6zok 173,124 65,658
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
21. C.|Aktiv id6ébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
23. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 46,395,853 0 51,444,157
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 43,870,155 0 46,420,291
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 43,870,623 0 46,420,830
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 333,392,141 464,122,014
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -289,521,518 -417,701,184
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -468 0 -539
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek értékklldnbozetébd| 162,075 164,731
32. b) értékpapirok értékelési kilonbdzetébd| 596,568 1,118,673
33. c) elé6zd évek eredményébol -897,623 -759,111
34. d) Uzleti évi eredménybél 138,512 -524,832
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 2,525,698 0 5,023,866
37. I.|[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. I.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2,525,698 5,023,866
39. 111.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 46,395,853 0 51,444,157
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b c d e
. PENZUGY| MUVELETEK BEVETELEI 3,589,476 4,402,559
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 92,032 1,055
Ill. _ [EGYEB BEVETELEK 50 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 1,178,984 1,118,029
V. [EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 2,179,998 3,808,307
IX. |TARGYEVI EREDMENY 138,512 0 -524,832
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hinyvvizsgaloi Jelentés

A Budapest Alapkezeld Ri. résaére

A Magyar Konyvvizsgalol Kamara altal kindott magyar Nemaeti Kdnvvvizsgilati Standardok
{amelyek minden lényeges vonatkozisban Gssrhangban dllnak @ Nemzeiklizi Konyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszigon érvényben lévi, a kinyvvizsgdlamra vonatkoad thrvények és
epyeh jogszabialvok alapjian elvégentiik a Budapest Penzpiaci Befekietési Alap (tovabbiakban . az
Alap™) 2004, évi dves beszimolojinak a kinyvvizsghlatdt, amely éves beszamolobal keriilt
kivonatolasra az Alap mérlege &5 credménvhimutatisa. A 2005, aprilis 21-én kel fligpetlen
kinvvvizsgildl jelentésiinkben korlitozis nélkili véleményvt adtunk ki arra az éves besramolora,
amely bl a mérbeget és az eredménvkimutatist kivonaroltik.

Veleményilnk szerint & Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap 2004, dvi éves jelentésében
bemutatott mérleg és credmémvkimutatas megegvezik az alapjit képerd auditalt éves beszamold
mérlegdével és eredménykimutaiisaval.

Az Alap adott idéseakban fennalld péneigyi helyeetinek és elén mikddési eredményénck,
valamint kbnyvvizsgilatunk hatGkorének jobb megériése érdekében a mérleger és az
eredménykimutatast az alapjukat képezd éves beszamoloval es az arol keészitett kinyvvizsgaloi
jelentéstinkkel cgyiitt szlikséges olvasni.

Budapest, 2005, dprilis 25,

KPMG Hungdria Kt
Kamarai bejegyrés: (0202

John Varsanyi Kajtir Liszlo
Partner Bejemvzett Kimvvizsgalo
lgazoivany szam: 000269



