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Budapest Penzpiaci Befektetési Alap

Hatdrozatlan futamidejd, nyiltvégl értékpapir alap

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)
Letétkezeld: Citibank Zrt. (1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.)
Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vaci Gt 99.) - Kajtar Laszl6 / 000269

Forgalmazok
Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vaci Ut 188.
Forgalomban lévé befektete5|J?gyekzdorobszomo 2006.01.02-an (nyitd 50,025.601.062
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 158,556,992,354
Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2006. évben 168,516,374,527
Forgalomban lévd befektetesu’egyekfdorobszomo 2006.12.31-én (zdrd 40.066,218 889
dllomany)
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 40,153,528,034
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én 1.024527

A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldasa (Ft)

Datum Budapest Pénzpiaci Alap
nettd eszkozérték arfolyam
06.01.31 49,469,392,033 1.0032
06.02.28 48,800,559,828 1.0059
06.03.31 48,438,455,112 1.0086
06.04.28 48,369,342,980 1.0031
06.05.31 47,721,109,936 1.0067
06.06.30 48,246,766,591 1.0071
06.07.31 47,533,357,558 1.0043
06.08.31 40,125,104,076 1.0072
06.09.29 38,061,405,827 1.0107
06.10.31 38,434,826,918 1.0153
06.11.30 38,921,409,302 1.0199
06.12.29 40,153,528,034 1.0245

A netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
az el6z6 hdrom évben (Ft)

2003.12.31 43,357,408,332 1.016407
2004.12.31 45,961,556,108 1.023146
2005.12.31 49,378,672,984 1.008106

A havi/negyedéves hozamjévairasok 2006 évben
Datum Hozam (Ft/db)

06.03.31 0.008583
06.06.30 0.007134
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Az Alapkezeld mukodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezdk, eqgyéb informaciok

2006. november 6-t6l Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-o0s év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok
Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek. 2006. februar

20-tél a Citibank Zrt. a letétkezeldje. 2006. Ill. negyedévtdl nincs hozamjévdirds, a hozamot a befekteték a
jegyeik visszavdltdsaval realizalhatjdak.

Makrogazdasdagi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengilé
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem Iatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakcidja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bar volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, sét a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst feliimudlva erésédtek. Ez az erésddés
azonban minddssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a rovidebb allampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

A 2006-0s év sordn Budapest Pénzpiaci Alap emelkedd kamatkornyezetben biztositott versenyképes
hozamot a befekteték szdémara a folydszdmla és bankkdrtya konstrukcidkkal dsszevetve. A versenyképes
hozam biztositasa érdekében az alap jellemz&en révid lejaratl allampapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe
(repo, bankbetét) fektette vagyondt. Az atlagos futamidd az év meghatdrozoé részében 3 hdnap kérdli volt.
Az alap vagyona az addzdsi jogszabdlyok véltozdsanak kdvetkeztében mintegy hlsz szdzalékkal csdkkent.
Az alap 2006. évi nett6 - az alapot terheld koltségek levondsa utdni - hozama 4,07 % lett. A kordbbi évekhez
hasonléan az oktdber elsejével zarédd hozamgarancia periédus utdn nem volt szikség a hozam
kiegészitésére, mert az alap tulteljesitette a meghatdrozott hozamot.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODESI KOLTSEGEK El6z6 év  Targyév

Megnevezés eFt eft
Alapkezel6i dij 481,642 458958
LetétkezelGi dij 33,741 16,444
Kozzétételi, hirdetési dij 434 446
Fellgyeleti dij 14,425 13,667
Konywvizsgaléi dij 987 1,181
Bankkoltség, forgalmi jutalék 294 203
Megbizasi, tgynoki dijak 726,855 1,562
Forgalmazdsi dij 0 683,007
Egyéb koltség 0 30
MUikodési kéltség 6sszesen 1,258,378 1,175,498

Eves jelentés 2006.

Budapest Pénzpiaci Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Id6szak nyit6 allomdanya
2006. januar 02.

Id6szak zaré allomanya
2006. december 31.

Bankbetétek 23,952,546 10,123,660
Unicredit folydszamla |atraszold 221,436
Citibank 33,101
D071121 repo 799,648
Unicredit lekdtott betét 200,029
Budapest Bank lekotott betét 1,381,047
Budapest Bank lekotott betét 4,108,180
Budapest Bank lekotott betét 3,801,685
Budapest Bank lekotott betét 2,010,567
Budapest Bank lekotott betét 11,517,193
Budapest Bank lekotott betét 10,003,322
T6zsdei T6zsdén kivali T6zsdei T6zsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 25,638,253 0 32,612,590 0
Diszkont kincstarjegy 25,166,039 30,748,156
D060104 2,267,675
D060118 1,880,451
D060125 2,566,217
D060208 4,267,451
D060215 4,358,486
D060308 2,131,867
D060412 1,966,522
D060510 1,662,347
D060705 4,065,023
D070110 2,552,007
D070117 5,476,587
D070124 1,101,209
D070207 884,837
D070214 3,463,152
D070228 789,327
D070307 1,974,784
D070314 1,290,335
D070328 2,251,472
D070404 1,960,648
D070509 3,238,069
D070606 158,761
D070926 943,702
D071121 4,663,265
Allamkétvények 472,214 1,864,434
A060512E01 472,214
A071012G04 1,864,434
MNB kotvény 0 0
Kamatoz6 kincstdrjegy 0 0 0 0
Vallalati és egyéb kotvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 49,590,799 0 42,736,250 0
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 50,102,079 0 43,132,224
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 742,438 0 408,336
09. 1. Kovetelések 742,438 408,336
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 25,638,253 0 33,434,469
14. 1 Ertékpapirok 25,154,074 32,959,219
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 484,179 0 475,250
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 484,460 514,705
17. bl __egyéb 281 39,455
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 23,721,388 9,289,419
19. 1. Pénzeszkdzok 23,721,388 9,289,419
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 35,063 0 16,694
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 35,063 16,694
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 50,137,142 0 43,148,918
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 50,025,893 0 41,048,024
27. 1./INDULO TOKE (28.+29. sor) 50,025,601 0 40,066,218
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 608,698,519 767,255,511
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -558,672,918 -727,189,293
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 292 0 981,806
31. a) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 161,526 115,133
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 484,179 475,250
33, c) __eléz6 éviek) eredménye -1,283,943 -645,413
34, d)  Uzleti év eredménye 638,530 1,036,836
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 111,249 0 2,100,295
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 111,249 2,100,295
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 599
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 50,137,142 0 43,148,918
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z0 év modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE] 4,271,665 3,004,721
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 11,316 39,061
. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 1,258,378 1,175,498
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 2,363,441 753,326
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 638,530 0f 1,036,836
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A Budapest Aluphezeld Zit, részére

Elvégeztik a Budapest Penzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban .az Alap™) mellékelt 2006, évi eves
beszamolojdnak a kényvvizsgalait, amely éves beszamolé a 2006, december 311 fordulénapra elkészitert
mérlegbol — melvben az eszkozok és forrasok egvezd véubsszege 43.148.918 E Fr. a mdérley szerinti eredmény
1.036.836 E Ft nyeresee. a netto cszkdzértek (sajde toke) pedig 4 1.048.024 E Fr . es az ezen iddponttal vegzddo
évre vonatkozod eredmeénykimutatasbel. valamint kKiegészité mellékletbol all.

A vezerew feleldssege a ponziigvi Kimutotasokert

Az éves beszamolonak a szamviteli trvényben foglaltak és a Magyvarorszagon elfogadott altalanes szamviteli
elvek szerint roreno eikeszitese és valos bemutatasa az alapkezelo felelossege. bz a feleiosseg magaban foglaija
az akar csalasbol, akar hibdbol eredd. Ienyeges hibds dllitdsoktol mentes peénzilgyi kimutatasok elkeszitese és
vilds bemutatisa szempontjibol relevins belsé ellendrzés Kialakitdsat, bevezetését ds fenntartdsit; a megfeleld
szamviteli politika Kivdlasziasat ds alkalmazasat, valamint az adort kirlilmények kozott ésszerd szamviteh
becslések ellészitéset.

A kewyvvizsgato felelissége

A mi felelosségiink az éves beszamolo véleményverzése az elvégzett kinyvvizsgalat alapjan. valamint az tizleti
jelentés és az éves beszimolo dsszhangjanak megitélese. A kiinyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok ¢s a konyvvizsgilatra vonathozd  Magyarorszdgzon érvényes  tdrvények s emyéb jogszabilyok
alapjan hajtottuk végre, A fentick meghovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kivetelményeknek, valamint
hogy a kiinvvvizsgilatot ngy tervezziik meg és végezzitk el. hogy kelld bizonvossdgot szerezziink arrol. hogy a
peénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak 1ényeges hibas dllitasokat.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olvan eljarasok végrehajtisat. amelvek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni o pénziigyi kKimutatisokban szerepld Osszegekrol és kozzetételekral. A kivilasziont eljarasok. beleértve a
penzitgyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas dllitdsai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétol figgnek. A kockizatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgalo a pénziigyi kimutatasok
alapkezelé altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevins belsod ellendrzdst azért mérlegeli, hogy
nlvan kfimwvvizsoalatl eliarasnkaf tervezzen meo  amelvek az adort kdrilmenvek kdzitt meotelelaek  de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysigira vonatkozoan véleményt mendjon. A kényvvizsgdlar
magdban foglalja tovabba az alkalmazowt szamviteli alapelvek megfeleldséuének és ar alapkezeld szamviteli
becslései ésszerfiséeének, valamint a pénzieyvi kimutatisok difoed bemutatisianak értékelését. Az uzleti
jelentéssel kapesolatos munkank az dizleti jelentés és az éves beszimolo Osszhangjanak  megitélésére

Enrlatnzadort es nem  martalmazia soveh a7 -Hv}rn nem  anditalt eramviteli nvilvanmartacarthnl  levazatett

informaciok attekintését.

Meggvozidesink, hogy o megseerzett konyvvizsgalati bizonyiteh elegzendd és meglelelc alapot nyajt a
kinvvvizseiloi ziradékunk (véleményiink) megadasihoz.
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Zargdél (vélemeny

A konyvvizsgalat sordn a Budapest Pénzpiaci Befekietési Alap dves beszamolojat. annak részeit €s téreleit, azok
ROUY velesl @3 DIA0HY ] aldldilas sl de eI venyes heiactl My vyvizsgaian standadunban jvgialiah et
telitlvizsgaltuk, s ennek alapjan elegendd és megleleld bizonyvossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamalot
fagvarorszagon elfogadott altwlinos sazmviteli elvek szerint készitetleh

a szamviteli wrvénvben loglaliak ¢s a M
el Wiéleménviink szerint az éves beszimold a Dudapest Pénzpiaci Befekictési Alap 2006 decomber 3 1-dn
fennalle vagyoni. pénziigyi és jovedelmi helvzetérol megbizhatd és valos képet ad. Az dizleti jelentés az éves
beszamolo adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2007, aprilis 23.
KPMG Hungaria K.

1139 Budapest, Vaci ar 99,
Kamarai bejegvzes: 000202
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