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A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2007.
Alap megnevezése: Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap
Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap
Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig tart
Alapkezel6
Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 188.
Letétkezeld
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Forgalmazok
Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest VAdci Ut 188.
Koényvvizsgalo
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci ut 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Nagy Zsuzsanna / 005421
Forgalomban |évé befekteteS|Jggyek’dorobszomo 2007.01.02-4n (nyitd 40066,218 889
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2007. évben 143,231,524,932
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2007. évben 143,572,754,053
Forgalomban lévé befektetési J,egyek( darabszama 2007.12.29-én (zarb 30,724.989.768
dllomany)
A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Budapest Pénzpiaci Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
07.01.31 40,555,068,877 1.029101
07.02.28 40,258,821,163 1.033715
07.03.30 40,102,480,408 1.038870
07.04.27 39,964,803,284 1.043437
07.05.31 39,989,568,502 1.048600
07.06.29 41,220,523,096 1.053089
07.07.31 41,366,341,863 1.057980
07.08.31 41,554,243,450 1.062518
07.09.28 41,020,490,466 1.066742
07.10.31 40,891,259,003 1.071636
07.11.30 41,246,148,259 1.076042
07.12.29 42,234,205,128 1.080269
Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest Pénzpiaci Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2003.12.31 43,357,408,332 1.016407 5.04%
2004.12.31 45,961,556,108 1.023146 9.32%
2005.12.31* 49,378,672,984 1.008106 5.08%
2006.12.31* 40,153,528,034 1.024527 4.07%
2007.12.31 42,234,205,128 1.080269 5.44%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévobeni
teljesitményre, hozamra.
*: t0rt év, nem annualizalt hozam



Az Alapkezeld muikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdcidk

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2007-es év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok
Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szdrmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2007.

Allampapir- és devizapiac

A 2007-es évet nagy ingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacon. Az év elején a hozamgoérbe még
jelent6s, 150 bdzispont kortli csokkentést drazott a 8,00%-os alapkamat-szintbél. A kamatcsdkkentés
bedrazdsa sordn a kilféldiek az elsé hénapokban gyorsan, kortlbeltl 200 milliérd forinttal névelték a
magyar dllampapir kitettséglket, azonban az év hatralevd részében tovébbi |ényeges elmozdulds mar
nem tortént. Annak ellenére, hogy az MNB augusztusig csak egy 25 bdzispontos enyhitést hajtott végre a
benchmark hozamok alakuldsa tovdbbi jelentds alapkamat csokkentést drazott. Az erésodés a révidebb
lejératok esetében nagyobb volt, igy a hozamgoérbe meredekebbé vdlt. Az eurd6 hozamokkal szembeni
kockazati feldrak rendkivil besz(kultek, tébb mint 6t éves mélypontra estek.

Az év masodik felében azonban moderdlédni kezdtek a kamatcsokkentési varakozdasok. A kilsé kornyezet
egyre negativabbd vdlt, és a hazai dezinflaciés pdlya is megbicsaklott a globdlis élelmiszer és energia
arsokk miatt. A régiés jegybankok is emelési ciklusba kezdtek, és ez nagyban limitalta az MNB mozgdsterét
is. Az év végére mdr szinte teljesen kidrazédtak a magyar gorbébdl a kordbban vért kamatcsokkentések.
Az dllampapirpiacon a kamatkildtasok véltozdsa mellett a kereslet-kindlat véarhatéd alakuldsa is a tovébbi
er6sodés ellen hatott. A magdn nyugdijpénztérak esetében a kotvényeket hdtranyosan érinté re-allokdcio
kovetkeztében jelentésen csokkent az dllampapirok irdnti kereslet. A kindlati oldalon pedig a mérséklédé
dllamhdztartdsi hidny ellenére a nettd kibocsdtds 2008-ben nem csokken majd jelentésen.

Az alap befektetései 2007-ben

Az alap befektetési stratégidjdt mindvégig meghatdrozta, hogy a negyedéves garanciaszinteket az alap
folyamatosan tudja teljesiteni. Ezért az eszk6zok kamatkockazatat mindvégig 3 hdnap kérnyékén tartottuk.

Budapest, 2008. dprilis 11.

Budapest Alapkezel Zrt.
vezérigazgatd



Budapest Pénzpiaci Alap befektetési eszkbzeinek 6sszetétele (eFt)

Id6szak nyitd dllomdnya Id6szak zaré allomanya
2007. januar 02. 2007. december 29.
1. Bankbetétek
Osszesen 10,123,660 Osszesen 28,775,911
Citibank 33,101 Citibank 54,475
D071121 - repo 799,648 A120612B06-repo 5,032,724
Budapest Bank - lekotott 1,381,047 A120612B06-repo 3,010,771
Budapest Bank - lekotott 4,108,180 A090812F06-repo 4,623,299
Budapest Bank - lekotott 3,801,685 Raiffeisen Bank - lekdtott 2,004,222
Budapest Bank - lekotott 1,761,160
Budapest Bank - lekotott 2,573,920
Budapest Bank - lekotott 4,480,065
Raiffeisen Bank - lekotott 1,012,128
Budapest Bank - lekotott 2,027,133
Budapest Bank - lekotott 1,395,734
Citibank - lekotott 800,280
T6zsdei T6zsdén kivdli TOzsdei T6zsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 32,612,590 | 0| |Osszesen 11,787,408 | 14,924,462
2.1 Diszkont kincstarjegy
Osszesen 30,748,156 Osszesen 10,823,250
D070110 2,552,007 D080102 1,726,238
D070117 5,476,587 D080109 457,731
D070124 1,101,209 D080116 797,071
D070207 884,837 D080206 1,389,016
D070214 3,463,152 D080213 1,855,202
D070228 789,327 D080227 978,145
D070307 1,974,784 D080305 706,083
D070314 1,290,335 D080409 1,191,924
D070328 2,251,472 D080604 968,339
D070404 1,960,648 D081022 753,502
D070509 3,238,069
D070606 158,761
D070926 943,702
D071121 4,663,265
2.2 Allamkotvények
Osszesen 1,864,434 Osszesen 964,158
A071012G04 1,864,434 A130320A93 266,898
A140502A94 697,260
2.3 MNB kétvény
Osszesen 0| |Osszesen 2,257,668
MNB080102 1,262,947
MNB080109 994,721
2.4 repo szallitdsos vétel
Osszesen 0| |Osszesen 12,666,794
A120612B06 5,032,724
A120612B06 3,010,771
A090812F06 4,623,299

3. Egyéb értékpapirok, szdrmazékos termékek

Osszesen

MINDOSSZESEN

42,736,250

(0

Osszesen
MINDOSSZESEN

40,563,319

0
14,924,462




MERLEG

Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El526 év mébdositdsai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 43,132,224 0 42,516,554
08. I|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 408,336 0 235,109
09. 1. Kovetelések 408,336 235,109
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0
13. Il.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 33,434,469 0 26,711,870
14, 1. Ertékpapirok 32,959,219 26,081,585
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 475,250 0 630,285
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 514,705 630,285
17. bl egyéb -39,455 0
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.420. sor) 9,289,419 15,569,575
19. 1. Pénzeszkdzok 9,289,419 15,569,575
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete 0
21 C.|Aktiv id6beli elhatdroldsok (22.+23. sor) 16,694 0 494,471
22. 1.]Aktiv idébeli elhatdroldsok 16,694 494,471
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 43,148,918 0 43,011,025
26. E.|Sajdt téke (27.+30. sor) 41,048,024 0 42,914,130
27. 1.]INDULO TOKE (28.+29. sor) 40,066,218 0 39,724,989
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 767,255,511 910,487,036
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -727,189,293 -870,762,047
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.+34. sor) 981,806 0 3,189,141
31 a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 115,133 119,134
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 475,250 630,285
33. c) __eldzd éviek) eredménye -645,413 391,423
34. d)  Uzleti év eredménye 1,036,836 2,048,299
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 2,100,295 0 96,144
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. IIJROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2,100,295 96,144
39. 111 |[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhatdroldsok 599 751
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 43,148,918 0 43,011,025
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Fuzzetlen konvvvizzzalod jelentes
A Budapes: Alapkezeld Zrm. 1észere

A Mazgyar Kouyvvizsgalo: Kamara altal kiadom magyar Memzen Konyvvizsgalat Standardok (amelyek minden
lemyeges vonstkozishan dsszhapgban dllmak 3 Nemzetkdz Eényvvizsgalad  Stapdardokkal) &5 a
Magyarorszagon érvenyben levd, a komvivizsgalatra vonstkozo tirvenvek &5 ezyab jogszabilyck slapian
elvegeztik a Budapest Penzpiact Befekrerési Alap (rovabbizkban az Alap™) 2007, evi aves beszamolojirak a
komnvizsgalatar, amely sves beszameolobeol keriilt kivonatolasra az Alsp mérlege 85 eradmenvkimutatisa A
2008, aprilis 11-en kelt Siggetlen kinyvvizsgalor jelentesimkben korlatozas nelkali vélemeryt adnmk ki arma az
eves beszamolora, amelybal a merleget és az eredmenykinmiatast kivonatolisk.

Veélsmeryink szerint az Alap 2007, avi eves jelentaseben benniatort merles &5 eradmenvkimuratis megesverik
az slapjat kepezd auditslt eves beszimalo mériegéve] 85 eredmenykinmratasaval

Az Alap adost idoszskban femnillo penziizyi belyzesfnsk és elént mmikddesi eredmeénysnek, valamint
komvvizsgalatuek batokorsvek jobb megertéss erdeksben a merlsget 85 az eredmenvkinmrarmist zz alapjukat
kepezo eves beszamoloval es az amol készatert konyvvizszalod jelentesimkkel emvii szikseges olvasni.

Budapest, 2008. aprilis 24.
FPMG Hungaris Fft.

1120 Badapest, Vact ur 82
Famarzi bejegvzes: 000202

Jobn Varsamyl MNagy Zsuzsanna
Parmer Bejegyzetd kimyrvizsgalo

Izazolvany szam: 005421

Carmpury ragiataton labazest, Fovros e, no- O1-0ET0E
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