8 BUDAPEST ALAPKEZELO A GE Money Bank tagja
Eves jelentés 2008.

Alap megnevezése: Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap
Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap
Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig tart
Alapkezel6
Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 188.
Letétkezel
Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Forgalmazok
Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Véci Gt 188.
Koényvvizsgald
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Konywizsgald neve/bejegyzési szama: Nagy Zsuzsanna / 005421

*2009. Janudr 1-tél Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fidktelepe

Forgalomban Iévé befektetési J?gyek,dorobszomo 2008.01.02-dn (nyitd 39,724989.768
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 141,594,407,353
Visszavdltott befektetési jegyek darabszédma a 2008. évben 151,534,459,485
Forgalomban |évé befektetési ergyek{ darabszadma 2008.12.31-én (zdrd 29.784.937 636
dllomany)
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldasa
Datum Budapest Pénzpiaci Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
08.01.31 42,174,561,123 1.085201
08.02.29 42,602,634,065 1.089314
08.03.31 43,627,835,217 1.094020
08.04.30 43,173,312,290 1.099056
08.05.30 41,848,791,625 1.104244
08.06.30 41,319,552,723 1.109729
08.07.31 40,612,593,393 1.115970
08.08.29 40,901,331,223 1.121304
08.09.30 40,588,183,673 1127126
08.10.31 37,775,813,255 1.130322
08.11.28 34,113,638,373 1.137598
08.12.31 33,811,535,513 1.147145
Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest Pénzpiaci Alap
netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2003.12.31 43,357,408,332 1.016407 5.04%
2004.12.31 45,961,556,108 1.023146 9.32%
2005.12.31* 49,378,672,984 1.008106 5.08%
2006.12.31* 40,153,528,034 1.024527 4.07%
2007.12.31 42,234,205,128 1.080269 5.44%
2008.12.31 33,811,535,513 1.147145 6.14%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni
teljesitményre, hozamra.
*:16rt év, nem annualizdlt hozam
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Az Alapkezeld muikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hatd fontosabb tényezok, eqgyéb informdciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2008-as év folyamdan.

Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozds.

Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szarmaztatott Ugyletek.

Az alap konywvizsgdldi megbizdsdat a 2007-es Uzleti évtdl a KPMG Hungdria nevében Nagy Zsuzsanna Iatja
el.

Makrogazdasdagi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezétlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az euréval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak készénhetben
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizdlt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormdnnyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltériése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régids tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegd devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltdrlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn 6sszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatat.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors erésddését hozta, a hazai deviza nydrra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erésddése régids jelenség volt, a szlovdk
eur6zéna csatlakozds dltaldnos optimista hangulatot sziilt a régidban. Az erds forint és az egyre romlé
hazai GDP névekedési kildtdsok ismét a kamatcsokkentési varakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sllyos és hosszan elhlzodé lesz. A tézsdék vilagszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték szabadulni  kivéntak  kockdzatosabb  eszkozeiktél.  Magyarorszdg magas  kilsé
addssagdllomanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerilt, ennek eredményeként a forint is gyors tGtem(
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerdilt
el6térbe. Oktéber sordn jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megszlntek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengulés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a katvénykibocsatdsokat, sét visszavasdrldsokba kezdett, és visszavésarldsi aukciok
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adéddéan nem nagyon tudtdk névelni dllomdnyukat, az utdbbiak esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kilféldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdény igen
jelentésen mérséklédott. Az dllampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflécid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kdvetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyenglilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.
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Az alap befektetései 2008-ban

Az alap befektetési stratégidjat mindvégig meghatdrozta, hogy a negyedéves garanciaszinteket az alap
folyamatosan tudja teljesiteni. Ezért az eszkdzok kamatkockdzatdt mindvégig 3 honap kdrnyékén tartottuk.

Budapest, 2009. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

A GE Money Bank tagja

Budapest Pénzpiaci Alap befektetési eszkbzeinek 6sszetétele (eFt)

MINDOSSZESEN

27,896,526

14,924,462

MINDOSSZESEN

13,593,238

Id6szak nyitd dllomdnya Id6szak zaré allomanya
2008. januar 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 16,109,117 Osszesen 2,024,032
Citibank 54,475 Budapest Bank latraszé16 b 644,754
Raiffeisen Bank - lekotott 2,004,222 Citibank folyészdmla 2,934
Budapest Bank - lekotott 1,761,160 Raiffeisen lekotott betét 1,026,254
Budapest Bank - lekotott 2,573,920 Citibank lekdtott betét 350,091
Budapest Bank - lekotott 4,480,065
Raiffeisen Bank - lekotott 1,012,128
Budapest Bank - lekotott 2,027,133
Budapest Bank - lekotott 1,395,734
Citibank - lekotott 800,280
Tézsdei Tézsdén kivili Tézsdei Tézsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 11,787,408 | 14,924,462] |Osszesen [ 11,569,205 | 20,720,763
2.1 Diszkont kincstarjegy
Osszesen 10,823,250 Osszesen 10,602,717
D080102 1,726,238 D090107 998,243
D080109 457,731 D090128 743,185
D080116 797,071 D090311 2,939,991
D080206 1,389,016 D090408 3,051,988
D080213 1,855,202 D090603 481,861
D080227 978,145 D090729 2,387,449
D080305 706,083
D080409 1,191,924
D080604 968,339
D081022 753,502
2.2 Allamkotvények
Osszesen 964,158 Osszesen 966,488
A130320A93 266,898 A130320A93 267,195
A140502A94 697,260 A140502A94 699,293
2.3 MNB kétvény
Osszesen 2,257,668 |Osszesen 20,720,763
MNB080102 1,262,947] |MNB081231 10,811,000
MNB080109 994,721] |[MNB090107 9,909,763
2.4 repo szallitdsos vétel
Osszesen 12,666,794] |[Osszesen 0
A120612B06 5,032,724
A120612B06 3,010,771
A090812F06 4,623,299
3. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen 0 0 Osszesen 0 0

20,720,763
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MERLEG

Eszk6zok (aktivak)

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-bar

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El626 év moédositdsai Targyév

a b c d e

01. A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbodzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgbeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 42,516,554 0 34,234,489
08. | |KOVETELESEK (09.4+10.+11.+12. sor) 235,109 0 127,078
09. 1. Kovetelések 235,109 127,078
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 26,711,870 0 31,639,454
14. 1 Ertékpapirok 26,081,585 31,254,505
15. 2 Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 630,285 0 384,949
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 630,285 384,949
17. b) egyéb 0
18. 111[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 15,569,575 2,467,957
19. 1. Pénzeszkozok 15,569,575 2,467,957
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 494,471 0 6,661
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdaroldsok 494,471 6,661
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 43,011,025 0] 34,241,150
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 42,914,130 0| 34,161,992
27. 1. |INDULO TOKE (28.+29. sor) 39,724,989 0 29,784,938
28. a) _kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 910,487,036 1,052,081,444
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -870,762,047 S
30. I1.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.+33.+34. sor) 3,189,141 0 4,377,054
31 a) visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 119,134 -1,134,545
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 630,285 384,949
33. c) _elézé évlek) eredménye 391,423 2,439,722
34, d)  Uzleti év eredménye 2,048,299 2,686,928
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 96,144 0 46,628
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. II.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 96,144 46,628
39. I11.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatdroldsok 751 32,530
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 43,011,025 0 34,241,150
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-bar

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z0 év modositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 3,166,135 3,753,111
Il. PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 50,163 0
[, EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 1,067,673 1,066,183
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |[TARGYEVI EREDMENY 2,048,299 0 2,686,928

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Alapkezel6i dij 418,146 422,164
Letétkezel6i dij 12,498 12,434
Kozzétételi, hirdetési dij 414 190
Fellgyeleti dij 11,938 10,332
Konywvizsgaldi dij 1,252 1,338
Bankkoltség, forgalmi jutalék 83 76
Megbizdsi, Ugynoki dijak 2 0
Forgalmazasi dij 623,340 619,618
Egyéb koltség 0 30
Mlik6dési kéltség 6sszesen 1,067,673 1,066,183
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KPMG Hungiria Kit. Telefon: +36 (1) 387 M 00
Wiaci Ut S5, +3E (12707 00
H-1138 Budepest Telefex: +36 (1) 887 71 01
Hungary +3E (127071 00
el inloEspmg. hu
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Fiiggetlen kiinyvvizsgiléi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Konyvvizsgildi Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok {amelyek minden
lényeges vonatkozdshban Osszhangban  &llnak a Memzetkbzi Konyvvizspdlati  Standardokkal) és a
Magyarorszdgon érvényben [év0, a konyvvizsgdlatra vonatkozd iGrvények és cgyéb jogszabélyok alapjan
elvégeztik a Budapest Pénzpisci Befektetési Alap (tovibbiakban ,az Alap™ 2008. évi éves beszémoldjanak
kinyvvizsgilatit, amely éves beszémolobdl kerilt kivonatolisra az Alap mérlege & eredménykimutatisa, A
2009, apnlis 20-an kelt figgetlen kinyvvizsgildi jelentésiinkben korlitozds nélkili véleményt admnk ki arra az
éves beszamolora, amelybdl a mérleget s eredménykimutatdst kivonataltak,

Viéleményiink szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében bemutatolt mérleg &5 eredménykimutatis megegyezik
az alapjat képezb auditilt éves beszamold mérlegével &s eredménykimutatisdval.

Az Alap adott idbszakban fennalld pénziigyi helyzetének és elént mikidési eredményének, valamint
kinyvvizsgalatunk hatokGrének jobb megértése érdekében a mérleget €5 az eredménykimutatast az alapjukat
képezd éves beszamoldval és az arrdl készilt kdnyvvizsgalsi jelentésiinkke] egyiitt szilkséges olvasni,

Budapest, 2009. aprilis 29.

KPMG Hungéria Kft.
113% Budapest, Vici Gt 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Wagy Zsuzrsanna
Partner Bejegyzett kinywvizagdlo
Ipaczolviny sram: (15421
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