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EVES JELENTES 2011

Alapadatok

Neve

GE Money Penezni Alap*

Elnevezés angolul

GE Money Penezni Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven

GE Money Penézni Otevieny Podilovy Fond

Rovid neve

GE Money Penezni Alap

Roévid név angolul

GE Money Penezni Fund

Rovid név cseh nyelven

GE Money Penézni Fond

Harmonizdacid

AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds datuma:

2010. december 17. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-I11-537/2010)

Az alapcimlet devizaneme

CzZK

Sorozatok adatai

,CZK” sorozat

névérték 1 CZK | ISIN kéd: HU0000709308

Alapkezeld

Budapest Alapkezel Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vaci ut 193.*

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Konywvizsgald

KPMG Hungdria Kift.

Székhely

1139 Budapest, V4ci Ut 99.

Konywvizsgdld személy

dr. Csemniczky Janosné / 003093

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat vallaldsa mellett a cseh korondban
elhelyezett banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a
befektetési jegyek vdésdarldinak. Az Alapkezel§ a befekteték pénzének
biztonsdga érdekében az Alap eszkozeit jellemzéen vdllalati kotvényekbe,
allampapirokba  (kincstdrjegyek, allamkotvények), dllamilag garantalt,
illetve jegybankképes értékpapirokba, jelzdloglevelekbe, valamint banki
betétekbe fekteti be.

*:2011. madrcius 16-ig GE Money Pénzpiaci NyiltvégU Alap

Forgalmazok

Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.*

GE Money Bank a.s.

1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Cseh Koztdrsasdgban: Vyskocilova 1422/1a Praha 4

*:2011. 02. 28-ig forgalmazo.
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Az Alap devizaneme czk.

Nyitd dllomany (db) 18,500,000

Vétel (db) 137,133,085

Visszavaltds (db) 37,890,056

26ré Allomény (db) 117,743,029

nettd eszkozérték arfolyam

2011.01.31 18,448,700 0.9972
2011.02.28 18,666,221 1.0014
2011.03.31 20,066,232 1.0064
2011.04.29 26,142,120 1.0089
2011.05.31 55,075,703 1.0071
2011.06.30 54,306,071 1.0075
2011.07.29 69,966,170 1.0093
2011.08.31 66,720,960 1.0087
2011.09.30 69,721,055 1.0047
2011.10.28 79,824,135 1.0102
2011.11.30 102,592,237 1.0133
2011.12.30 119,762,764 1.0172

A multbeli hozamok alakulasa

D&tum nettd eszkozérték (czk) | arfolyam (czk/db) | hozam (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 1.0172 1.72%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
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Derivativ Gigyletek bemutatasa:

NEV E_ERT LEJAR

CHF/CZK | -4,369 2012.01.24

CHF/CZK | -18,502 2012.02.28

CZK/CHF | -91,089 2012.02.28

CZK/CHF | -53,441 2012.02.28

CZK/CHF | -80,059 2012.02.28

CZK/CHF | -135,896 | 2012.02.28

CZK/CHF | -194,248 | 2012.01.24

CZK/CHF | -23,425 2012.02.28

CZK/CHF | -43,124 2012.02.28

CZK/CHF | -52,163 2012.02.28

CZK/EUR | -99,454 2012.05.18

CZK/EUR | -115419 | 2012.08.30

CZK/EUR | -112,466 | 2012.04.17

CZK/EUR | -288,095 | 2012.07.19

CZK/EUR | -263,959 | 2012.05.18

CZK/EUR | -247,592 | 2012.07.19

CZK/EUR | 6,137 2012.11.23

CZK/EUR | 30,432 2012.05.11

CZK/EUR | 24,430 2012.02.22

CZK/EUR | -171,989 | 2012.07.11

CZK/EUR | -354,727 | 2012.06.29

CZK/EUR | -131,174 | 2012.05.25

CZK/EUR | -185,677 | 2012.05.18

CZK/EUR | -165,958 | 2012.05.04

CZK/EUR | -53,842 2012.04.27

CZK/EUR | -238,859 | 2012.04.26

CZK/EUR | -71376 2012.04.13

CZK/EUR | -67,037 2012.02.08

CZK/EUR | -172,100 | 2012.02.08

CZK/HUF | 100,575 2012.01.27

CZK/USD | -295,811 | 2012.05.11

CZK/USD | -344,499 | 2012.05.09

CZK/USD | -557,707 | 2012.05.14

CZK/USD | -274,962 | 2012.04.04

CZK/USD | -353,295 | 2012.06.08

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezelé miikodésében nem toértént jelentds valtozds a 2011-es év folyamadn.

2011.03.01-t6l moédosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési modszerei fejezet, és a Kezelési
Szabdlyzat 7. pont harmadik mondataban korulirt nettd eszkozérték megdllapitédsnak idépontja.
2011.03.07-t6l mbdosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

2011.03.17-t68l modosult az Alap megnevezése, valamint a Kezelési Szabdlyzata.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
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Az alap befektetései 2011-ben

Az Eurdzdéndval kapcsolatos fesziltségek miatt az alap 6vatos stratégidt kévetett az év sordn. A kezelt
vagyon jelentds részét eurdban denomindlt betétek tették ki, melyek esetében hatdridés kontraktusokkal
fedeztlk a devizakockdzatokat. Az alap a betéteken kivil kisebb mértékben vasarolt a régios orszagok eurd
kotvényeibdl, illetve rovidebb lejdratld eurd vagy dollédr denomindlt vdllalati kotvényeket is tartott, melyek
esetében a devizakockdzat szintén ki volt fedezve. A lejératig szamitott dtlagos hatralévé futamidd fél év
kordl ingadozott az év sordn, az idbleges eltérések az alap gyors ndvekedésének, a jelentds bedaramld U
pénznek volt betudhaté.

A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona.

GE Money Penezni Alap
Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2010.12.31 2011.12.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 15,002,641 81.1% 25428514 21.2%
Betét 3,499,521 189% 52,626,051 43.9%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomkétvény 0 0.0% 6,846,201 57%
Jelzdloglevél 0 0.0% 17,152,904  14.3%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 22,894,321  19.1%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% -5,100,743  -4.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Portf6lio 6sszesen 18,502,162 100.0% 119,847,248 100.0%
Nett6 eszkozérték: 18,499,945 119,762,764
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:
1 1.0172
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Legnagyobb sulyd értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE shly*
FHBHU 4.5 05/12 Jelzdloglevél 17,152,904 | 36.6%
OTPHB 4 02/24/12 Vallalati kotvény 10,977,105| 23.4%
ROMANI 8.5 5/12 Allamkotvény 6,846,201 | 14.6%
VESTL 8.75 Vallalati kotvény 6,013,464 | 12.8%
BNKPOZ 7.815 Vallalati kotvény 5903,751| 12.6%
*: Ertékpapir dsszesenhez viszonyitva Ertékpapirok 6sszesen: 46,893,426

Budapest, 2011. dprilis 20.

Budapest Alapkezel Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele

Ertékpapirok

Az alapban 2010. december 31-én nem voltak értékpapirok.

2ar6 allomany

ISIN NEV Eszkozérték | Osszeg
CH0109554003 OTPHB 4 02/24/12 10,977,105 | 23.41%
HU0000651872 FHBHU 4.5 05/12 17,152,904 | 36.58%
XS0306516930 BNKPOZ 7.815 5,903,751 | 12.59%
xS50219001681 VESTL 8.75 6,013,464 | 12.82%
XS0147466501 ROMANI 8.5 5/12 6,846,201 | 14.60%
Foly6szamla és betétek

Betét Kod Nyito 24ré

Magyar forint | HUF 0 4,942,399

Cseh korona CZK 3,499,521 0

Eurd EUR 0| 47,683,652

Osszesen 3,499,521 | 52,626,051
Folyoszamla Kod Nyitd 24r6

Magyar forint | HUF 0 1,351

Svdjci frank CHF 0 35,126

Cseh korona CzZK 15,002,641 24,206,125

Eurd EUR 0 26,456

USA dollér usbD 0 1,159,454

Osszesen 15,002,641 | 25428514

Piaci folyamatok 2011

Piaci 6sszefoglald - Eurd-zona

A 2009 tavaszdn kezd&dott korrekcid kisebb nagyobb megszakitdsokkal egészen 2011 nyardig tartott. A
FED 2010 6szi masodik mennyiségi lazitdsdt kovetd piaci optimizmus 2011 elejére kifulladni ldtszott, és
sdvos, trendnélkili kereskedés indult meg mindenhol. Az Eurépai Kozponti Bank (ECB) a tavasz sordn a
rekord alacsonynak szamitd, egy szdzalékos irdnyadd ratdjat két 1épésben 1.5%-ra emelte. A bizalmi
indexek azonban ekkor mdr inkabb estek, a nyersanyag drak is lefelé indultak, majd nydr kdzepén a tézsdék
is meredek esésbe kezdtek. A legsulyosabb problémdt azonban az Euré-zéna addssdgvdlsagdnak
mélyllése jelentette. Gorogorszdg esetében nyilvanvalévé valt a cséd elkertlhetetlensége, azonban a
fertézés mas rendszerkockdzat szempontjdbdl fontosabb, nagyobb dllamokra is dtterjedt. A politikai
dontéshozdk inkdbb csak kovették ez eseményekkel, a mordlis kockdzatok miatt nem mertek jelentdsebb
kozos beavatkozds mellet donteni, azonban igy egyre emelkedtek a valsdg megallitdsdnak kéltségei. Német
nyomdsra teljesen elvetették a kdzds eurdpai kotvény kibocsatasnak lehetdségét, illetve azt hogy az ECB
végse hitelezoként korldtlanul hitelt nydjtson a tagdllamoknak. Az ECB ugyan elkezdte a periférids orszdgok
kotvényeinek vasarldsdt (SMP), de azt ad hoc mddon, elére bejelentett mennyiségek nélkul tette, igy tartos
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hatdsa nem volt. Az eurd gyors értékvesztésbe kezdett a dollérral szemben, a nydr kozepi 1.45 kordli
szintekrdl, év végére 1.30 ald sillyedt a kereszt. Az ECB élén Jeac Claude Triche-t az &sszel Mario Draghi
kovette, aki merészen, gyors kamatcsokkentésekbe kezdett. Az azonban egyértelm( volt, hogy az enyhébb
monetdris kondiciok 6Snmagukban nem fogjdk megoldani az Euré-zéna problémait. Ev végére a spanyol és
olasz dallampapir hozamok hat-hét szazalékos szintre értek, ami azt jelentette, hogy a gyenge névekedési
kildtdsokat alapul véve ezek az orszdgok finanszirozhatatlannd valtak. A helyzet tarthatatlansdga miatt az
ECB decemberben, hosszabb tavd, hdrom éves korldtlan finanszirozds mellett dontétt a bankszektor
szdmdra.

Mlkodési koltségek

efFt
Megnevezés El6z6 év | Targyeév
Alapkezeldi dij 22 2,150
Letétkezeldi dij 1 407
Fellgyeleti dij 0 160
Konywvizsgdloi dij 1 270
Bankkoltség 531 277
Konyvelési dij 0 160
Forgalmazasi dij 0 1,363
Mikodési koltség 6sszesen 555| 4,787
Eredménykimutatas
"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év |médositasai| Targyév
a b C d e
. [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 4,284 73,621
Il.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 51,708
Il.  |EGYEB BEVETELEK 0 262
V.  [MUKODESI KOLTSEGEK 555 4,787
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  [RENDKiIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 3,729 0 17,388
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Mérleg

adatok eFt-ban
Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év |médositdsail Targyév
a b c d e
01.| A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02.| I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03.[ 1. Ertékpapirok
04. ] 2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07.| B.|Forgdeszkoézok (08.+13.+18. sor) 205,749 0[1,504,101
08. I.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 607
09.| 1. Kovetelések 607
10. [ 2. Kovetelések értékvesztése |(-)
11. [ 3. Kulfoldi pénzértékre sz6ld kovetelések értékelési kulonbozete
12. [ 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete
13.| 1I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0| 565,066
14. [ 1 Ertékpapirok 488,846
15. [ 2. Ertékpapirok értékelési kilonbézete (16.+17. sor) 0 0| 76,220
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 15,124
17. b) egyéb 61,096
18. | lI.JPENZESZKOZOK (19.+20. sor) 205,749 938,428
19.] 1L Pénzeszkdzok 206,119 876,325
20. [ 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete -370 62,103
21.| C.]Aktiv idobeli elhatdroldsok (22.+23. sor) 0 0 9,090
22. [ 1.]Aktiv idébeli elhatdroldsok 9,090
23. [ 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24.| D.|Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozete -61,464
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 205,749 0[1,451,727
26.| E.|[Sajat téke (27.+30. sor) 205,194 01,451,137
27. I.]INDULO TOKE (28.+29. sor) 201,835 011,342,070
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 201,835 1,766,416
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -424,346
30. | II.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.4+33.+34. sor) 3,359 0] 109,067
31 a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0 11,091
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka -370 76,859
33. c) el6z6 évlek) eredménye 0 3,729
34, d) Uzleti év eredménye 3,729 17,388
35. | F.|Céltartalékok
36. | G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 1 0 107
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. [ 1L{ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1 107
39. [ II.{KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H.|Passziv id6beli elhatdroldsok 554 483
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 205,749 0]1,451,727




[K[E[-Jm -[s[1]t][/]2]0f1]0]
PSZAF engedély szama

[2[of1]of/[1]1]/]2]9]
PSZAF engedély datuma

Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii Alap) a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Viaci ut 193.

a vallalkozas cime

2011 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2012. aprilis 20. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély szama

L2lofafof/Jafu]/]2]9]

PSZAF engedély datuma

GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii Alap)

2011 . évi

MERLEG
Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év moédositasai Targyév
a b [ d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 205 749 0 1504 101
08. I|[KOVETELESEK (09.+10+11.+12. sor) 0 0 607
09. 1. Kovetelések 607
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkgvetelések értékelési kiilonbozete
13. II.JERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 565 066
14. 1. Ertékpapirok 488 846
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 0 0 76 220
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 15 124
17. b) egyéb 61 096
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 205 749 938 428
19. 1. Pénzeszk6zok 206 119 876 325
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -370 62103
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 9 090
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 9 090
23. 2.|Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -61 464
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 205 749 0 1451727
26. | E.[Sajat téke (27.30. sor) 205 194 0 1451137
27. I.JINDULO TOKE (28.+29. sor) 201 835 0 1342 070
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 201 835 1766416
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -424 346
30. 11.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.+34. sor) 3359 0 109 067
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 11091
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka -370 76 859
33. c) elézd év(ek) eredménye 0 3729
34. d) zleti év eredménye 3729 17 388
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 1 0 107
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1 107
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | IL|KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatirolasok 554 483
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 205 749 0 1451727
Budapest, 2012. aprilis 20. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.




[KIE[-Jm]-Js|tftfr]2]0]1]

PSZAF engedély szama

[2]o[1]of/[1]1]/[2]9]

PSZAF engedély datuma
GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii
Alap) 2011 . évi
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 4284 73 621
II. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 51708
III. |EGYEB BEVETELEK 0 262
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 555 4787
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |[RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VII. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |[TARGYEVI EREDMENY 3729 17 388

Budapest, 2012. aprilis 20.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii Alap)

TARTALMA:

2011
KIEGESZITO MELLEKLET

L. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

IL./1.
11./2.
11./3.
11./4.
IL./5.
I1./6.

KOVETELESEK

TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I11. TAJEKOZTATO ADATOK

HI/1.
11./2.
11./3.
111./4.
1L./5.
111./6.

MUKODESI KOLTSEGEK

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
PORTFOLIO JELENTES

CASH FLOW

EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2012. aprilis 20.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.



GE Money Penezni Alap
(korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégl Alap)

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli €s képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 millid forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci at 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamolojanak aldirasara jogosultak:
Toth Réka
1121 Budapest, Alkony ut 26/B.

Pézmandi Laszlé
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2011. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: dr. Csemniczky Janosné (Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara 003093) Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2011. évben
214 159 Ft + Afa. Tarsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgalé tarsasagtol.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészitd melléklet €s a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatdnak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendovekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A Dbefektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulo tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tdkendvekményt valtoztatja. Az §sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.



GE Money Penezni Alap
(korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégl Alap)

A beszamolo szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szamviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti lényeges hatdsu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamolo ismételt kozzétételét — a Tarsasag dontése alapjan az a hiba, melynek korrigalasa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo tizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékii novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
elgjeltd] fuiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg-féosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizdban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB éltal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Kovetelések a befektetési jegyeket forgalmazo bankokkal szembeni koveteléseket tartalmazzak.
A sajat toke induld tokébol és tokenovekménybdl all. Az induld toke az alakulaskori befektetési
jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt a targyév eredménye és befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A
rovidlejaratu kotelezettségek Osszege a targyidoszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbol tevodik Ossze. A passziv iddbeli elhataroldsok a targyévet terheld
kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizdlt kamatokat, arfolyam nyereségeket
tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt
csokkent6 tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a
kimutatas a targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy cseh korona.

Az Alapnal kolesonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megdvésara tett
igéret, kapott ¢s adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- ¢&s kezességvallalasok
mérlegfordulokor nem voltak.



GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii Alap)

II/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak 607
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 607
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyviltvégii Alap)

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Betét kamata 9090
Aktiv idobeli elhatarolasok dsszesen: 0 9 090



GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii Alap)

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 1 107
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejarath kotelezettségek
Osszes rovid lejarati kotelezettség 1 107



GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii Alap) I1./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

Eloz6 év Targyév
eFt eFt
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kiozé sszesen: 0 0



GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii Alap)

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

Elozo év Targyév

eFt eFt

Alapkezeldi dij 22 140
Feltigyeleti dij 1 73
Konyvvizsgaloi dij 531 270

Passziv idébeli elhatarolasok osszesen: 554 483



GE Money Penezni Alap (koribbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii Alap) II1./1.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 22 2150
Letétkezel6i dij 1 407
Felugyeleti dij 0 160
Konyvvizsgaloi dij 1 270
Bankkoltség 531 277
Konyvelési dij 0 160
Forgalmazasi dij 0 1363
Miikodési koltség dsszesen 555 4787



GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii Alap) I11./2.

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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111./4.

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: GE Money Penezni Alap, lajstromszam: 1111-421

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2011.12.31
Sajat téke (CZK): 119 762 764
Egy jegyre juté NEE: 1,0172
Darabszam (db): 117 743 029
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
I KOTELEZETTSEGEK (CZK) (%)
1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 8918 18%
A 6i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 8918
Bizoményosi dij miatt 0
IFor Imazési koltség miatt 0
|Konyvelési di 0
IK(’Sn vizsgaloi kéltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem kéltség alapt - ké 3 0
1/3. Céltartalékok (&sszes): 0
1/4. Passziv idébeli elhatdrolasok (dsszes): 40 042 82%
Kotelezettségek dsszesen: 48 960 100%
1L ESZKOZOK %)
1. Folyészamla, készpénz (8sszes): 25441 566 21,12%
11/2. Egyéb kovetelés (dsszes): 50399 0,04%
/3. Lekotott bankbetétek (9sszes): Bank Futamidd 52436261 43,52%
/3.1 Max 3 ho lekotési (6sszes): 9187 687
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (8sszes): 43248 574
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 46 893 425 38,92%
/4.1. Allampapirok (8sszes): 0
1/4.1.1. Kotvények (osszes):
1/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
1/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok (sszes):
1/4.1.5. Kiilfoldi allamkotvény (6sszes):
1/4.1.6. Kiilfoldi diszkont (8sszes)
1/4.2. Gazdalkodoi és egy¢éb hitelviszonyt megtestesito ép.:
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (8sszes): 46893425
USD 600000 11917215
CHF 505000 10977105
EUR 900000 23999105
1/4.2.3. Tozsdén kiviili (§sszes):
11/4.3. Részvények (8sszes):
1/4.3.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):
1/4.3.2. Kiilfsldi részvények (6sszes):
1/4.3.3. Tozsdén kiviili (§sszes):
1/4.4. Jelzaloglevelek (8sszes):
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):
1/4.4.2. Tozsdén kiviili (§sszes):
1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):
1/4.5.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):
1/4.5.2. Tozsdén kiviili (§sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idobeli elhataroldsok (dsszes): 754 280 0,63%
11/6. Hataridos tigylet -5100 743 -4,23%
Eszkozok 6 120 475 188 100%

Az alapnal szarmaztatott iigyletek, kdlcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

GE Money Penezni Alap (korabbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégt 1,72%



GE Money Penezni Alap (kordbbi nevén: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégii Alap)

CASH FLOW

IIL./5.

2011 . évi

EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

I.  |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok) -24 798 -4 879
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- -25353 -3 909
02. |JElszamolt amortizacid +
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |JElszamolt értékelési kiilonbozet +- 370 -76 859
05. |JCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye +- 8 692
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgoeszkozok allomanyvaltozasa +- -607
10. JRovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 1 106
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-

12.  JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -9 090
13. |Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 554 -71
14. |Ertékelési kiilsnbozet -370 76 859
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 29 082 -476 241
14. |Ingatlanok beszerzése -

15. |Ingatlanok eladésa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17. |Ertékpapirok beszerzése - -697 259
18. |Ertékpapirok eladasa, bevéltisa + 199 721
19. |Kapott hozamok + 29 082 21297
III. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 0 1151 326
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 1 564 581
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -

22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -424 346
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 11091
24. [|Hitel, illetve kolcson felvétele +

25. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( I. +II. +I11. sorok ) 4284 670 206

Budapest, 2012. aprilis 20.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci ut 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztikk a GE Money Penezni Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2011. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2011. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 1.451.727 E Ft, a targyévi eredmény 17.388 E Ft nyereség — , és az
ezen idoponttal végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban
torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld sszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkt6]l fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodo egység altali
elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak
értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradeék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a GE Money Penezni Alap éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
¢s bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossadgot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamolé a GE Money Penezni Alap 2011. december 31-én
fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a GE Money Penezni Alap mellékelt 2011. ¢évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségilink ezen {izleti jelentés és a
2011. évi éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. Az tzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti
jelentés és az éves beszamold sszhangjanak megitélésére korlatozodott s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a GE Money Penezni Alap 2011. évi tizleti jelentése a GE Money Penezni Alap 2011. évi
éves beszamoldjanak adataival §sszhangban van.
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