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EVES JELENTES 2011

Alapadatok
Neve Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap*
Elnevezés angolul Budapest Money Market Capital Protected Investment Fund
Rovid neve Budapest Pénzpiaci Alap

Rovid név angolul

Budapest Money Market Capital Protected Investment Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégl értékpapir alap

Futamideje hatdrozatlan
Indulds datuma 1995. oktéber 4. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)
Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

L HUF" sorozat:

névérték 1 HUF | ISIN kéd HU0000702733

Alapkezeld

Budapest Alapkezel Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vdci Ut 193.

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywizsgdld

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdlo személy

Nagy Zsuzsanna / 005421

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a bankkartya
konstrukcidkkal 6sszevetve versenyképes hozamot biztositson a befektetési
jegyek vasarléinak.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot
és az értékmegdbrzést tartja szem el6tt, ezért kizardlag alacsony kockdzata,
elsésorban kamatozd eszkozokbe fekteti tokéjét.

Az Alapkezel6 az Alap szabad pénzeszkdzeinek azonnali befektetésére
torekszik.

*:2011. janudr 25-ig Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Forgalmazok

| Forgalmaz6: Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest, Vaci Ut 193.
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit6 dllomany (db) 33,965,786,232

Vétel (db)

136,262,408,714

Visszavdltds (db)

138,019,817,527

26r6 Allomany (db) 32,208,377,419

nettd eszkozérték arfolyam
2011.01.31 42,693,088,102 1.278716
2011.02.28 41,584,415,127 1.282100
2011.03.31 41,098,683,831 1.285972
2011.04.29 40,529,680,479 1.289670
2011.05.31 40,437,571,725 1.293886
2011.06.30 40,755,176,961 1.297829
2011.07.29 40,884,333,433 1.301701
2011.08.31 41,373,049,644 1.306050
2011.09.30 41,569,304,551 1.310047
2011.10.28 42,359,081,031 1.313796
2011.11.30 42,235,545914 1318121
2011.12.30 42,422,014,207 1.322815

A multbeli hozamok alakulasa

DAatum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2007.12.31 42,234,205,128 1.080269 5.44%
2008.12.31 33,811,535,513 1.147145 6.14%
2009.12.31 39,024,398,499 1.232171 7.41%
2010.12.31 42,949,521,873 1.275189 3.49%
2011.12.30* 42,422,014,207 1.322815 3.75%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévobeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ ligyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2011-es év folyaman.

2011.01.26-t6l médosult az Alap megnevezése, befektetési politikdja, értékelése és a Kezelési Szabdlyzat

tovabbi pontjai.

2011.03.07-t6l médosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
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Az alap befektetései 2011-ben

Az alap az év folyamdn alapvetéen alacsony kamatérzékenységl diszkontkincstarjegyekbe, valtozd
kamatozdslu allamkdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe (kilonbdzd lejdrati bankbetét, repo) fektette a
vagyondt, ennek kdszonhetben az alap teljesitette a 30 napos tékegaranciat, amelyet a befektetési politika
garantdl. Az év elején a kamatcsokkentési varakozdsokra alapozva, éves lejdratd diszkontkincstdrjegyek,
valamint hosszd tdvon magas kamatot garantdald hosszd lejératd betétek is kerlltek az alap eszkozei kdzé.
Az év kdzepétdl a tulzott mértékd kamatcsokkentési varakozdsok felerésddésével pdrhuzamosan csokkent
az alap kockdzati kitettsége, jorészt két hetes MNB papirokban tartotta a pénzét, majd az év végén az
emelked6 kamatkornyezetben ismét hosszabb lejaratl bankbetétek és diszkontkincstarjegyek kertltek a
portféliéba. A portfolio kis mértékben tartalmazott és tartalmaz banki kétvényt, amely a biztonsdg
megtartasa mellett az elérheté magasabb hozam érdekében kerllt az alap vagyonelemei kozé.

A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolié 6sszetétel Nyito dllomany 24aro6 allomany
2010.12.31 2011.12.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 3,356,460,908 7.6% 2,323,974 0.0%
Betét 4,393,807,012 9.9% 11,590,605940 27.3%
Jegybanki kotvény 24,162,397,092 54.6% 17,346,232945  40.8%
Diszkont kincstdrjegy 9,358,406900 21.1%  7,676,529,160 18.1%
Allomkétvény 1,551,643,613 3.5% 1,542,013,334 3.6%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 1,513,324,500 3.4% 1,514,917,500 3.6%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
RePO 0_...00% 2846090275 _ 6.7%
Forgalmazasi szamla egyenlege -59,496,650 -0.1% -9,659,358 0.0%
Portfolié 6sszesen 44,276,543,375 100.0% 42,509,053,770 100.0%
Nett6 eszkozérték: 42,949,521,873 42,422,014,206

Eqy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1.275189 1.322815
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir neve | Ertékpapir tipusa NEE stly*

MNB120104 Jegybanki kétvény | 10,916,236,905 | 38.9%

MNB120111 Jegybanki kotvény 6,429,996,040| 22.9%

D120222 Diszkont kincstdrjegy | 2,113,129,060| 7.5%

CIB CLASSIC 2012/A | Vdllalati kétvény 1,514,917,500 5.4%

D120111 Diszkont kincstérjegy | 1,296,802,000| 4.6%

*: A teljes értékpapir-dllomdnyhoz viszonyitva

Budapest, 2012. dprilis 2

Budapest Alapkezel6 Zrt

0.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele

Ertékpapirok

Nyito dllomany

ISIN kéd Portf6lié elem Eszkozérték (Ft) Suly
HU0000346218 CIB CLASSIC 2012/A 1,513,324,500 4.14%
HU0000401831 A130320A93 262,844,809 0.72%
HU0000401849 A140502A94 695,004,674 1.90%
HU0000402482 A151222B10 593,794,130 1.62%
HUO0000517735 D110126 1,772,702,000 4.85%
HU0000517818 D110406 344,759,800 0.94%
HU0000517909 D110601 487,898,000 1.33%
HUO0000517974 D110727 482,911,000 1.32%
HU0000518071 D110105 699,446,300 1.91%
HU0000518089 D110112 998,104,000 2.73%
HU0000518113 D110202 1,989,604,000 5.44%
HU0000518121 D110209 1,987,414,000 5.43%
HU0000518139 D110216 595,567,800 1.63%
HUO0000623327 MNB110105 9,292,643,700 25.40%
HU0000623335 MNB110112 14,869,753,392 40.64%
Ertékpapir 6sszesen suly 100.00%

2aré allomany

ISIN kod Portféli6 elem Eszkozérték (Ft) Saly
HU0000518253 D120111 1,296,802,000 4.62%
HU0000518618 D120118 498,407,000 1.77%
HU0000518659 D120208 1,290,822,000 4.60%
HU0000518303 D120307 1,184,562,000 4.22%
HU0000623855 MNB120111 6,429,996,040 | 22.90%
HU0000623848 MNB120104 10,916,236,905| 38.88%
HU0000402482 A151222B10 583,518,070 2.08%
HU0000401831 A130320A93 263,025,220 0.94%
HU0000401849 A140502A94 695,470,044 2.48%
HU0000518642 D120201 1,292,807,100 4.60%
HU0000518675 D120222 2,113,129,060 7.53%
HU0000346218 CIB CLASSIC 2012/A 1,514,917,500 5.40%
Ertékpapir 6sszesen sly 100.00%

Folyoszdmla és betétek

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Tipus Eszkozérték (Ft) Tipus Eszkozérték
Foly6szamla HUF 3,356,460,908 | Foly6szamla HUF 2,323,974
Lekotott betét 4,393,807,012 | Lekotott betét HUF - 11,590,605,940
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Piaci folyamatok 2011

Alacsony novekedés, javuld kilsé egyensuly és egyre torékenyebb pénzlgyi egyensuly jellemezte a magyar
gazdasdgot 2011-ben, mely — kiléndsen a masodik félévben — alaposan rdnyomta a bélyegét a magyar
kotvénypiacra.

Az év nagyjdbdl két részre volt bonthatd: az elsd részt viszonylag stabil forint és enyhén csdkkend
allamkotvény-hozamok jellemezték: a forint 280 forintos eurd-arfolyamrol 262 ald erésodott, mig a 10 éves
magyar dllamkotvény 8 szdzalékrdl 7 szdzalék kordli szintre jott le. Juliustdl fordult meg a piac, amikor a
nem szokvdnyos magyar gazdasdgpolitika miatt megszint a bizalom a magyar eszkozok irdnt, és
pdrhuzamosan gyengllt mind a deviza, mind a magyar dllamkoétvény-piac. Ezzel egy idében
visszarendez6dés volt a feltérekvd orszdgok kétvény- és devizapiacain is, ami tovdbb gyengitette az amugy
is torékeny magyar eszkozoket. Az év végét 9,5 szdzalékos 10 éves magyar dllamkétvényhozammal, és 310
forintos eurd darfolyammal zdrtuk.

Mlkodési koltségek

efFt
Megnevezés El6z6 év| Targyév
Alapkezeléi dij 422,087 | 425,707
Letétkezeli dij 12,626 12,730
Kozzétételi, hirdetési dij 111 0
FelUgyeleti dij 10,489 10,584
Konywvizsgdloi dij 1,421 1,640
Bankkoltség, forgalmi jutalék 70 91
Megbizdsi, Ggynoki dijak 0 0
Forgalmazasi dij 577,858 | 690,205
Egyéb koltség 1,429 1,444
Mlkodési koltség 6sszesen | 1,026,091 | 1,142,401
Eredménykimutatds
"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sor- El6z6 éviek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év |médositdsai Targyév
a b c d e
. [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 2,805,464 2,642,305
. |PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 0 0
.  |EGYEB BEVETELEK 2 298
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 1,026,092 1,142,401
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  [RENDKiIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIl |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |[TARGYEVI EREDMENY 1,779,374 0 1,500,202
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Mérleg

adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
5zam A tétel megnevezése El6z6 év  |modositasai|  Targyév
a b [ d e
01. | A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03.] 1. Ertékpapirok 0
04.] 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07.| B.|Forgbeszkozok (08.+13.+18. sor) 43,372,996 0 42,610,862
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 85,746 0 174,067
09.[ 1. Kovetelések 85,746 174,067
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11.1 3 Kulfoldi pénzértékre szélo kovetelések értékelési kulonbozete 0
12.1 4 Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0
13.| [II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 36,585,772 0 30,925,784
4.0 1 Ertékpapirok 36,451,046 30,795,580
15.[ 2 Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 134,726 0 130,204
16. a) kamatokbol, osztalékokbdl 144,416 136,515
17. bl egyéb -9,690 6,311
18.| lI.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 6,701,478 11,511,011
19.1 1. Pénzeszkozok 6,701,478 11,511,011
20.| 2 Valuta, devizabetét értékelési kiulonbozete 0
21.| C.|Aktiv idébeli elhatdroldasok (22.+23. sor) 30,334 0 81,914
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdarolésok 30,334 81914
23.[ 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24.| D.|Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.+17.+21.4+24. sor) 43,403,330 0 42,692,776
26.| E.|Sajat toke (27.+30. sor) 43,359,153 0 42,594,154
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 33,965,786 0 32,208,378
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,341,728,098 1,477,990,507
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,307,762,312 -1,445,782,129
30. | I.|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.+33.+34. sor) 9,393,367 0 10,385,776
31. a) visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkulénbozete -99,007 -602,277
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 134,726 130,203
33. c) el6zb évlek) eredménye 7,578,274 9,357,648
34. d) Gzleti év eredménye 1,779,374 1,500,202
35.| F.|Céltartalékok 0 0
36. | G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 3,248 0 57,402
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38.| I.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3,248 57,402
39. [ II.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. | H.|Passziv id6beli elhatdroldsok 40,929 41,220
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 43,403,330 0 42,692,776
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PSZAF engedély datuma

Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6: Citibank Zrt.

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap (korabbi nevén: Budapest Pénzpiaci Befektetési alap)

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozas cime

2011 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2012 aprilis 20. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély datuma
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap (korabbi nevén: Budapest Pénzpiaci Befektetési alap) 2011 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 43 372 996 0 42 610 862
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 85 746 0 174 067
09. 1. Kovetelések 85 746 174 067
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 36585772 0 30925 784
14. 1. Ertékpapirok 36 451 046 30 795 580
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 134 726 0 130 204
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 144 416 136 515
17. b) egyéb -9 690 -6 311
18. ML |PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 6701478 11511011
19. 1. Pénzeszkdzok 6701478 11511011
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. C.[Aktiv idébeli elhatirolisok (22.+23. sor) 30 334 0 81914
22. 1.]Aktiv id6beli elhatarolasok 30334 81914
23. 2.]Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.[Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete [}
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 43 403 330 0 42 692 776
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 43 359153 0 42 594 154
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 33 965 786 0 32208 378
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1341 728 098 1477 990 507
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1307 762312 -1445 782 129
30. 11|/ TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.434. sor) 9393367 0 10 385 776
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -99 007 -602 277
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 134 726 130 203
33. c) eldzd év(ek) eredménye 7578274 9357 648
34. d) iizleti év eredménye 1779374 1500 202
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.[Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 3248 0 57 402
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3248 57 402
39. | IL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 40 929 41 220
41. FORRASOK OSSZESEN (26.4+35.+36.+40. sor) 43 403 330 0 42 692 776

Budapest, 2012 aprilis 20. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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PSZAF engedély datuma

Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap (korabbi nevén: Budapest Pénzpiaci Befektetési alap)

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2011 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
SZam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b [¢ d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 2 805 464 2 642 305
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
11I. |EGYEB BEVETELEK 2 298
Iv. |MUKODESI KOLTSEGEK 1 026 092 1 142 401
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. [RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 1779 374 0 1 500 202

Budapest, 2012 aprilis 20.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.




Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap (korabbi nevén: Budapest Pénzpiaci Befektetési alap)

2011
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

I. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

IL/1. KOVETELESEK

1L./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

IL./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ~ ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
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IL/1. MUKODESI KOLTSEGEK
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11L./4. PORTFOLIO JELENTES
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Budapest, 2012 aprilis 20.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap (korabbi nevén: Budapest Pénzpiaci Befektetési alap)

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités iddpontjaban 500 millio forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci at 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak aldirasara jogosultak:
To6th Réka
1121 Budapest, Alkony ut 26/B.

Pézmandi Laszld
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2011. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelos személy: Nagy Zsuzsanna (Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara 005421). A 2011. évi beszamol6 konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal felszamitott dij
netto 1 284 956 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatdnak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékenovekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A Dbefektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulo tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tdkendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.
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A beszamolé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szadmviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti Iényeges hatasu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamold ismételt kozzétételét — a Tarsasdg dontése alapjan az a hiba, melynek korrigdlasa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo tizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékii novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-f06sszegének
2%-4t.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6lo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizdban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB éltal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Kovetelések a befektetési jegyeket forgalmazo bankokkal szembeni, koveteléseket tartalmazzak. Az
értékpapirok allomanyanak Osszetételét kiillon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utolso napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld tokébol és
tokenovekménybol all. Az induld toke az alakulaskori és a késobbi forgalmazasbol szarmazo
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eldz6 évek €s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiillonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek osszege az értékpapir tigyletek
elszamolasaibol, valamint a targyidészak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbol tevédik Ossze. A passziv idobeli elhataroldsok a targyévet terheld iddaranyos
koltségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben az értékpapirok és lekotott betétek utan kapott
kamatokat, valamint a kapott osztalékot tartalmazza. Az elszamolt muiikodési koltségeket kiilon
tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett
Osszegeket 1s tartalmazza. A fizetett, fizetend6 hozamok a befektetOknek jard, targyévre
idéardnyosan szamitott Osszeg, melynek a kifizetése, jovairdsa a targyévet kovetden valik
esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megovasara tett igéret, kapott €s adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

Elozé év Targyév
ekt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 0
Adott eldlegek 0
Forgalmazasi szdmlak 85 746 174 067
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0
Egyéb kovetelések 0
Kovetelések értékvesztése 0
Osszes kivetelés 85 746 174 067

II..2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

Elozé év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Lekotott betét kamatelhatarolasa 29955 81 906
Latra szo6lo betét kamatelhatarolasa 306 0
Bankszamla kamat 73 8

Aktiv id6beli elhatarolasok dsszesen: 30 334 81914
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

E16z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek
Osszes hosszu lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z06 év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 3248 57 402
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
AFA kotelezettség 0 0
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 0
Osszes rovid lejarati kotelezettség 3248 57 402
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

0 0

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kiozé dsszesen: 0 0
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PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Konyvvizsgalati dij I1.részlet 1394 1619
PSZAF dij 2677 2687
Forgalmazoi dij 0 1
Alapkezel6i dij 36 858 36913
Passziv idébeli elhatarolasok dsszesen: 40 929 41 220
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MUKODESI KOLTSEGEK

ITL./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeldi dij 422 087 425707
Letétkezeloi dij 12 626 12 730
Kozzétételi, hirdetési dij 111 0
Feluigyeleti dij 10 489 10 584
Konyvvizsgaloi dij 1421 1 640
Bankkoltség, forgalmi jutalék 70 91
Megbizasi, tigynoki dijak 0 0
Forgalmazasi dij 577 858 690 205
Egyéb koltség 1429 1444
Miikodési koltség sszesen 1026 091 1142 401
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

I11./2.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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PORTFOLIO JELENTES
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap, 1111-10

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

111./4.

[Térgynap (T): 2011.12.31
[sajat téke (eFt): 42422014
[Egy jegyre juté NEE: 13228
|Darabszém (ezer db): 32 069 493
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: Adatok ezer forintban
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelallomany (Ssszes): Hitelezd Futamidd 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 57 402 58%
A
I 2170 4%
Bizomanyosi dij miatt
For asi koltség miatt 55113 96%|
Kozzétételi koltség miatt
Konyvvizsgloi koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapi - ko B 119 0%
1/3. Céltartalékok (Ssszes): 0
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (sszes): 41 220 42%)
Kotelezettségek dsszesen: 98 622 100%
1L ESZKOZOK (%)
11/1. Folyoszamla, készp (0sszes): 2312 1%
11/2. Egyéb kovetelés (9sszes): 174 067 0%
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Bank Futamidé 11 508 699 27%|
11/3.1. Max 3 ho lekotésti (Osszes): 10 508 699 91%)
Magyar kiilkereskedelmi Bank 2011.10.26 1500 000 14%
Raiffeisen Bank Zrt. 2011.12.14] 1.000 000 10%
Raiffeisen Bank Zrt. 2011.12.21 1.800 000 17%
Raiffeisen Bank Zrt. 2011.12.28 1.000 000 10%
CIB Bank Zrt. 2011.11.23 1.000 000 10%
CIB Bank Zrt. 2011.12.14] 1200 000 11%
OTP Bank Nyrt. 2011.10.19 808 699 8%
OTP Bank Nyrt. 2011.12.14] 2200 000 21%
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 1000 000 9%
CIB Bank Zrt. 2011.08.24] 1.000 000 100%)
11/4. Ertékpapirok (sszes): Devizanem Névérték 30925 784 72%)
11/4.1. Allampapirok (dsszes): 28 180 880 28079 693 91%)
11/4.1.1. Kotvények (Gsszes): HUF 3073 880 3056 931 11%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (sszes): HUF 25107 000 25022762 89%|
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd €p.:
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Osszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes):
11/4.3.1. Toézsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (9sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (9sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes):
11/4.7. Repo (Osszes): 2846 091 9%
11/5. Aktiv id6beli elhatérolasok (&sszes): 81914 0%
Eszkozok dsszesen: 42 692 776 100%

Az alapnal szarmaztatott tigyletek, kolesonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap (korabbi nevén: Budapest Pénzpi 3,75%
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2011 . évi

I11L./5.

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

1. |Miikodési cash flow (01.-13. sorok ) -202 932 -1 123 497
01. |JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +- 1 664 856 752 511
02. |Elszamolt amortizacid +

03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-

04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -134 726 -130 204
05. |JCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-

06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-

07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +- -2 128 574 -1790 552
08. [Befektetett eszkzok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |JForgdeszkozok allomanyvaltozasa +- 1823 779 -88 321
10.  JRovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -1 818515 54 154
11. JHossza lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12.  JAktiv idébeli elhatdrolasok alloméanyvéltozasa +- 255 601 -51 580
13. |Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -79 291
14. |Ertékelési kiilosnbozet 134 726 130 204
11. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -3 326 537 8193 709
14. |Ingatlanok beszerzése -

15. |Ingatlanok eladasa +

16.  |Befolyt bérleti dijak +

17.  |Ertékpapirok beszerzése - -555223 280 -586 524 742
18.  [Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 551782225 593 970 760
19. |[Kapott hozamok + 114 518 747 691
III. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 2571 920 -2 260 679
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 140 420 272 136 262 409
21. |Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -138 356 538 -138 019 817
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 508 186 -503 271
24. [|Hitel, illetve kolcson felvétele +
25. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
26. |Hitel, illetve k6lcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +I11. sorok ) -957 549 4809 533

Budapest, 2012 4prilis 20.

P.H.

Budapest Alapkezel Zrt.

vezérigazgatd
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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Pénzpiaci Tdkevédett Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2011.¢évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2011. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 42.692.776 E Ft, a targyévi eredmény
1.500.202 E Ft nyereség — , és az ezen idoponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozd elemeit ¢és az egyéb magyarazé informacidkat tartalmazo kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelos ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel 6sszhangban
torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbodl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitdsoktol
mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelésségink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgéalatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-¢ a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodo egység altali
elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdilkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak
értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradek (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszamolot a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap
2011. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd €s valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap mellékelt 2011. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségilink ezen iizleti jelentés és a
2011. évi éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. Az uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti
jelentés és az éves beszamold sszhangjanak megitélésére korlatozddott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap 2011. évi iizleti jelentése a Budapest Pénzpiaci
Tokevédett Alap 2011. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. aprilis 20.
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