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&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

EVES JELENTES 2011

Alapadatok
Neve Budapest Bonitas Alap*
Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund
Rovid neve Budapest Bonitas Alap

Rovid név angolul

Budapest Bonitas Investment Fund

Harmonizacié nem AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Indulds ddtuma 1997. marcius 3. (APTF engedély széma: 110.071-1/97
Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

HUF" sorozat;

névérték 1 HUF | 1SIN kéd HU0000702725

Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vaci Ut 193.

Letétkezeld

UniCredit Bank Hungary Zrt.,

Székhely

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Konywvizsgald

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgald személy

Nagy Zsuzsanna / 005421

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran vdltozo
magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes hozamot
biztositson a befektetési jegyek vasdrldinak. A Bonitas Alap eszkdzeit az
Alapkezeld ennek megfeleléen bankbetétekbe és alacsony kamat- és
hitelkockdzatl értékpapirokba fekteti. A portfélié legjavdt hitelintézeteknél
elhelyezett betétek, MNB-kotvények, valamint magyar dllamkétvények és
kincstdrjegyek alkotjak, de megtaldlhatok benne akdr hitelintézetekkel
kotott visszavésdrlasi megdllapoddsok, jelzdloglevelek is.

*:2011. janudr 25-ig Budapest Bonitas Befektetési Alap

Forgalmazok

Budapest Bank Nyrt.

BNP Paribas Magyarorszdagi Fidktelepe
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

1138 Budapest, Vaci ut 193.

1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.
1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit6 dllomany (db) 30,778,749,511
Vétel (db) 38,234,464,406
Visszavaltds (db) 40,190,452,303

26ré Allomény (db)

28,822,761,614

nettd eszkozérték arfolyam
2011.01.31 66,823,941,501 2.0366
2011.02.28 64,277,938,987 2.0436
2011.03.31 63,113,112,017 2.0515
2011.04.29 61,330,297,162 2.0590
2011.05.31 60,946,640,880 2.0675
2011.06.30 61,383,337,973 2.0755
2011.07.29 63,820,858,600 2.0833
2011.08.31 66,093,890,551 2.0921
2011.09.30 64,217,278,025 2.1003
2011.10.28 63,642,439,235 2.1080
2011.11.30 63,432,105,487 21171
2011.12.30 61,438,458,581 2.1265

A multbeli hozamok alakulasa

Dtum nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2007.12.31 72,066,547,938 1.6753 6.52%
2008.12.31 52,757,572,029 1.7972 7.21%
2009.12.31 54,110,140,041 1.9453 8.24%
2010.12.31 62,306,037,011 2.0291 4.31%
2011.12.30* 61,438,458,581 2.1265 4.81%

*:10rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévobeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ ligyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2011-es év folyaman.

2011.01.26-t6 mbdosult az Alap befektetési politikdja, értékelése, az Alap megnevezése, és a Kezelési
Szabdlyzat tovdbbi pontjai.

2011.03.07-t6l modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési modszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdzisdevizdban denomindlt eszk6zok" pontja.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
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Az alap befektetései 2011-ben
alacsony kamatérzékenységl eszkozokbe fektette
vagyondt, amivel garantalni tudta befektetéi szamdra a folyamatos kiszdmithatd névekedést. Az alap célja
tovabbra is a legnagyobb biztonsadgot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam biztositasa
befektetéi szamdra. Alapvetéen e cél elérése érdekében az alap tllnyomérészt 3 honapos vagy anndl
rovidebb diszkont kincstdrjegyekbe, vdltozd kamatozdst dllamkotvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe
(kGlonbozd lejaratu bankbetét, repo) fektette vagyondt. Az év elején a kamatcsokkentési vdrakozdsokra
alapozva, éves lejaratu diszkontkincstérjegyek, valamint hosszd tédvon magas kamatot garantdlé hosszu
lejdratl betétek is kerlltek az alap eszkdzei kozé. Az év kdzepétdl a tulzott mértékld kamatcsokkentési
varakozdsok felerésodésével pdrhuzamosan csokkent az alap kockdzati kitettsége, jorészt két hetes MNB
papirokban tartotta a pénzét, majd az év végén az emelkedé kamatkornyezetben ismét hosszabb lejaratu
bankbetétek és diszkontkincstdrjegyek kerlltek a portféliéba. A portfolid kis mértékben tartalmazott és
tartalmaz banki kotvényt, amely a biztonsdg megtartasa mellett az elérheté magasabb hozam érdekében
kerUlt az alap vagyonelemei kdzé.

A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2010.12.31 2011.12.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 1,018,372,632 1.6% 3,715,383 0.0%
Betét 7,686,972,781 122%  19,191,069,403 31.2%
Jegybanki kotvény 37,467,351,229 59.7% 19,477,977,676 31.7%
Diszkont kincstdrjegy 13,123,911,146 20.9%  13,728,907,459 22.3%
Allomkétvény 1,501,376,127 2.4% 1,502,198,009 2.4%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 2,017,766,000 3.2% 2,019,890,000 3.3%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 00% 5589055012  91%
Forgalmazasi szamla egyenlege -46,086,889 -0.1% 14,332,803 0.0%
Portf6lio 6sszesen 62,769,663,026 100.0% 61,527,145,745 100.0%
Netto eszkozérték: 62,306,037,011 61,438,458,581

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 2.0291 2.1265




Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfolioban
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Ertékpapir neve | Ertékpapir tipusa NEE (Ft) suly*
MNB120104 Jegybanki kotvény 12,191,979,060 | 33.2%
MNB120111 Jegybanki kotvény 7,285,998,616 19.8%
D120208 Diszkont kincstdrjegy 3,450,367,206 9.4%
D120222 Diszkont kincstdrjegy 2,895,036,300 7.9%
CIB CLASSIC 2012/A | Vdllalati kétvény 2,019,890,000 5.5%

*: A teljes értékpapir-dllomdnyhoz viszonyitva

Budapest, 2012. dprilis 20.

Budapest Alapkezel Zrt.



MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele

Ertékpapirok
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Nyit6 allomany
ISIN kéd Portf6lié elem Eszkozérték (Ft) Suly
HU0000346218 CIB CLASSIC 2012/A 2,017,766,000 3.73%
HU0000401823 A131220C93 297,234,327 0.55%
HU0000401831 A130320A93 614,530,200 1.14%
HU0000401849 A140502A94 589,611,600 1.09%
HUO0000517735 D110126 2,543,677,985 4.70%
HUO0000517818 D110406 415,356,757 0.77%
HU0000517909 D110601 487,898,000 0.90%
HUQ0000517974 D110727 579,493,200 1.07%
HU0000518071 D110105 954,494,397 1.76%
HU0000518097 D110119 1,694,901,700 3.13%
HU0000518113 D110202 2,746,071,337 5.07%
HU0000518121 D110209 2,145,820,833 3.97%
HU0000518139 D110216 962,546,752 1.78%
HU0000518188 D110316 593,650,185 1.10%
HUO0000623327 MNB110105 15,816,479,261 29.23%
HUO0000623335 MNB110112 21,650,871,968 40.01%
Ertékpapir 6sszesen suly 100.00%
2ar6 allomany
ISIN kéd Portféli6 elem Eszkdzérték (Ft) Saly
HU0000518253 D120111 1,943,207,920 5.29%
HU0000518618 D120118 1,764,151,449 4.80%
HU0000518659 D120208 345,036,7206 9.39%
HU0000518303 D120307 1,671,219,555 4.55%
HU0000623855 MNB120111 7,285,998,616 19.84%
HU0000623848 MNB120104 12,191,979,060 33.19%
HU0000401823 A131220C93 297,239,609 0.81%
HU0000401831 A130320A93 614,952,000 1.67%
HU0000401849 A140502A94 590,006,400 1.61%
HU0000518642 D120201 2,004,925,029 5.46%
HUO0000518675 D120222 2,895,036,300 7.88%
HU0000346218 CIB CLASSIC 2012/A 2,019,890,000 5.50%
Ertékpapir 6sszesen suly 100.00%

Folydszamla és betétek

Nyito dllomany

2aro6 allomany

Eszkozérték (Ft)
3,715,383
19,191,069,403

Tipus Eszkozérték (Ft) Tipus
Folyoszdmla HUF 1,018,372,632 | Folyoszdmla HUF
Lekotott betét HUF 7,686,972,781 | Lekotott betét HUF
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Piaci folyamatok 2011

Alacsony novekedés, javuld kilsé egyensuly és egyre torékenyebb pénzigyi egyensuly jellemezte a magyar
gazdasdgot 2011-ben, mely — kiléndsen a masodik félévben — alaposan rédnyomta a bélyegét a magyar
kotvénypiacra.

Az év nagyjabdl két részre volt bonthatd: az elsd részt viszonylag stabil forint és enyhén csokkend
allamkotvény-hozamok jellemezték: a forint 280 forintos eurd-drfolyamroél 262 ald erésddott, mig a 10 éves
magyar dllamkatvény 8 szdzalékrdl 7 szdzalék koruli szintre jott le. Juliustdl fordult meg a piac, amikor a
nem szokvdnyos magyar gazdasdgpolitika miatt megszint a bizalom a magyar eszkdzok irdnt, és
pdrhuzamosan gyengllt mind a deviza, mind a magyar dllamkdtvény-piac. Ezzel egy idében
visszarendez6dés volt a feltérekvd orszégok kdtvény- és devizapiacain is, ami tovabb gyengitette az amugy
is torékeny magyar eszkozoket. Az év végét 9,5 szdzalékos 10 éves magyar dllamkoétvényhozammal, és 310
forintos eurd arfolyammal zértuk.

Mlkodési koltségek

eFt
Megnevezés El6z6 év| Targyév
Alapkezeldi dij 550,219 | 586,149
Letétkezeldi dij 26,247 25,442
Kozzétételi, hirdetési dij 111 0
Fellgyeleti dij 15,256 15,881
Konywvizsgdloi dij 1,771 1,645
Bankkoltség, forgalmi jutalék 250 311
Megbizdsi, Ugynoki dijak 0 0
Forgalmazdsi dij 332,767 | 397,411
Egyéb koltség 1,504 1,517
M(ikodési koltség dsszesen | 928,125 | 1,028,356
Eredménykimutatas
"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sor- ElGz6 éviek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év |médositasai| Targyév
a b c d e
. |PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI 3,667,214 3,939,147
Il [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 21,287 0
. [EGYEB BEVETELEK 2 8
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 928,125 1,028,356
V. [EGYEB RAFORDITASOK 0 8
VI, |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 2,717,804 o| 2,910,791
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Mérleg
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év |médositasai| Targyév
a b c d e
01. | A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. [ 1. Ertékpapirok 0
04. [ 2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. | B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 62,502,660 0| 61,354,883
08. I.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 3,981 0 0
09. | 1. Kovetelések 3,981 0
10. [ 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. [ 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiulonbozete 0
12. | 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0
13. | 1I|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 54,110,403 0| 42,318,026
14. [ 1. Ertékpapirok 53,909,313 42,080,112
15. [ 2 Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 201,090 0 237,914
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 201,090 210,744
17. b) egyéb 27,170
18. | 1I.|[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 8,388,276 19,036,857
19. 1. Pénzeszkozok 8,388,276 19,036,857
20. [ 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0
21. | C.|Aktiv id6beli elhatdroldsok (22.+23. sor) 35,944 0 155,846
22. 1.|Aktiv idébeli elhatdroldsok 35,944 155,846
23. [ 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. | D.|Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.417.+21.+24. sor) 62,538,604 0| 61,510,729
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 62,481,553 0| 61,290,704
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 30,778,750 0| 28,822,761
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 453,019,237 491,253,701
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -422,240,487 -462,430,940
30. | IL{TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 31,702,803 0| 32467943
31. a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 6,063,201 3,880,726
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 201,090 237,914
33, c) eléz6 évlek) eredménye 22,720,708 25,438,512
34. d) Uzleti év eredménye 2,717,804 2,910,791
35. | F.|Céltartalékok 0 0
36. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 3,881 0 165,220
37. | 1|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. | IL{ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3,881 165,220
39. | IIL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. | H.|Passziv idobeli elhatdrolasok 53,170 54,805
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 62,538,604 0| 61,510,729
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PSZAF engedély szama

Lrfofof7[/fof2f[/[1]3]
PSZAF engedély datuma

Alapkezel6: Budapest Alapkezelé Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest Bonitas Alap

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci at 193.

a vallalkozas cime

2011 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2012 aprilis 20. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély datuma

Budapest Bonitas Alap 2011 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e

01. A.[Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.[Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 62 502 660 0 61 354 883
08. I.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 3981 0 0
09. 1. Kovetelések 3981 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 54110 403 0 42 318 026
14. 1. Ertékpapirok 53909313 42080112
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.4+17. sor) 201 090 0 237914
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 201 090 210 744
17. b) egyéb 27170
18. 111 |[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 8388276 19 036 857
19. 1. Pénzeszkozok 8388276 19 036 857
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. C.[AKtiv idébeli elhatirolasok (22.+23. sor) 35944 0 155 846
22. 1.|Aktiv id8beli elhatarolasok 35944 155 846
23. 2.|Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.[Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 62 538 604 0 61510 729
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 62 481 553 0 61290 704
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 30778 750 0 28 822 761
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 453 019 237 491 253 701
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -422 240 487 -462 430 940
30. II.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.434. sor) 31702 803 0 32467943
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 6063 201 3 880 726
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 201 090 237914
33. c) el6zd év(ek) eredménye 22 720 708 25438512
34. d) izleti év eredménye 2 717 804 2910791
35. F.[Céltartalékok 0 0
36. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 3 881 0 165 220
37. 1.|[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. IL[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3881 165 220
39. | HL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.[Passziv idébeli elhatirolasok 53170 54 805
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 62 538 604 0 61510 729

Budapest, 2012 aprilis 20. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Budapest Bonitas Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2011 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
Szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b [ d e
I. [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 3667 214 3939 147
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 21287 0
1. |EGYEB BEVETELEK 2 8
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 928 125 1028 356
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 8
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 2717 804 2910 791
Budapest, 2012 aprilis 20. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Budapest Bonitas Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Téarsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 millié forint

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzeék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolodjanak aldirasara jogosultak:
Toth Réka
1121 Budapest, Alkony ut 26/B.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2011. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Nagy Zsuzsanna (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 005421). A 2011. évi beszamolo konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal felszamitott dij
netto 1 284 956 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizélt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil elszamoléasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokenovekménnyel szemben kertiil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
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kiilonbozet a tdkendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamoloé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szamviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti lényeges hatasu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamold ismételt kozzétételét — a Tarsasdg dontése alapjan az a hiba, melynek korrigalasa a
Tarsasag hiba feltarasat megel6zo lizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
ndal nagyobb mértékii novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelent6s hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok
elojeltol fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott tizleti év mérleg-foosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallo eszkozoket €s kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB éltal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Kovetelések egyrészt a befektetési jegyeket forgalmazé bankokkal szembeni, masrészt az értékpapir
adas-vételi tizleteket bonyolitd broker cégekkel szembeni koveteléseket tartalmazzadk. Az
értékpapirok 4allomanyanak Osszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaro
allomanya az év utolsd napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld tokébol
¢s tokenovekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késObbi forgalmazasbol szarmazo
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eldzd évek ¢&s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek dsszege az értékpapir tigyletek
elszdmolasaibol, negativ bankszamla egyenlegébdl és a targyidoszak végén beérkezd, de
pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevodik Gssze. A passziv idobeli elhatarolasok a
targyévet terheld idéaranyos koltségeket (konyvvizsgalati -, alapkezel6i - és feliigyeleti dij) és
forgalmazasi jutalék elhatarolast tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat és arfolyamnyereséget, a
részvények utan kapott osztalékokat tartalmazza. Az elszamolt mikodési koltségeket kiilon tablazat
részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is
tartalmazza. A fizetett, fizetendd hozamok a befektetOknek jaro, targyévre iddaranyosan szamitott
0sszeg, melynek a kifizetése, jovairdsa a targyévet kovetden valik esedékessé.
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Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

El6z06 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol s szolgaltatasbol (vevok) 0
Adott eldlegek 0
Forgalmazasi szdmlak 3981 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0
Egyéb kovetelések 0
Kovetelések értékvesztése 0
Osszes kivetelés 3981 0
I22. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z06 év Targyév
eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

E16z6 év Targyév

eFt eFt

Lekotott betét kamata 35833 155 846
Latra sz610 betét kamata 111

35944 155 846

Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen:
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

E16z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Elozé év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 2 461 33851
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0
Forgalmazasi szamlak 0 131328
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1420 41
Osszes rovid lejarati kotelezettség 3 881 165 220
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z06 év Targyév

eFt eFt

Negativ bankszamla egyenleg 20 40
Atvezetési szamla egyenlege 319 1 400 0
Forgalmazasi szamlak 131 328
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 1420 131 368

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kiozé dsszesen: 0 0
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Konyvvizsgalati dij I1.részlet 1725 1619
PSZAF dij 3 886 3977
Alapkezel6i dij 47 559 49 183
Forgalmazasi jutalék 0 26
Passziv idobeli elhatarolasok dsszesen: 53170 54 805
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MUKODESI KOLTSEGEK

IIL./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeléi dij 550219 586 149
Letétkezel6i dij 26247 25442
Kozzétételi, hirdetési dij 111 0
Feliigyeleti dij 15256 15 881
Konyvvizsgaloi dij 1771 1 645
Bankkoltség, forgalmi jutalék 250 311
Megbizasi, tigynoki dijak 0 0
Forgalmazasi dij 332767 397 411
Egyéb koltség 1504 1517
Miikodési koltség dsszesen 928 125 1028 356
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen Kkiviili tételek nincs nincs



LT0 8IE ¥ €16 LET v11 080 7% 09% 8 9€ :u9sazssg Yoardedyyag
SS0 68S S OLY LT S88 19S S 0 1u9sdzssQ AugAjuuelie oday
856 696 T 691 8 68L 195 T YOVZITI0TY
L60 610 € 100 61 960 000 € YOVTITOSTY
861 70S I 9LT ¥€ 706 L9Y 1 069 01S [ 1UISIZSSQ YIAUAIQ WE[Y
900 065 909 § 00t ¥8S 000 009 Y6V 2050t 1V
0¥T L6T 816 TTL 96T 069 01¢ €6007TIEIV
756 ¥19 TS1 8T 008 985 000 009 €6V0TEOETV
068 610 T 068 61 000 000 T 000 000 T 1UISIZSSQ HOAUIAIQY DE[E[[BA
068 610 C 068 61 000 000 T 000 000 T V/210T DISSVID dID
8L6 LLY 61 897 17 01L 9S¥ 61 000 LOS 61 1UISIZSSQ HIAUIAIOY ININ
666 S8T L LT8 T TL1 €8T L 000 €0€ L [TT0ZTANIN
6L6 161 CI I+t 81 8¢S €L1 Tl 000 ¥0T C1 ¥010CTANIN
906 87L €1 60€ SEI L6S €6S €1 0LL9T8 €1 1Udsazs8Q WA lagysounpuoNzsiq
61T 1LY 1 660 6 0TI 799 1 000 €69 1 L0£0T1d
9€0 $68 T 6L1 0T LS8 ¥L8 T 000 ST6 T zceozia
L9€ 0S¥ € 18L 0€ 98S 61¥ ¢ 006 vL¥ € 807071
$T6 00 T 80¢€ 61 L1986 1 080910 102021
I1ST $9L 1 870 1T €01 €¥L 1 06L 69L 1 811071
80T €16 1 v68 v¢ v1€ 806 1 000 8+6 1 111021d
39119 PeId 1RZOqUOINNIY HZSA 1N 1S9ZI9ZSdg NIIIAIN ndedyay
LAH 1A9 * TTI0T
ANVINOTIVAIdVATALYA IdVNO'TN@AOA-DOATIIIN V
€111 defy sejuog )sadepng




Budapest Bonitas Alap 111./4.

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Bonitas Befektetési Alap, 1111-02
Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2011.12.31
Sajét téke (eFt): 61 438 459
Egy jegyre jutd NEE: 2,1265

Darabszam (ezer db): 28 891 269

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Eriek (%)
1/1. Hitelallomany (8sszes): Hitelezo Futamidd 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 165 220 75%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 2 150 1%
Konyvelési dij miatt 125 0%
Forgalmazasi koltség miatt 31575 19%
Kozzétételi koltség miatt
Konyvvizsgaloi koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 131 370 80%
1/3. Céltartalékok (9sszes): 0 0%
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (dsszes): 54 805 25%)
Kotelezettségek dsszesen: 220 025 100%
1L ESZKOZOK (%)
1/1. Folyoszamla, készpénz (§sszes): 1633 0%
11/2. Egyéb kovetelés (9sszes): 0 0%
11/3. Lekotott bankbetétek (osszes): Bank Futamidd 19 035 224 31%
1/3.1. Max 3 ho lekotésii (9sszes): 2 500 000
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotési (5sszes): 16 535 224
11/4. Ertékpapirok (&sszes): Devizanem Névérték 42318 027 69%)
11/4.1. Allampapirok (8sszes): 36728 972 87%
1/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF 23017 690 23 000 066 63%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 13 826 770 13 728 906 37%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes €p. (6sszes):
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (8sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito €p.:
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes):
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (5sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
1/4.3.1. To6zsdére bevezetett (§sszes):
1/4.3.2. Kiilfsldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. To6zsdén kiviili (§sszes):
1/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes):
W4.4.1. To6zsdére bevezetett (9sszes):
1W4.4.2. T6zsdén kiviili (§sszes):
1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):
1/4.5.1. Tdzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/4.7. REPO o&sszes 5589055 13%|
1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 155 846 0%
Eszkozok osszesen: 61510 730 100%

Az alapnal szarmaztatott tigyletek, kolesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megdvasara tett igéret, kapott és adott
fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Budapest Bonitas Alap 2011 . évi hozama: 4,81%
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2011 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
1. Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -47,811 -1,017,246
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 2,446,773 1,819,223
02. |Elszamolt amortizacio +
03. JElszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -201,090 -237.914
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -2,673,008 -2,883,522
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgbéeszkozok dllomanyvaltozasa +- 4,159,206 3,981
10. |Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -4,137,561 161,339
11. |Hosszl lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12.  JAktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 149,959 -119,902
13. JPassziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 6,820 1,635
14.  |Ertékelési kiilonbozet 201,090 237914
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -6,172,958 15,804,291
14. |Ingatlanok beszerzése -
15. JIngatlanok eladasa +
16. |Befolyt bérleti dijak +
17. JErtékpapirok beszerzése - -833,504,497 -874,915,820
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 827,060,508 889,628,543
19. |Kapott hozamok + 271,031 1,091,568
IIl. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 5,669,005 -4,138,464
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 30,297,567 38,234,464
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -27,392,699 -40,190,453
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 2,764,137 2,182,475
24. [Hitel, illetve koleson felvétele +
25. |Hitel, illetve kéleson torlesztése -
26. [Hitel, illetve k6lcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (I. +IL +III. sorok ) -551,764 10,648,581

Budapest, 2012 aprilis 20.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci ut 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Bonitas Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2011.¢évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok
¢és forrasok egyezd végosszege 61.510.729 E Ft, a targyévi eredmény 2.910.791 E Ft nyereség — , ¢és az ezen idoponttal
végzddo évre vonatkozo eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo
informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelés ennek az éves beszamolonak a szamviteli
térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért €s
valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszamoldnak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszadgon érvényes — torvények és
egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolo mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoloban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszamolo akar
csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktol fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység bels6é kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének €s a vezetés altal készitett szamviteli becslések €sszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak értékelését.

Meggy6z06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt kényvvizsgaloi
zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

Zaradeék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Budapest Bonitas Alap éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati
alatamasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan
elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztink arrol, hogy az éves beszamolot a szamviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamold a
Budapest Bonitas Alap 2011. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds
képet ad.
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Bonitas Alap mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen tizleti jelentés és a 2011. évi éves
beszamold Osszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az {izleti jelentés és az éves beszamolo
Osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Budapest Bonitas Alap 2011. évi tizleti jelentése a Budapest Bonitas Alap 2011.évi éves
beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. aprilis 20.
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